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Conclusao

Neste trabalho, estuda-se, por meio de simulacao Monte-Carlo, a im-
portancia de duas restri¢oes para a estimacao e previsao do modelo vetorial
autoregressivo, quais sejam: cointegracao e caracteristicas ciclicas comuns, rela-
tivas ao longo-prazo e curto-prazo, respectivamente. Considerar as restricoes do
tipo WF é essencial em trabalhos empiricos, uma vez que muitos pesquisadores
ignoram a sua existéncia. Por outro lado, relaxar as restricoes de SCCF para
WF representa hipétese menos forte no modelo, o que pode gerar aproximagao

mais plausivel a realidade.

Esta tese tem dois objetivos. O primeiro objetivo trata da investigacao
do desempenho de duas classes de critérios de informacgao para a selecao dos
parametros do modelo, quais sejam: IC(p) e IC(p, s). Os resultados indicam que
o critério de informagao IC(p, s) apresenta desempenho superior na escolha da
ordem de defasagem do modelo. Em relagao ao segundo objetivo, a investigacao
avalia o desempenho da previsao de trés modelos: i) modelo que considera
as restri¢oes de cointegracao e do tipo WF; ii) modelo que apenas considera
as restricoes de cointegragao e iii) modelo sem restricoes. Os resultados
indicam que o modelo com restricoes de cointegracao e do tipo WF apresenta
desempenho predicativo superior. Em outras palavras, ao estimar o modelo
corretamente especificado utilizando o critério IC(p, s), obtém-se melhores
resultados de previsao. Os resultados estdo consoantes com a literatura, (ver
Vahid e Issler, 2002 e Guillén et al. , 2005).

Em trabalhos empiricos, quando os dados parecem suportar especificacao
do modelo vetorial autoregressivo sujeito as restricoes de cointegracao e do tipo
WEF, sugere-se a utilizagao do critério de informagao IC(p, s), em particular, o
critério AIC apresenta os melhores resultados tanto na selecao do modelo, como
no desempenho da previsao do modelo. Como nao hé trabalhos na literatura
dedicados a andlise de modelo VAR com restri¢oes de cointegracao e do tipo
WF, os resultados desta tese representam novos insights e incentivos para dar

continuidade a esta classe de trabalhos tedricos.
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