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6

Especificacdo dos produtos negociados na BM&F

6.1
Especificacbes do Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia

1. Definicdes

Preco unitario (PU): o valor, em pontos, correspondente a 100.000,
descontado pela taxa de juro.

Taxa de DI. Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Ura [@I)
calculada pela Central de Custodia e de Liquid&g@anceira de Titulos (Cetip),
expressa em taxa efetiva anual, base 252 dias Uteis

Preco de ajuste (PA):preco de fechamento, expresso em PU, apurado
e/ou arbitrado diariamente pela BM&F, a seu citémara cada um dos
vencimentos autorizados, para efeito de atualizalghwalor das posicoes em
aberto e apuracao do valor de ajustes diarios lejdielacédo das operacoeay

trade

2. Objeto de negociacao

A taxa de juro efetiva até o vencimento do contrd&finida para esse
efeito pela acumulacdo das taxas diarias de Dlemmgio compreendido entre a
data de negociacéo, inclusive, e o ultimo dia dpaacédo do contrato, inclusive.

3. Cotacéao
Taxa de juro efetiva anual, base 252 dias Uteis) ebé trés casas

decimais.


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0412215/CA


PUC-RIo - Certificagdo Digital N° 0412215/CA

41

4. Unidade de negociagao (tamanho do contrato)

PU multiplicado pelo valor em reais de cada pomstabelecido pela
BM&F.

5. Meses de vencimento

Os quatro primeiros meses subsequientes ao més @ra gperacao for

realizada e, a partir dai, os meses que se caractgn como de inicio de

trimestre.

6. Data de vencimento

Primeiro dia util do més de vencimento.

7. Ajuste diario

Para efeito de apuracao do valor relativo ao ajdisteo das posi¢coes em

aberto, serdo obedecidos os critérios a seguir.

a) Inversdo da natureza das posicoes

As operacdes de compra e de venda, originalmemgatadas em taxa,
serdo transformadas em operacdes de venda e deacamgpectivamente, em
PU.

b) Apuracado do ajuste diario

As posicdes em aberto ao final de cada pregéo,islepotransformadas
em PU, serdo ajustadas com base no preco de dfudta, estabelecido conforme
regras da Bolsa, com movimentacdo financeira (pegtomdos débitos e
recebimento dos ganhos) no dia util subsequenté&)(D+

O ajuste diario sera calculado até a data de vemtom inclusive, de

acordo com as seguintes formulas:


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0412215/CA


PUC-RIo - Certificagdo Digital N° 0412215/CA

42
b.1) ajuste das operacdes realizadas no dia
AD;= (PA.— PO) X M x N
b.2) ajuste das posi¢cdes em aberto no dia anterior
AD;= [PA- (PA.1X FG)] xM x N

onde:

AD = valor do ajuste diario, em reais, referente a tiat

PA =preco de ajuste do contrato na ddtagara o vencimento respectivo;

PO = preco da operacdo, em PU, calculado da segfontea, apos o
fechamento do negdcio:

PU =100.000
(1+i/100y%°2

Onde:

| = taxa de juro negociada;

n = numero de saques-reserva, compreendido emtataade negociacao,
inclusive, e a data de vencimento do contrato usxet;

M = valor em reais de cada ponto de PU, estabelgmth BM&F;

N = numero de contratos;

PA.1 = preco de ajuste do contrato na data “t—1", pareéencimento
respectivo;

FC = fator de correcao do dia “t”", definido pelaswsates formulas:

) quando houver um saque-reserva entre o Ultimo prega

dia do ajuste

FC; = (1+Dl4/100)%2
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onde:
Dl.; = taxa de DI, referente ao dia util anterior ao @igue o ajuste se

refere, com até seis casas decimais.

Na data de vencimento do contrato, o preco deeagest 100.000.

6.2
Contrato de Opcdo de Compra sobre Futuro de Taxa Mé dia de

Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia — Modelo Europ  eu

1. Definicoes

Contrato negociado: lote (unidade de negociagcagyciado sob os termos
e regras destas especificacdes.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato i@ que determina a
data de vencimento, o tipo da opc¢do e seu pre@xekeicio, sendo identificada
por codigo especifico estabelecido pela BM&F.

Compra de um contrato: operacdo em que o partigparo titular, ou
seja, tem o direito de comprar o objeto da opcmgeco de exercicio.

Venda de um contrato: operacdo em que o parti@para lancador, ou
seja, se exercido pelo titular, tem a obrigacaoeateler o objeto da opc¢éo pelo
preco de exercicio.

2. Objeto da opcao

O Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Imanteiros de Um

Dia (DI1), com vencimento determinado conformepo tila opcao.

3. Cotacéo

Prémio da opcao, expresso em reais.
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4. Variagdo minima de apregoacao

R$0,01

5. Unidade de negociacéo

Cada opcdo refere-se a um Contrato Futuro de Taédiavtle Depdsitos
Interfinanceiros de Um Dia, autorizado a negociapadta BM&F, conforme
definido no item 2.

6. Preco de exercicio

O preco de exercicio serd expresso em taxa deefetiva ao ano, base
252 dias uteis.

7. Tipo

Serao estabelecidos trés tipos de séries, refes@dm prazo entre a data
de vencimento da opcdo e a data de vencimento weosdrato futuro-objeto,
conforme segue:

Tipo 1: quando o objeto da opc¢éo € o contrato dut@m vencimento trés
meses depois do vencimento da opc¢ao;

Tipo 2: quando o objeto da opcéo é o contrato dutem vencimento seis
meses depois do vencimento da opc¢ao;

Tipo 3: quando o objeto da opg¢éo é o contrato fubmm vencimento um

ano depois do vencimento da opcao.
8. Meses de vencimento
Os meses que se caracterizarem como de iniciongestre e que tiverem

o vencimento do Contrato Futuro de Taxa Média dadBios Interfinanceiros de

Um Dia, objeto da op¢éo autorizados a negociagao.
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9. Liquidagao financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efstuamodia Util
seguinte ao de realizacdo da operacdo, com osesabpurados conforme a
seguinte férmula:

VL=P x N

onde:
VL = valor de liquidacao do prémio;
P = prémio da opcéo, expresso em reais;

N = namero de contratos negociados.
10. Tipo da opcéao

A opcao é do tipo europeu, isto é, sera exercidaeste na data de

vencimento do contrato.
11. Exercicio

As opgOes serdo exercidas pelos titulares exclngmge na data de
vencimento do contrato, sendo os resultados finaselecorrentes do exercicio,
movimentados no dia util subsequente.

O exercicio de cada contrato de opc¢ao por seattitmplica a compra, em
taxa, de um Contrato Futuro de Taxa Média de Dagiterfinanceiros de Um
Dia, definido no item 2, do lan¢ador, que serasi@mado em posi¢cdo vendedora

em PU, conforme definido a seguir:

PU =100.000
(1+i/100%%%2

onde:

PU = valor, em PU, de liquidac&o da operacéao;

i = taxa de juro de exercicio da opc¢éo, expresspergentual ao ano, base
252 dias Uteis;
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u = numero de saques-reserva verificado no pedodpreendido entre o
dia de exercicio, inclusive, e a data de vencimeiota@ontrato futuro-objeto da
opgéao, exclusive.

Imediatamente ap6s o exercicio, serdo aplicadazoagprador e ao
vendedor todas as exigéncias estabelecidas noatmritituro-objeto da opcéo,
inclusive aquelas relativas aos requerimentos dgenade garantia, a liquidacéo

financeira de ajustes e a liquidacdo no vencimento.


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0412215/CA




