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Resumo

Ferreira, Bernardo de Mendonca G.; Samanez, Carlos Patricio.
Valoracdo de uma opcéo sobre um contrato futuro . Rio de Janeiro,
2006, 91p. Dissertacdo de Mestrado - Departamento de Engenharia
Industrial, Pontificia Universidade Catoélica do Rio de Janeiro.

O objeto desta dissertacdo € desenvolver um mbdsieado em técnicas
de simulag&o e arvore binomial para valorar uma@oule compra européia sobre
um contrato futuro. Os modelos diferem na abondagk estimacdo de
parametros e principalmente na estrutura de gemdgsidaxas futuras. O modelo
Black, Derman & Toy utiliza arvore binomiais paranstruir possibilidades
futuras de exercicio da opc¢do. Este modelo é fimdd de ndo arbitragem
porque utiliza a estrutura a termo da taxa de joopso informacao inicial para
precificar derivativos de taxa de juros como tkul® modelo de Vasicek é
classificado como modelo de equilibrio porque agsgoe 0 processo estocastico
da taxa de juros possui um fator comum de incers@pnalada pelo método de
Monte Carlo. A ferramenta sera fundamentada naiatede derivativos e
processos estocasticos para simular o comportarderaitivo objeto. O trabalho
a ser desenvolvido enfoca um modelo de um fatorqued toda a estrutura a
termo da taxa de juros € explicada pela evolucdexdade juros spot.

Palavras-chave

Derivativos, Estrutura a termo, volatilidade
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Abstract

Ferreira, Bernardo de Mendonca G.; Samanez, Carlos Patricio (Advisor).
Valuation of an option over a future contract . Rio de Janeiro, 2006,
91p. MSc. Dissertation - Departamento de Engenharia Industrial,
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

The object of this work is to develop a model lbase techniques of
simulation and binomial tree to valuate a call optover a future contract. The
tool will be based on the theory of derivatives atathastic processes to simulate
the behavior of the active object. The model Blda&man & Toy uses binomial
tree to construct future possibilities of exercethe option. This model is
classified of not arbitration because it uses tkld gurve as initial information to
valuate derivatives of interests. The model of Welsiis classified as balance
model because it assumes that the random procdhks tdix of interests has one
factor of uncertainty simulated for the Monte mett@arlo. The work developed
is a model of one factor which all the structure tarm of the tax of interests is

explained by the evolution of the tax of interesist.

Keywords
Derivatives, Yield Curve, Volatility
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