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Resumo

Farias, Luiz Mario Campello Pereira Monteiro de; Motta, Luiz Felipe
Jacques da (Orientador). Fatores Determinantes da Estratégia de
Alocacdo de Ativos dos Bancos com Atividades de Varejo no Brasil. Rio
de Janeiro, 2005. 122p. Dissertacdo de Mestrado — Departamento de
Administracdo, Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro.

Diversos trabalhos publicados recentemente analisam o impacto da entrada
de bancos estrangeiros no mercado bancario brasileiro. Muitos desses estudos
avaliam o impacto dessa entrada no desempenho dos bancos nacionais, na oferta
de crédito e em outras varidveis. Outros estudos enfatizam a oferta de crédito e o
papel social dos bancos como fontes de financiamento para a iniciativa privada.
Entretanto nenhum estudo amplo foi realizado com o objetivo de se identificar
quais sdo os fatores determinantes da estratégia de alocacéo de ativos dos bancos
com atividades de varejo no Brasil, e se esses fatores diferem entre bancos
privados nacionais, bancos estrangeiros e bancos estatais. Para responder essas
questdes este estudo analisa dados das demonstra¢des financeiras de 35 bancos
referentes ao periodo de 2000 a 2003. Os bancos da amostra foram selecionados
na lista dos 50 Maiores Bancos por Ativos Totais (-) IntermediacGes, elaborada
pelo Banco Central do Brasil, com um critério adicional de terem apresentado
mais de cinco agéncias bancarias em qualquer ano do periodo analisado. Este
trabalho enfatiza as caracteristicas dos bancos como fatores determinantes da
estratégia de alocacdo de ativos. Foram realizados testes estatisticos e regressdes
de dados em painel considerando trés grupos de regressores: tamanho do banco,
tipo de controle, e sua estrutura de financiamento. Os resultados sugerem que ha
diferengas no financiamento dos ativos entre bancos privados nacionais,

estrangeiros e estatais.

Palavras-chave
Estratégias de Alocacdo de Ativos; Bancos com Atividades de Varejo;

Estrutura de Financiamento; Bancos Estrangeiros; Analise de Dados em Painel
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Abstract

Farias, Luiz Mario Campello Pereira Monteiro de; Motta, Luiz Felipe
Jacques da (Advisor). Determinant Factors of Asset Allocation Strategies
of Banks with Retail Activities in Brazil. Rio de Janeiro, 2005. 122p.
M.Sc. Dissertation - Departamento de Administracdo, Pontificia
Universidade Catolica do Rio de Janeiro.

Several recent papers analyze the impact of foreign bank entry on the
Brazilian bank market. Some of these studies assess the impact of those entrances
on domestic banks’ performance, on the overall credit supply, and on other
variables. Other studies emphasize the credit supply and the banks’ social role as
financiers of the private sector. Nevertheless, no comprehensive study has aimed
at identifying the determinant factors of asset allocation strategies of banks with
retail activities in Brazil, and whether these factors vary according to different
bank ownership control — private domestic, government, and foreign. With the
objective of shedding some light on this subject, this work analyzes the financial
statements of 35 banks in the time period 2000 — 2003. The sampled banks were
selected from the list of the Largest 50 Banks by Total Assets (-) Intermediations,
organized by The Central Bank of Brazil, with the additional criteria of having
more than 5 offices in any year of the considered time period. The present work
emphasizes the banks’ characteristics as determinant factors of asset allocation
strategies. Statistical tests and panel data analysis were run allowing for three
regressor groups: bank size, ownership control, and funding structure. The results
suggest there are significant differences between private domestic, government,

and foreign banks in financing their assets.

Keywords
Asset Allocation Strategies; Banks with Retail Activities; Funding
Structure; Foreign Banks; Panel Data Analysis
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