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“De tudo, ficaram trés coisas:

A certeza de que estamos sempre recomegando...

A certeza de que precisamos continuar...

A certeza de que seremos interrompidos antes de
terminar...

Portanto, devemos fazer da interrup¢do um caminho
novo...

Da queda, um passo de danca...

Do medo, uma escada...

Do sonho, uma ponte...

Da procura, um encontro...”

SABINO, Fernando.



Resumo

Esta monografia aborda os principais aspectos materiais da acdo de invalidacao de
deliberaces assembleares. A pesquisa discute a aplicacdo (ou ndo) do regime de
invalidades do direito comum ao direito societario, os critérios de identificacdo dos
vicios em espécie que podem atingir uma determinada deliberacdo assemblear, bem

como a natureza e os efeitos destes vicios sobre 0 ato societario impugnado.

Além disso, a presente monografia examina o0s principais aspectos processuais da
referida agcdo anulatoria, identificando os requisitos para a sua propositura, 0 prazo
extintivo para o ajuizamento da demanda, os sujeitos legitimados, bem como os

efeitos e os limites subjetivos e objetivos da coisa julgada.

O enfoque do trabalho esta em demonstrar como a escassez regulatoria da matéria
abre portas para 0 manejo de agdes abusivas, que provocam a desvirtuagdo desse
relevante instrumento de protecdo da minoria societdria. No estudo, sera
demonstrado que, face a superficialidade com a qual a Lei disciplina o tema, a

doutrina assume relevante papel para a correta compreensdo da matéria.

O trabalho ainda procura examinar a forma com que os tribunais interpretam os
dispositivos de lei que regulam a acédo de invalidacéo de deliberacGes assembleares,

identificando as teorias doutrinarias que sao mais aceitas pela jurisprudéncia.

Por fim, a luz das solucBes encontradas pelo Direito Comparado, a monografia
sugere possiveis reformas legislativas e mudancas de interpretacdo jurisprudencial
para equilibrar a protecdo dos direitos dos acionistas com a necessidade de
estabilidade dos atos societarios. Em suma, o trabalho visa contribuir para um
entendimento mais profundo da matéria, propondo solu¢Ges que promovam um

ambiente mais seguro e previsivel para as empresas.

Palavras-Chave: Direito Societario — Direito Civil — Direito Processual Civil —
Teoria das Invalidades — Inexisténcia — Nulidade — Anulabilidade — Ineficacia —
Assembleia — Vicios — Conclave — Deliberagcbes — Voto — Pressupostos —
Decadéncia — Legitimacdo Processual — Coisa Julgada — Limites Subjetivos —

Limites Objetivos — Regulamentagéo — Laconismo — Abuso de Minoria.
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Introducao

Conquanto o direito patrio admita a existéncia de sociedades unipessoais
limitadas (art. 1.052, 881° e 2° do CC/02) e autorize a unipessoalidade na
subsidiéria integral (art. 251 da LSA) e nas empresas publicas (art. 5° do Decreto-
Lei 200/67), as sociedades pluripessoais constituem a forma mais corriqueira de

estruturacdo das sociedades.

Por isso, 0 ato constitutivo de sociedade é reputado “um contrato
plurilateral de organizacéo, onde a cooperacdo das partes € viabilizada mediante
a estruturacdo de um organismo™ e o estatuto/ contrato social é considerado um
negocio juridico plurilateral do tipo associativo que constitui “uma comunhao de
interesses e formalmente uma unidade organizacional™?. Assim, em regra, a
sociedade € negdcio juridico de natureza contratual, que forma-se pelo concurso de

vontades coincidentes de, no minimo, duas partes®.

A esse respeito, o Codigo Civil preceitua que celebram contrato de
sociedade pessoas que reciprocamente se obrigam a contribuir para o exercicio de
atividade econdmica e a partilha, entre si, dos resultados (art. 981 do CC/02). A
LSA, por sua vez, exige que as companhias possuam o nimero minimo de dois
acionistas, estabelecendo, inclusive, que a sociedade sera dissolvida caso o0 nimero

de acionistas se torne inferior ao minimo exigido (art. 206, I, “d”, da LSA).

De fato, a cooperacao entre dois ou mais sujeitos para a consecu¢do de uma
especifica e determinada finalidade constitui o cerne do Direito Societario®. Para
viabilizar tal cooperacdo, todas as sociedades, independentemente do seu tipo,
possuem Orgdos administrativos internos instituidos para harmonizar os interesses

potencialmente conflitantes dos acionistas®.

1 LEAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Convalidagdo e Revogacéo de Deliberacdes Assembleares.
In: LEAES, Luiz Gastio Paes de Barros. Estudos e pareceres sobre sociedades andnimas. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 1989. p. 1320.

2 WIEDEMANN, Herbert. Gesellschaftsrecht, Band II: Recht der Personengesellschaften,
Minchen: C. H. Beck, 2004, pag. 91-92, Apud ADAMEK, Marcelo Vieira Von. Abuso de minoria
em Direito Societario: abuso das posi¢Oes subjetivas minoritérias. Sdo Paulo. 2010. p. 24. Tese
(Direito Comercial) Faculdade de Direito da Universidade de S&o Paulo.

3 LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Direito das Companhias. 22
ed. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 2017. p. 25.

4 ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit., 2010, p. 27.

> WALDIRIO BULGARELLI aponta que, “enquanto os majoritarios, os controladores, se preocupam
com a empresa e seu fortalecimento, via de regra os minoritarios estdo mais preocupados com seus



Dentre esses 6rgdos, a Assembleia Geral se sobressai como aquele que
prepondera, sendo soberana em suas deliberacdes®, com competéncia para decidir
0 interesse social e viabilizar que a companhia forme e emita declaracbes, com
eficacia interna e externa’ (art. 121 da LSA). Em esséncia, este 6rgo presta-se a
vencer a diversidade de opinides e a impedir que a indiferenca e a distancia de certos

acionistas crie obstaculos ao curso dos negocios e ao desenvolvimento da empresa.

Além dos amplos poderes conferidos pelo art. 121 da LSA, o art. 122
enumera, ndo exaustivamente®, as matérias de competéncia privativa da Assembleia
Geral. Trata-se de norma cogente, pelo que 0s estatutos ndo podem reservar essa

competéncia a outros 6rgdos internos da companhia®.

Segundo MoODESTO CARVALHOSA, as Assembleias Gerais possuem as
seguintes funcbes primordiais: (a) deliberativa; (b) verificadora e homologatoria de
atos da administracéo; (c) legislativa; (d) formacdo da vontade social; (e) de ajuste
dos rumos da sociedade, em especial seus objetivos e objeto social; e (f) o foro ideal
para dirimir os conflitos de opinides entre socios e administradores®. Assim, por
meio das Assembleias Gerais 0s sOcios se reinem para expor suas vontades, discutir

sobre temas relacionados & companhia e decidir a “vontade social”.

interesses imediatos, traduzidos na ansia do recebimento de dividendos e a¢des bonificadas (os
rendeiros) e no consequente aumento da cotacéo dessas acdes em Bolsa (os especuladores).(...) Os
choques normais, decorrentes das varias posi¢des e, mesmo, das opinides sobre a melhor politica
a ser seguida pela sociedade devem efetuar-se, como é norma, por for¢a da sua disciplina juridica,
no seio das assembléias gerais, 6rgao soberano para ditar as deliberac6es sobre a vida societaria”.
(BULGARELLI, Waldirio. Anula¢do de assembléia geral de sociedade andnima — Assembléias
gerais posteriores — Abuso de minoria. In: WALD, Arnoldo (Org.). Doutrinas Essenciais de Direito
Empresarial. vol. I11. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2011, p. 1.068).

® Sobre a soberania da Assembleia Geral, Alfredo Lamy Filho e José Luiz Bulhdes Pedreira
entendem que “a Assembleia é o 6rgdo supremo da companhia, & medida que seus integrantes néo
sdo eleitos e nem podem ser destituidos por ninguém, e, principalmente, pela circunstancia de que
ela se alca sobre os demais 6rgdos sociais, que por ela sdo constituidos e se submente a todas as
deliberacdes regularmente aprovadas no &mbito de sua competéncia. Em outras palavras, o regime
legal da companhia estrutura seus o6rgéos de forma hierarquica, colocando a assembleia no cume
desse organograma”. (LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op.
Cit., 2017, p. 637)

" CAMARGO, André Antunes Camargo de. A Assembleia Geral: Melhor forma de solugéo de
conflitos societarios?. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio (Org.).
Processo Societario 1. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015. p. 54

8 Ha outros dispositivos da LSA que conferem a exclusividade da Assembleia Geral para deliberar
sobre certos assuntos (v.g. art. 270 c/c 136, V).

9 LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 640.

10 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei das Sociedades Andnimas. 62 ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2014. vol. 1. p. 881-887.
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Nas palavras de OSCAR BARRETO FILHO, a Assembleia Geral ¢ “0 centro de
competéncia politica da companhia, legalmente investida de poderes decisorios
sobre todos os negocios e matérias relativas ao objeto social. Nela reside a
expressao politica de comando, de iniciativa, de fixacdo dos objetivos da
companhia e, eventualmente, de inovacéo do estatuto social”*!. Em suma, como a
diretoria é atribuida a fungdo administrativa e ao conselho fiscal a sindicante, a

assembleia geral tem a funcdo de deliberar'?.

As manifestacdes de vontade convergentes dos socios — 0s votos proferidos
pela maioria nas assembleias — configuram as deliberagcbes assembleares.
Diferentemente dos contratos, "em que as partes somente se vinculam nos termos
de suas respectivas declaracdes"'?, as deliberaces assembleares s3o atos coletivos
unilaterais que vinculam todos os membros da companhia, ainda que ausentes ou
dissidentes'®. Logo, as deliberactes assembleares constituem atos unilaterais de
formacéo de vontade de um Unico sujeito: a pessoa juridica da sociedade.

Nesse sentido, PONTES DE MIRANDA declara que a deliberacdo da
assembleia é ato coletivo e ndo se trata de contrato, pois falta-lhe o consentimento
de todos os figurantes, ou, pelo menos, tal consentimento € acidental. Nesse sentido,
0 autor aponta que ndo ha troca de manifestacdes de vontade, ha, na verdade,
convergéncia da maioria delas. Afinal, os votantes podem ignorar como votam 0s
outros e ndo importa se alguns membros ndo comparecem, ou se ausentam antes da

votag&o, ou votam em branco, ou deixam, por sua vontade, de votar®®.

Além disso, as deliberacBes sociais, também, sdo classificadas como
negocios juridicos, unitarios (emana de um colegiado unitario), indivisiveis
(vontade social € una), revogaveis (maioria pode revogar posteriormente uma

decisdo) e soberanos (sempre dentro dos limites legais e estatutarios, ndo podendo

1 BARRETO FILHO, Oscar. Estrutura administrativa das sociedades anénimas. In: WALD, Arnold
(org.). Op. Cit., 2011, p. 445.

12 COMPARATO, Fabio Konder. O poder de controle na sociedade andnima. 32 Ed. Rio de Janeiro:
Forense, 1983. p. 16.

131d., Direito Empresarial: Estudos e Pareceres. Rio de Janeiro: Forense, 1990. p. 184.

14 Codigo Civil, art. 1.072, §5°: “As deliberactes tomadas de conformidade com a lei e o contrato
vinculam todos os socios, ainda que ausentes ou dissidentes.”

5 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de Direito Privado. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2012. t. L. p 367-374.
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autoridades administrativas os judiciais julgar o seu mérito, apenas sua
legalidade)®®.

Diante da importancia das deliberacdes assembleares para 0 processo de
formacgdo da vontade social e, consequentemente, para o exercicio da atividade
empresarial, o legislador preocupou-se em regular esse procedimento. As normas
que ordenam o processo de formacdo da vontade coletiva podem adotar dois
distintos sistemas de votacdo: o da unanimidade, quando a aprovacado de
determinada matéria demanda a aprovacdo de todos 0s sOcios, € 0 majoritario,

quando a aprovacao de determinada matéria demanda formacgédo de uma maioria.

Enquanto nas sociedades de pessoas, em razdo da — legalmente presumida —
unido mais estreita entre 0s socios, prepondera o principio da unanimidade (arts.
986, 996, 999, 1.040 e 1.046 do CC/02), nas sociedades de capitais, o0 principio
majoritario desponta com maior vigor (arts. 1.061, 1.063, 8 1°, 1.072, § 5°, e 1.076
do CC/02; e arts. 129 e 135 da LSA)'’. O presente trabalho dedica-se a estudar as
deliberacbes regidas pelo principio majoritario realizadas nas sociedades

preordenadas a estruturar as empresas de maior porte: as sociedades andnimas.

Registre-se, tal como aponta MARCELO VIEIRA VON ADAMEK, que a escolha
do legislador pétrio pelo principio majoritario nessas sociedades “parte da ideia de
que apenas ele possibilita, no trafego juridico, a necessaria formacéo unitaria da
vontade coletiva: exigir a unanimidade asseguraria a participacdo de todos em
cada decisdo, mas tornaria a sociedade incapaz de agir, na medida em que a

simples discordancia de um comprometeria a decis&o™*8.

Trata-se, portanto, de um mecanismo instituido para superar o imobilismo
que pode decorrer da exigéncia da unanimidade em sociedades com muitos
acionistas®®. Isso porque, exigir a unanimidade, como leciona J. X. CARVALHO DE

MENDONGCA, “seria expor a sociedade a inacao, seria cair no absurdo de atribuir

16 CARVALHOSA, Modesto. Op. Cit., 2014, p. 888/891.

1" ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit., 2010, p. 28.

18 1bid. p. 29.

19 «A Unanimidade ou maiorias muito elevadas produzem o mesmo resultado: garantem a minoria
poder de veto” (SZTAJN, Rachel; FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Cédigo Civil comentado.
S8o Paulo: Atlas, 2008. vol. IX. p. 267).
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a um so acionista a qualidade de representante ou arbitro da vontade social”?°. A
opcao pelo principio majoritério, portanto, ndo representa a consagracao da vontade
do maior sobre o menor, mas sim “a ado¢ao de um expediente técnico-juridico para
a solucdo dialética dos possiveis conflitos conexionados ao processo de formacéo

da vontade coletiva?!.

Destaque-se que, ainda diante da existéncia de acionista controlador, é
desacertado supor anodina a Assembleia Geral??. Afinal, como salienta ERASMO
VALLADAO FRANCA, o procedimento de deliberacdo se destina a propiciar o
contraditorio, funcionando como uma protecdo a minoria, a qual se assegura a
prévia informacdo do objeto das deliberagdes, e o direito a uma discussdo que

preceda & votacdo, no curso da qual possa defender seu ponto de vista®.

Nessa linha, RICARDO TEPEDINO anota que “0 debate que nela [Assembleia-
Geral] se trava propicia ao titular de infima quantidade de ac¢Ges a oportunidade
de convencer os demais de seus pontos de vista (...). Nela, o acionista minoritario
pode fazer valer os direitos que a lei Ihe assegura (como exigir a instalacdo do
Conselho Fiscal e eleger membros do Conselho de Administracdo), cobrar

esclarecimentos e contrastar o poder de controle”?,

Desse modo, a estrita observancia das regras procedimentais da deliberacéo
assemblear é requisito indispensavel a sua eficacia, pois somente esse rigor
justificara a subjugacao dos acionistas ausentes ou dissidentes a vontade da maioria
presente & Assembleia Geral®®. Observado o procedimento previsto em lei e apds a
aprovacdo da deliberacdo, eventuais diferencas entre a maioria e a minoria,
desaparecem, emergindo tdo somente para 0 mundo externo a decisdo final da

companhia.

20 MENDONCGA, J. X. Carvalho de. Tratado de direito comercial brasileiro. 52 ed. Rio de Janeiro:
Freitas Bastos, 1954. vol IV. p. 11.

2L ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit., 2010, p. 27.

22 _AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 704.

23 FRANGCA, Erasmo Valladao Azevedo e Novaes. Invalidade das Deliberagdes de Assembleia das
S.A. S8o Paulo: Malheiros Editores, 1999. p. 37.

24 1bid. p. 638.

% bid. p. 685.
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A declaracdo de vontade dai resultante, portanto, exprime a vontade social,
entrando no mundo juridico como ato da companhia, gerado por seu 6rgao interno

denominado “Assembleia Geral”%.

Nesse sentido, TuLLIO ASCARELI destaca que a deliberacdo social
representa uma manifestacdo da vontade coletiva dos acionistas votantes, que, apos
tomada, passa a representar a vontade social e pode ser qualificada como ato ou
negdcio juridico unilateral®’. Por isso, segundo WALDEMAR FERREIRA, a0 ingressar
em uma sociedade de capitais “0 individuo aliena parte da sua independéncia:
renuncia a alguns direitos em beneficio da pessoa juridica, para cuja formagao

contribui ou de que co-participa”?,

Isso, no entanto, ndo significa que a minoria se encontra em uma situacédo
de total subordinacdo a vontade da maioria. Afinal, a propria legislacdo societaria
prevé uma série de limitacGes ao principio majoritario, tais como: (i) a exigéncia de
quéruns mais elevados para certas deliberacdes (arts. 1.114 do CC/02 e 136 da
LSA)?-%: (ii) o reconhecimento da existéncia, no estatuto social, de clausulas e
condicdes excluidas da soberania das assembleias, por dizerem respeito a direitos
intangiveis aos acionistas (art. 109 da LSA); e (iii) a introducdo do direito de
retirada para o acionista minoritario que discordar da aprovacdo de certas e
determinadas matérias na lei (arts. 1.077 do CC/02 e 137 da LSA).

% Disso decorre que a companhia ndo se confunde com a assembleia, sendo este 6rgdo da estrutura
daquela..

21 ASCARELLI, Tullio. Vicios nas Deliberagdes Assembleares — Direitos Individuais dos
Acionistas - Prescri¢do. In: ASCARELLI, Tullio. Problemas das Sociedades Andnimas e Direito
Comparado. 22 ed. S&o Paulo: Edicédo Saraiva, 1969. p. 370.

28 FERREIRA, Waldemar. O direito insurrecional do acionista. SAo Paulo: Revista dos Tribunais,
1939. p. 6/7.

29 «De fato, a lei vigente o excepciona em algumas oportunidades, exigindo o concurso de vontades
da totalidade dos acionistas (mesmo os que ndo disponham de voto) para deliberar a transformacéo
para outro tipo societario, se nao houve previsao do estatuto nesse sentido (art. 221), ou para mudar
a nacionalidade de uma companhia brasileira (art. 72 do Decreto-lei n°® 2.627, em vigor ex vi do
art. 300 da LSA), ou, ainda, modificar, na fase de constituicdo da companhia, o projeto de estatuto
(art. 87, § 2°). Como observa Comparato, como os direitos que o artigo 109 da LSA confere aos
acionistas sdo intocaveis pela Assembleia ou pelo estatuto, isso implica, no particular, o direito de
veto a cada acionista” (LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op.
Cit., 2017, p. 692).

30 A lei, ainda, institui alguns preceitos para ndo permitir que qualquer maioria baste para a emisséo
volitiva da companhia. Exige, por exemplo, uma presenca minima de acionistas para a instalacdo da
Assembleia em primeira convocacgéo (quorum de instalacéo).
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Além disso, sendo negdcio juridico®!, como acima destacado, a LSA
estabelece que as deliberagbes assembleares podem ser anuladas, caso a
Assembleia-Geral ou Especial tenha sido irregularmente convocada ou instalada,
viole a lei ou o estatuto, ou a vontade coletiva esteja eivada de erro, dolo, fraude ou
simulagdo (art. 286 da LSA).

Conforme lecionam ERASMO VALLADAO € MARCELO VIEIRA VON ADAMEK
as agOes de invalidagdo assemblear contemplam um duplo espectro: “de um lado,
sobressai a faceta de remedio individual, enquanto meio de que pode se valer
qualquer socio para questionar em juizo a ocorréncia de violagdes juridicas; de
outro, porém, porque se cuida de demanda apta a influir na esfera juridica da
sociedade e, por extensdo, indiretamente na dos demais socios, desponta o carater

de medida institucional de controle de legalidade dos atos societarios”®.

Ocorre que o tratamento conferido pelo ordenamento juridico brasileiro as
acOes de invalidacdo de deliberacdo assemblear é escasso, 0 que abre portas para 0
manejo de aces abusivas por parte dos acionistas®. Inclusive, o dispositivo da Lei
LSA que cuida da invalidade das deliberacGes tomadas em assembleia se acha sob
a rubrica do Capitulo XXIV, que disciplina os “Prazos de Prescricdo”. Ou seja, o

tema é tratado de forma genérica e lacbnica.

A esse respeito, apontando a insuficiéncia das disposi¢cdes processuais da
LSA, PAuLo CEZAR ARAGAO escreveu que “outro ponto bastante relevante decorre
de uma curiosa e inexplicavel diferenca entre o texto do anteprojeto do Codigo de
Processo Civil preparado pelo Ministro e Professor Alfredo Buzaid e o teor

finalmente aprovado pelo Congresso Nacional. De fato, dispunha o anteprojeto

31 0 ensinamento de MODESTO CARVALHOSA é também clarissimo a respeito do tema, ndo deixando
margem a quaisquer davidas: "As deliberagbes sociais séo declaragdes da vontade coletiva da
companhia e, nesse sentido, entram na categoria de negdcios juridicos”. Trata-se de um negdcio
juridico unilateral, formado pela coincidéncia de vontades individuais que se fundem para
expressar a vontade coletiva. Constitui, com efeito, um negdcio juridico unitario, porque emana de
um colégio também unitario. Assim, a deliberagao resulta da configuracao da vontade de um sujeito
- a companhia - que é uma parte, sendo, por isso, um ato unilateral." (CARVALHOSA, Modesto.
Op. Cit., 2014, p. 613)

%2 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Algumas Notas
sobre o Exercicio Abusivo da Acdo de Invalidacdo de Deliberagdo Assemblear. In: YARSHELL,
Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio (Org.)., Processo Societario. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2012. p. 164.

3 As aces de invalidagdo de deliberacdo assemblear, ao contrario das acdes de liquidagéo e
dissolucdo de sociedades, por exemplo, ndo tém previsdo especifica na lei processual. Os Unicos
dispositivos na legislagao societéria que regulam a matéria sdo os artigos 115, §4°, e 286 da LSA..
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original, elaborado por determinacdo do entdo Presidente Janio Quadros, que
entre as medidas cautelares tipicas incluia-se a suspensdo da eficicia das
deliberacgdes sociais, 0 que ndo se repetiu no texto da lei, sendo silente a tal respeito
o Livro 111 do Codigo de 1973 (e também o Codigo de Processo Civil de 2015)%,

Diante da superficialidade com a qual a Lei trata o tema, n&o raro, verifica-
se que acionistas utilizam dessas a¢cdes como artificio ilegal para (i) constranger os
demais sécios a escolherem-no para compor Orgao da sociedade; (ii) obter
adicionais direitos de preferéncia; (iii) adquirir em condi¢bes vantajosas as
participac@es societarias dos demais, ou impor-lhes a compra das suas; (iv) impelir
a sociedade a realizar uma distribuicdo de lucros mais elevada, desviando-se da
deliberacdo sobre destinacdo de resultados; (v) desistir ou renunciar a acao
anulatéria contra o pagamento de uma elevada soma em dinheiro; e (vi) impor a
administragdo a pratica de atos ilegais, contrarios ao interesse social ou estranhos

aos seus fins®®.

Com efeito, as acdes de invalidacdo podem ter penosas consequéncias para
a sociedade e a atividade por ela explorada, trazendo em si uma evidente carga de
pressdo. O manejo da referida acdo para consecucao dos objetivos ilegitimos acima
citados é reconhecida pela doutrina como uma das formas de abuso da minoria,
sendo conhecida como “obstrucionismo”. Nesse sentido, VAVASSEUER reputava as
nulidades das sociedades anonimas como “0 mais maravilhoso instrumento de

chantagem jamais inventado pelo legislador’®®.

Verifica-se, assim, que o laconismo da legislacdo societaria em regrar a
invalidade das deliberacdes assembleares, abre margem para a desvirtuacdo das
funcBes de controle e de protecdo a minoria associadas a essas demandas. Como se
verd adiante, deixando de tratar de importantissimos aspectos processuais e
materiais relativos ao tema, o Direito brasileiro é excessivamente receptivo as agoes

abusivas de invalidacdo assemblear.

3 ARAGAO, Paulo Cézar. Aspectos processuais da legislacdo societaria. In: YARSHELL, Flavio
Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio (Org.). Processo Societéario Ill. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2018, p. 622.

35 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit., 2012,
p. 167/168.

3% Apud MENDONCA, J. X. Carvalho de, Tratado de direito comercial brasileiro. 72 ed. Rio de
Janeiro: Freitas Bastos, 1963. vol. I1. p. 373.
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Apenas a titulo de exemplo, adiantando-se aos proximos capitulos, o
ordenamento juridico brasileiro ndo fornece critérios para que o intérprete
identifique o tipo, a natureza e os efeitos dos vicios que podem contaminar uma
deliberacdo. Nossa legislacdo processual e societaria, também, ndo regula
expressamente os delicados problemas de legitimidade de partes, intervengédo de
terceiros, os efeitos da sentenca, e os limites da coisa julgada no &mbito das a¢Ges

de invalidacdo de deliberacdo assemblear.

Além disso, inexiste previsdo legal que disponha acerca da ampla
possibilidade de confirmacdo das deliberagcbes assembleares, tampouco sobre o
dever daquele que promover agOes abusivas de indenizar a sociedade por todos os

prejuizos causados.

Assim, a despeito de ndo ser possivel criar um tipo geral que descreva e
abranja as multiplas hip6teses de abuso, o que se pretende nessa monografia é
apresentar ao leitor propostas e ideias a respeito de uma nova forma de
regulamentacdo da matéria que mitigue os abusos no exercicio do poder de
invalidacdo por parte dos sécios, contendo a propositura de aces anulatérias de
deliberacdo assemblear cujo real objetivo do acionista-autor seja obter uma mera

vantagem pessoal, politica ou econémica.

Antes de abordar as possiveis solucdes legislativas para conter os referidos
abusos, € necessario compreender as diversas facetas da teoria das nulidades e, mais
especificamente, sua aplicacdo ao Direito Societario, sobretudo, a matéria

assemblear.

Serdo desenvolvidas as no¢des fundamentais sobre as a¢6es de invalidacédo
de deliberacdes assembleares, procurando-se assentar as espécies dos vicios que
podem contaminar esses negocios juridicos. No mais, serdo enfrentados as questdes
processuais ligadas aos pressupostos da acdo, como 0 prazo de extintivo para a
propositura dessa demanda, bem como aos limites objetivos e subjetivos do

provimento jurisdicional na impugnacao das deliberacdes assembleares.

Por fim, cumpre desatacar que esta monografia ndo se debrucara sobre as
possiveis alteracbes que o Projeto de Lei n® 2.925/2023, que trata de questdes
relacionadas aos litigios societarios, podera ocasionar na Lei n® 6.404/1976 e na Lei
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n° 6.385/1976. Afinal, apesar de ter sido protocolado em junho de 2023, até o
momento da elaboracdo do presente trabalho, ainda existe uma extensa discusséo
acerca do amadurecimento de diversos pontos deste PL. Portanto, até a sua
transformacdo em lei, certamente seus dispositivos passardo por significativas

alteractes®’.

37 MONET, Lucas. PL 2925/23: avangos na governanca empresarial. Disponivel em <
https://valor.globo.com/legislacao/coluna/pl-2925-23-avancos-na-governanca-empresarial.ghtml >.
Acesso em 12 jun. 2024.
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Capitulo |

Invalidades no Direito Brasileiro

1.1. Ateoriageral das invalidades no Direito Civil

Conquanto o regime de invalidades do Direito Societario seja autbnomo e
detenha caracteristicas particulares que o diferencie do regime de nulidades do
Direito Civil, aquele emana deste e, por isso, 0 presente estudo deve partir deste.

O tema, chamado pelo comercialista argentino MAFFIA de “cabo das
tormentas da doutrina civilistica™®, até hoje gera controvérsias doutrinarias, no

sO no que diz respeito a fixacdo de conceitos, como no que se refere a terminologia.

A inexisténcia de uniformidade quanto a classificacdo dos vicios dos atos
juridicos, refletiu-se na regulamentacdo da matéria pelo Cédigo Civil de 2002, que,
assim como o Codigo antecessor, limitou-se a distinguir os atos nulos dos anulaveis,
passando ao largo da conceituacdo dos atos inexistentes e ignorando os atos

ineficazes stricto sensu®.

De todo modo, é possivel tracar, com certa seguranca, os elementos comuns
as diversas teorias sobre o tema. No Brasil, a doutrina e a jurisprudéncia® vém
endossando a tradicional a referéncia aos trés planos do negécio juridico: o da
existéncia (presenca dos elementos constitutivos do ato, tais como agente, objeto,
forma e vontade), o da validade (conformidade dos elementos constitutivos do ato
aos ditames do ordenamento juridico) e o da eficacia (aptidao do ato para producgéo

de efeitos positivos).

PONTES DE MIRANDA, autor que desenvolveu essa teoria tripartida do

negocio juridico, esclarece que as trés escalas se sucedem, de modo que compete

% _AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 706.

3 MUSSNICH, Franciso Riiger Antunes Maniel. Aspectos polémicos da acdo de anulagdo das
deliberacfes assembleares. Rio de Janeiro. 2012. Monografia (Bacharelado em Direito)
Departamento de Direito da Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro. p. 28.

40 Veja-se, a esse respeito, o entendimento da jurisprudéncia do STJ sobre o tema: “Estando o
contrato de dacdo de imével em pagamento impossibilitado de produzir efeitos juridicos, o negécio
subsiste nos planos da existéncia e validade, mas fica impedido de produzir resultado no plano da
sua eficacia, de modo que o referido instrumento ndo constitui justo titulo para fins de protegéo
possessoria”. (STJ, REsp n. 1347390/RN, Rel(a). Ministra Nancy Andrighi, Brasilia, 04 fev. 2014).
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ao intérprete observar cada um dos trés planos sucessivamente (existéncia, validade

e eficécia, respectivamente):

“Para que algo valha ¢ preciso que exista. Nao tem sentido falar-se de validade
ou de invalidade a respeito do que ndo existe. A questdo da existéncia € questao
prévia. Somente depois de se afirmar que existe € possivel pensar-se em validade
ou em invalidade. Nem tudo que existe € suscetivel de a seu respeito discutir-se
se vale, ou se ndo vale. Ndo ha de se afirmar nem de se negar que o nascimento,
ou a morte, ou a avulsdo, ou o pagamento valha. Nao tem sentido. Tampouco, a
respeito do que ndo existe: se ndo houve ato juridico, ndo ha nada que possa ser
valido ou invalido."#

Seguindo esse entendimento, em classico trabalho sobre o tema, ANTONIO
JUNQUEIRA DE AZEVEDO aponta que os trés planos do negocio juridico ndo se

confundem, eis que sdo afetados por vicios distintos e incompativeis entre si:

""Se, no plano da existéncia, faltar um dos elementos préprios a todos 0s negocios
juridicos (elementos gerais), ndo ha negécio juridico; poderd haver um ato
juridico em sentido restrito ou um fato juridico, e é a isso que se chama negocio
inexistente? Se houver os elementos, mas, passando ao plano da validade, faltar
um requisito neles exigido, o negécio existe, mas ndo é valido. Finalmente, se
houver os elementos e se 0s requisitos estiverem preenchidos, mas faltar um fator
de eficacia, o negocio existente, é valido, mas ineficaz (ineficacia em sentido
restrito).

N&o é légico que se continue a colocar, ao lado do nulo e do anulavel, o negécio
dito inexistente, como se se tratasse de um tertium genus de invalidade. Nao ha
uma gradacao de invalidade entre o ato inexistente, o nulo e o anulavel. Ao
negdcio inexistente opde-se 0 negdcio existente (este é que pode ser nulo,
anulavel ou valido). A dicotomia negdcio existente - negdcio inexistente, de um
lado, e a tricotomia neg6cio valido - negécio nulo - negocio anulavel, de outro,
estdo em planos diferentes. Da mesma forma, o negécio ineficaz em sentido
restrito também ndo é, ao lado do nulo e do anulavel, um tertium genus (ou
quartum genus, para 0s que admitem também a inexisténcia). Ao negocio ineficaz
se opde o negobcio eficaz"*.

Com efeito, para examinar a situacdo juridica de um negdcio juridico e
verificar se ele estd apto a produzir seus regulares efeitos é necessario que o ato
esteja em conformidade com os trés planos acima mencionados. Essa analise,
segundo JoSE ROBERTO DE CASTRO NEVES, pressupde a verificacdo de trés
conceitos: os elementos do ato, 0s seus requisitos de validade e, finalmente, seus

fatores de eficacia:

41 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2012. t. IV. p. 6.

42 AZEVEDO, Antonio Junqueira de. Negécio juridico: existéncia, validade e eficacia. 4* ed. Séo
Paulo: Saraiva, 2002. p. 63
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“Os elementos sdo a parte constitutiva do negocio, a sua esséncia: nao ha, por
exemplo, compra e venda sem a coisa, pois, ausente o0 bem, o ato nao se constituli,
ndo existe. Os requisitos, por seu turno, dizem respeito a qualidade dos elementos
(dos sujeitos, do objeto e da forma). Veja-se, havendo os elementos, existe o
negacio. Entretanto, cumpre avaliar a presenca dos requisitos de validade do ato,
como a efetiva capacidade da pessoa e se o objeto é licito. Caso esses requisitos
estejam atendidos, o negécio é valido. Por fim, avaliam-se os efeitos do ato. Nesse
momento, aferir-se-a a sua aptiddo para gerar efeitos. Um negdécio sujeito a
condicdo suspensiva €, a principio, valido, mas ndo gerara efeitos (ndo tera
eficacia) até o advento do fato que subordina o implemento da condi¢do™**

No plano da existéncia, sequer mencionado pelo Cédigo Civil de 2002, caso
0 ato ndo atenda aos elementos formais previstos na legislacdo para formagéo do
negocio juridico, considera-se que ele ndo passa de mera aparéncia de ato,
insuscetivel de quaisquer efeitos, plenamente afastavel com a demonstracéo de sua

n&o realizacio*.

A auséncia de producdo de efeitos pelo ato juridico inexistente independe
de pronunciamento judicial, de modo que o pseudodevedor esta isento de cumprir
com a suposta obrigacdo que Ihe foi imposta. O ato inexistente, por sequer ter se

constituido, é vazio de contetido, independentemente de provimento jurisdicional.

Desse modo, o ato juridico inexistente é aquele que falta um pressuposto
material de sua constituicdo®. Trata-se daqueles atos que ndo contém os elementos
intrinsecos (forma, objeto e circunstancias negociais) e extrinsecos (agente, lugar e
tempo), necessarios a constituicdo de um negdcio juridico. Sem sujeitos ou objeto
ndo ha relacdo. Deve haver ainda uma forma qualquer. Por fim, o sujeito deve
expressar a sua vontade. Faltante qualquer um desses elementos, o ato juridico ndo

atinge o plano da existéncia®.

43 CASTRO NEVES, José Roberto de. Uma introduc&o ao direito civil. 5% ed. Rio de Janeiro: GZ
Editora, 2020. p. 143.

4 CAPITANT, Henri. Introduction a I'étude du droit civil, 2% ed., Paris : A. Pedone, 1904, p. 282,
Apud PEREIRA, Caio Mario da Silva. Institui¢cfes de Direito Civil. 312 ed. Rio de Janeiro: Ed.
Forense, 2017. vol. I. p. 542.

4 "Como todo negdcio juridico, o ajustamento de conduta pode ser compreendido nos planos de
existéncia, validade e eficicia. Essa analise pode resultar em uma fragmentacdo artificial do
fenbmeno juridico, posto que a existéncia, a validade e a eficacia sdo aspectos de uma mesmissima
realidade. Todavia, a utilidade da mesma supera esse inconveniente. (...) Para existir 0 ajuste
carece da presenca dos agentes representando dois "centros de interesses, ou seja, um ou mais
compromitentes e um ou mais compromissarios; tem que possuir um objeto que se consubstancie
em cumprimento de obrigacgdes e deveres; deve existir o acordo de vontades e ser veiculado através
de uma forma perceptivel” (RODRIGUES, Geisa de Assis. A¢do Civil Pdblica e Termo de
Ajustamento de Conduta. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 2002. p. 198).

4 CASTRO NEVES, José Roberto de. Op. Cit., 2020, p. 144.
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Um exemplo seria um casamento celebrado por autoridade incompetente,
como um delegado de policia. Nessa hipotese, 0 negdcio seria inexistente diante da

falta de um elemento essencial: a forma prevista em lei.

Ultrapassado esse nivel, aprecia-se o plano da validade. Analisa-se nessa
etapa as caracteristicas dos elementos essenciais. A mera presenca do sujeito,
objeto, vontade e forma néo significa que o negocio é valido. Cumpre analisar a

qualidade dos elementos.

Reputa-se invalido o negocio juridico decorrente de uma declaracdo de
vontade que, por uma falta de integracdo juridica, ndo produz os resultados que
normalmente geraria. Assim, por uma obstrucao legal, o neg6cio ndo subsiste e
deixa de produzir suas consequéncias*’. O ato invalido tem existéncia como figura

juridica, apesar da ordem legal Ihe recusar as consequéncias naturais*.

Especificamente em relacdo a categoria da validade, é recorrente na doutrina
a distingdo das hipdteses de nulidade: absoluta e relativa (esta ultima também
chamada de anulabilidade). Tal diferenciacdo assenta primordialmente na natureza
dos interesses protegidos em cada caso, se publico ou privados. Sobre o tema,

confira-se as licdes de HELOISA BARBOZA, MARIA CELINA € GUSTAVO TEPEDINO:

"A invalidade é género, no qual se distinguem duas espécies: a nulidade e a
anulabilidade. Entre os varios critérios de distingdo, 0 mais destacado é a causa
de cada um: enquanto na invalidade ha uma afronta mais grave, por conta de um
motivo de interesse publico, a anulabilidade resulta de uma desconformidade
menos grave, tutelando-se um interesse particular (...). Para a maioria da doutrina,
a classificacdo entre nulidade absoluta e nulidade relativa, abandonada pelo
CC1916, equivale a atual distincéo entre nulidade e anulabilidade™*.

As nulidades ocorrem nos atos que violam os requisitos do artigo 104 do

Caodigo Civil. Nesses casos, 0s elementos estdo presentes, mas de forma imperfeita.

47 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Op. Cit., 2017, 542.

48 Nesse sentido, veja-se elucidador precedente do STJ: “A solucdo do presente caso concreto passa
pela separacdo dos planos de existéncia, validade e eficacia dos fatos juridicos submetidos a
tributagdo. Os fatos existentes, mas invalidos ou ilicitos, estardo sujeito a tributacao, via de regra,
como é o caso do HC 94240/SP do Supremo Tribunal Federal, acima colacionado. Os fatos
existentes e validos, mas ineficazes, também se submeterdo, como regra, a tributagdo, como é o
exemplo da tributacdo das vendas inadimplidas (Tema 87 da Repercussdo Geral do Supremo
Tribunal Federal)” (STJ, AREsp n. 1750232/SP, Rel. Ministro Benedito Gongalves, Brasilia, 20
jun. 2023).

4 BARBOZA, Heloisa Helena; MORAES, Maria Celina Bodin de; TEPEDINO, Gustavo. Codigo
Civil interpretado conforme a Constituicao da Republica. Rio de Janeiro: Renovar, 2004. vol. I. p.
309.
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Ha o sujeito, porém ele é incapaz. Existe o objeto, mas € ilicito. Sera igualmente
nulo o ato proibido por lei (artigo 166 do CC/02). Nada se aproveita dos atos nulos.
Verificada a nulidade absoluta, todos os efeitos do ato devem cessar, como se ele

jamais tivesse existido, retornando as partes e seus patrimonios ao estado anterior.

Do mesmo modo, as hipdteses de anulabilidade sdo referidas na lei (artigo
171 do CC/02) e tém o proposito de sanar defeitos na declaragdo de vontade (o erro,
o dolo, a coacdo, a lesdo ou o estado de perigo), ou extinguir vicios do negdcio que
lesam o interesse de terceiros (algumas hipoteses da simulacdo relativa e a fraude
contra credores). O Codigo Civil inclui, ainda, entre os atos anulaveis aqueles
praticados pelos relativamente incapazes (artigo 171, I, do CC/02).

Ao contrario dos nulos, os atos anulaveis, sdo, a principio, validos, porém
os interessados podem suscitar a sua invalidade. A prépria lei preceitua que “a
anulabilidade nao tem efeito antes de julgada por sentenga, nem se pronuncia de
oficio; s os interessados a podem alegar, e aproveita exclusivamente aos que a

alegarem, salvo o caso de solidariedade ou indivisibilidade (art. 177 do CC/02).

Como se V€, os casos de nulidade séo valorados pelo legislador como de
maior gravidade do que os casos de anulabilidade, pelo que a doutrina e a
jurisprudéncia concluem que a nulidade é macula do negécio juridico que afronta

0s interesses gerais, tutelados com maior énfase pela ordem publica.

Por isso, o direito de postular em juizo a declaracdo de nulidade ndo de
submete a decadéncia (art. 169, parte final, do CC/02) , diferentemente do que
ocorre com as anulabilidades (art. 171 e 179 do CC/02). Ainda por esse motivo, a
nulidade ndo pode ser sanada, nem confirmada (art. 169, parte inicial, do CC/02), o
gue ndo ocorre com as anulabilidades, que podem ser confirmadas, salvo direito de
terceiro (art. 172 do CC/02).

Além disso, é possivel a decretacdo ex officio das nulidades, podendo
inclusive ser suscitada pelo Ministério Publico, quando for cabivel a sua
intervencgdo, e por qualquer interessado (art. 168, caput e paragrafo unico, do

CC/02). As anulabilidades, por seu turno, ndo podem ser pronunciadas de oficio;

%0 CASTRO NEVES, José Roberto de. Op. Cit., 2020, p. 145.
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somente 0s interessados a podem alegar, e aproveita solidariedade ou de
indivisibilidade (art. 177 do CC/02).

Vale destacar, ainda, que com a declaracdo de nulidade ou o decreto de
anulabilidade do negocio juridico, serdo produzidos efeitos retroativos para a
finalidade de restituir as partes ao estado anterior, como se transacdo alguma
houvesse ocorrido. Portanto, tanto a nulidade quanto a anulabilidade produzem
efeitos ex tunc®® (art. 182 do CC/02).

O ultimo plano de anélise — depois de verificada a existéncia e a validade —
giraem torno da eficécia. Eficaz é o ato que possui todos os fatores necessarios para
produzir os efeitos que ele se destina®’. Muitos atos tém presentes os todos 0s
elementos, ndo afrontam o disposto no art. 104 do CC/02 e ndo incidem nas

hipdteses de nulidade e de anulabilidade, porém sua eficacia encontra-se restrita.

Assim, a ineficacia ndo se opde a invalidade stricto sensu >3 e diz respeito
ao ato que, embora possua todos 0s seus elementos essenciais, ndo produz efeitos
por conta de um elemento externo, como o ndo implemento de termo ou de
condicgdo®. Assim, embora valido, o ato ndo concorre com algum elemento que Ihe

é alheio e do qual dependem os seus efeitos.

Nesse sentido, CAI0O MARIO considera a ineficacia, em sentido estrito, “a
recusa de efeitos quando, observados embora os requisitos legais, intercorre
obstaculo extrinseco, que impede se complete o ciclo de perfeicdo do ato, como,
por exemplo, a falta de registro quando indispensavel. Pode ser originaria ou
superveniente, conforme o fato impeditivo de producao de efeitos, seja simultéaneo
a constituicdo do ato ou ocorra posteriormente, operando, contudo,

retroativamente. Pode dar-se, ainda, que a ineficacia originaria venha a cessar

5L NANNI, Giovanni Ettore et. Al.. Comentarios ao Codigo Civil: direito privado contemporaneo.
S8o Paulo: Thompson Reuters Brasil, 2023. p. 258.

52 PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Impugnacéo de deliberacGes de assembleia das S/A. Sdo
Paulo, Quartier Latin, 2013, p. 52.

53 Nesse sentido, confira-se trecho de julgado do STJ: “No caso, o efeito da ndo inclusio da avenga
na prépria cartula ndo atinge o plano de sua validade, mas na eficacia - producgdo de efeitos - em
relacdo a terceiros que eventualmente venham a ser portadores do titulo de crédito posto em
circulagdo. Assim, o negécio juridico firmado entre as partes autorizando as transferéncias para
liqguidacdo das obrigacBes ndo ostentam as prerrogativas prdprias de uma garantia cambial -
cartularidade, autonomia e abstragdo -, mas ndo deixam de vincular os contratantes” (STJ, REsp
n. 1802569/MT, Rel. Ministro Antonio Carlos Ferreira, Brasilia, 12 mar. 2024).

% GOMES, Orlando. Introducé&o ao direito civil. 142 ed. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 1999. p. 27/28.
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como € o caso do negdcio subordinado a uma condi¢do suspensiva: 0 negocio esté
completo, dependendo sua eficacia, porém, do implemento da mesma”*°. O autor
ainda destaca que seria incompleta a referéncia a ineficacia se omitissemos as

seguintes hipoteses:

“A primeira € a rescisdo, que ndo se funda em defeito analogo a nulidade ou a
anulabilidade. No Codigo de 2002 o termo é usado, por exemplo, no caso de
eviccdo parcial consideravel, em que o evicto podera optar pela rescisdo do
contrato, com fundamento no inadimplemento da outra parte (art. 455). A
segunda é a revogacdo, faculdade que acompanha certos negdcios juridicos, e que
ora vem subordinada ao mero arbitrio do agente, como se da essencialmente com
0s testamentos, ora condicionada a alguma causagdo, como ocorre com a doagédo
por descumprimento do encargo ou ingratiddo do donatario (Cddigo Civil, art.
555). A terceira € a resolubilidade do ato, em consequéncia de atingir-se o termo
final, ou de realizar-se o implemento da condicdo, a que desde 0 momento de sua
constituicdo vem subordinada a declaracdo de vontade, produzindo o efeito de
restituir as partes ao status quo simultaneo a formagdo™®,

Verificados os trés planos de validade dos atos juridicos em geral, que ndo
podem ser confundidos e devem ser analisados sucessivamente, passaremos agora

a analise da aplicacdo da teoria geral das invalidades ao Direito Societario.
1.2. Aplicacdo da teoria geral das invalidades ao Direito Societario

Antes da analise dos vicios que afetam as deliberacdes assembleares e dos
aspectos processuais das demandas que visam a impugnagdo de assembleias
societarias, cumpre fazer uma breve digressao da teoria das nulidades no Direito
Societario, uma vez que se deve ter em vista a especialidade desse ramo do direito

para a correta interpretacdo dos dispositivos legais que cuidam da matéria na LSA.

Na doutrina, existe grande controvérsia no que tange a aplicabilidade ou ndo
da teoria geral das validades ao Direito Societario e, caso aplicavel, se a dogmatica

do regime geral da lei civil se aplica em sua inteireza as relacdes societéarias.

Atualmente, a doutrina majoritaria, entende que existe — ainda que ndo em
decorréncia da legislagdo — uma disciplina prépria das invalidades no Direito
Societario, com temperamentos ao regime das invalidades do Direito Civil. Isso
porque o Direito Societario detém caracteristicas particulares que merecem

tratamentos diferentes.

5 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Op. Cit., 2017, p. 259.
% Ibid. p. 259.
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De fato, a dindmica dos negdcios, envolvendo inlmeros compromissos e
obrigacOes, € incompativel com a inseguranca e instabilidade que o sistema
tradicional de invalidades propicia. Por isso, € incogitavel que a teoria das nulidades
desenvolvida no Direito Civil seja plenamente importada para o Direito Societério,

sob pena de trazer prejuizos ndo s6 a companhia e seus acionistas, mas a terceiros.

Nesse sentido, como destacou ADA PELLEGRINI GRINOVER “a aplicacéo ao
direito das sociedades dos principios da nulidade classica ou civil pode, sem
maiores cautelas, produzir efeitos certamente indesejaveis. Nesse ramo especifico,
em nome da preservagdo da dinamica da vida empresarial, constata-se uma certa
e justificada tolerancia com transgressfes talvez impensaveis para um civilista,
mas que sdo proprias e necessarias para a efetividade e utilidade do direito
comercial. O processo, como instrumento que é, deve estar pronto a aceitar e

implementar essas diferencas, tornando-se igualmente mais flexivel e dindmico™’.

Assim, a aplicabilidade do regime geral das nulidades aos atos praticados
pelas companhias ndo é irrestrita, razdo pela qual se prega o desenvolvimento de

um regime proéprio sobre a invalidade dos atos societarios.

Nesse sentido, JOSE Luiz BULHOES PEDREIRA assim resume 0 regime
especial da invalidade dos atos societarios: (a) “ndo prevalece o principio de que

)

“0 que é nulo ndo produz nenhum efeito” — ou seja, ainda que nula, a deliberagéo
produzira efeitos até que se Ihe subtraiam a eficacia”; (b) “os prazos de prescri¢ao
da acdo de anulacao dos atos viciados ou defeituosos sdo curtos”; e (c¢) “os vicios
e defeitos podem ser corrigidos a qualquer tempo, mesmo depois de proposta a

anulacdo do ato” 8.

A doutrina e a jurisprudéncia® compreendem, portanto, que o regime das

invalidades do Direito Societario é flexivel, admitindo, inclusive, a producdo de

" GRINOVER, Ada Pellegrini. Realizacdo de assembléia sob o regime da execugdo provisoria. Sdo
Paulo: IOB Thomson, 2006. p. 393.

58 BULHOES PEDREIRA, José Luiz. Regime especial de invalidade dos atos societérios. In:
BULHOES PEDREIRA, José Luiz; LAMY FILHO, Alfredo. A Lei das S/A: Pressupostos,
Elaboracéo, Pareceres. Rio de Janeiro: Renovar, 1996. vol. Il. p. 697.

59 «(..)) 4. Acerca do regime das invalidades das deliberacdes assembleares, ha significativa
divergéncia sobre a aplicabilidade estrita das normas societérias, a incidéncia do regime civil das
invalidades ou sua regéncia por um regime especial, em que se complementam ambas as disciplinas,
sendo que o Cadigo Civil de 2002 estabelece, em seu art. 1.089, que sociedade anénima rege-se por
lei especial, aplicando-se-lhe, nos casos omissos, as disposi¢des do estatuto civil. 5. A partir do
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efeitos pelos atos nulos e a ratificagio desses atos®®. Embora, no Brasil, ndo exista
nenhum dispositivo consagrando essa interpretacdo, a adogdo, pela lei societéria,
de prazos decadenciais mais curtos e a mengéo apenas a anulabilidade (art. 286 da

LSA), revela a atencdo do legislador a dinamicidade da atividade empresarial.

N&o h& qualquer duvida de que a adogdo de um regime de anulabilidades
diverso do regime comum, visa atender a uma necessidade pratica de estabilidade
dos atos societarios, a fim de nédo ficarem estes expostos, durante longo tempo, aos

azares decorrentes da eventual propositura de uma agédo anulatoria.

Analisados os temperamentos dados a teoria geral das invalidades para sua
aplicacdo ao Direito Societario, verificaremos a seguir as no¢6es fundamentais e as

especificidades do regime das invalidades em matéria de assembleias societéarias.

disposto no art. 286 da LSA, infere-se que ha um regime especial de invalidades aplicado a
companhia, partindo, ordinariamente, da regulacdo setorial, que estabelece a sancdo de
anulabilidade as invalidades, mas coexiste com a sistematizacdo civil, a depender do interesse
violado, vale dizer, a determinacdo do regime a ser aplicado dependera dos interesses juridicos
tutelados ou dos interesses em jogo. Considerando a diversidade de rela¢des juridicas que decorrem
do exercicio da atividade da sociedade por acfes, a melhor exegese consiste em restringir, em
principio, a aplicacdo da legislacdo setorial apenas as relagdes intrassocietérias - relacdes entre
0s sOcios ou, ainda, relagdes entre os sécios e a propria sociedade -, remanescendo a disciplina
geral estabelecida pela lei civil tdo somente aquelas hipoteses em que os efeitos das deliberacdes
alcancem a esfera juridica de terceiros. 6. A aplicacdo eventual e residual do regime civil de
invalidades a seara empresarial, ademais, deve sofrer adaptacdes, como a (i) ndo aplicabilidade
do principio de que o ato tido por nulo ndo produz nenhum efeito, de molde a preservar os interesses
de terceiros, (ii) a existéncia de prazos de invalidagdo mais exiguos, em virtude da necessidade
premente de estabilizagédo das relagdes societarias, e (iii) a ampla possibilidade de sanagéo dos
atos ou negocios juridicos (...)”. (STJ, REsp n. 2095475/SP, Rel. Ministro Antonio Carlos Ferreira,
Brasilia, 09 abr. 2024)

60 Jose Luiz BULHOES PEDREIRA reconhece a ampla a aceitacdo da sanabilidade da deliberacdo
social pela jurisprudéncia: “O STJ j& teve a oportunidade de proclamar que néo se via ofensa a
regra geral que impede a ratificacdo de atos nulos (ao contrario, cumpria o disposto no art. 285 da
LSA) caso em que assembleia posterior regularmente convocada e instalada ratificou as
deliberacfes da anterior, realizada sem quorum (Resp. 10.836/SP, in RT 684/188). A falta de
guorum, no entanto, é caso de anulabilidade. Em outra ocasido (REsp 35.230, Rel. Min. Salvio de
Figueiredo), aquela Corte proclamou o seguinte, como se colhe da respectiva ementa: “I —em face
das peculiaridades de que se reveste a relagdo Acionistas ‘versus’ sociedade anonima, ndo ha que
se cogitar da aplicacdo, em toda a sua extensdo, no ambito do direito societario, da teoria geral
das nulidades, tal como concebida pelas doutrina e dogmatica civilistas; Il —em face disso, o direito
de impugnar as deliberacfes tomadas em assembleia, mesmo aquelas contrarias a ordem legal ou
Estatutaria, sujeita-se a prescricdo, somente podendo ser exercido no exiguo prazo previsto na lei
das sociedades por a¢oes” e “III — pela mesma razdo ndo pode o juiz, de oficio, mesmo nos casos
em que ainda ndo atingido o termo ‘ad quem’ do lapso prescricional, reconhecer a ilegalidade da
deliberacdo e declara-ia nula”. Ao contrdrio, no entanto, do que parece se extrair do trecho
reproduzido, a leitura do aresto, que apreciou caso de uma venda forcada de agdes de acionistas
que ndo acudiram ao chamado da companhia para a comprovacédo de nacionalidade brasileira
(cuidava-se de uma sociedade que explorava concessao de televisdo), a turma julgadora néo definiu
se a deliberacéo discutida seria nula ou anulavel” (BULHOES PEDREIRA, José Luiz; LAMY
FILHO, Alfredo. Op. Cit., 1996, p. 697 e segs.).
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Capitulo 11

Nocdes Fundamentais sobre a Invalidacéo de Deliberacdes

Assembleares

2.1. Especificidades do regime das invalidades em assembleias societarias

A tese de que o Direito Societario se afastou do direito obrigacional comum
no campo das nulidades, para abrandar o radicalismo da nulidade absoluta e
reconhecer os efeitos dos atos nulos ou inexistentes, impedindo a sua retroatividade

e permitindo a sua retificaco®®, nem sempre foi a tendencia dominante na doutrina.

No que tange as invalidades das deliberacGes assemblares, a legislacdo
anterior ao Decreto n° 2.627/1940 (Decreto n° 434, de 4 de julho de 1891)
consagrava um regime bastante rigido, fielmente decalcado do Direito Civil®2,

Esse regime legal foi alvo de severas criticas por CARVALHO DE MENDONGCA,
que, em obra classica sobre o tema, defendeu que a ineficacia das deliberagdes
escapava ao regime comum da lei civil, adequando-se a realidade e as necessidades

da vida empresarial®®.

Esse entendimento foi acatado pelo legislador, de modo que o artigo 156 do
Decreto n° 2.627/1940, ndo previu a existéncia de atos nulos ou inexistentes em
matéria de anulacdo de deliberacdes assembleares. Segundo essa corrente,
encabecada por TRAJANO DE MIRANDA VALVERDE, 0 regime comum de nulidades
foi repelido pela lei societéria e, portanto, as deliberacBes assembleares estariam
sujeitas a invalidacdo unicamente por anulabilidade. De acordo com o autor do
anteprojeto da lei de 1940, os preceitos da invalidade civil seriam inaplicaveis a
sociedade andnima, eis que esta instituicdo, por sua natureza juridica, escaparia as

rigidas consequéncias atribuidas aos atos nulos®,

61 BULGARELLLI, Waldirio. Op. Cit., 2011, p. 1.071.

62 _AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 707.

6 MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Op. Cit., 1963, p. 366 e segs.

® VALVERDE, Trajano de Miranda. Sociedades por Agdes. 22 ed. Rio de Janeiro: Ed. Forense,
1953. vol. I11. p. 53.
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Também adepto dessa corrente, TAVARES BORBA aponta que 0s atos
societarios nunca sdo nulos, mas apenas anulaveis. Segundo BORBA, 0s atos
societarios, desencadeiam uma série de efeitos junto a terceiros que se relacionam
com a sociedade®. Por isso, sendo, a sociedade um organismo vivo, que atua no
mundo juridico, a ela ndo seria aplicavel a teoria das nulidades, que exigiria, quando

de sua declaragdo, um retorno ao status quo ante®®.

Estando as deliberagdes assembleares sujeitas apenas a invalidacao
anulatéria (e ndo declaratdria de nulidade), ao término do prazo de impugnacao, a
deliberacdo até entdo viciada convalesceria, tornando-se vélida e ndo sendo mais
possivel alegar eventual irregularidade®’. Percebe-se, assim, que a intengdo de
VALVERDE foi criar um regime especial para 0 microssistema societario,

flexibilizando ao maximo as rigidas regras do regime comum das invalidades.

Assim, mesmo que determinada deliberacdo estivesse inquinada por vicio
que, na pratica, ensejaria nulidade, sua invalidagdo estaria contingente a
apresentacdo da demanda em até dois anos da data da deliberacdo em questdo, sob
pena de ser considerado véalido dali em diante (convalescer, caso entenda-se

anuléavel o ato) ou protegido pela prescricao (caso entenda-se nulo o ato).

Tal posicionamento foi alvo de severas criticas de PONTES DE MIRANDA para
guem a interpretacdo que se pretendia dar ao art. 156 do Decreto-lei n° 2.627 era de
“primarismo revoltante”®®. Segundo o renomado jurista, em matéria de deliberagdes
assembleares, ndo s6 poderia haver atos inexistentes, nulos e anulaveis, como 0s
dois primeiros seriam sempre insandveis e nunca se sujeitavam a prazo de
prescricdo. Para elucidar sua discordancia a criagdo de um regime de invalidades
completamente paralelo ao sistema comum, o autor destacou exemplos de vicios
graves que ndo poderiam ser convalidados, com transcurso do prazo prescricional,

ou com a ratificacdo do ato:

 BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito Societario. 3. Ed. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1997.
p. 379.

% FERREIRA, Ivo Bari. Invalidades de deliberagdes assembleares a luz da doutrina e dos tribunais:
regimes de invalidade aplicdveis as deliberages de acionistas. Belo Horizonte: Editora Dialética,
2021. p. 69.

67 BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito Societario. Op. Cit., 1997, p. 379,

8 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Op. Cit., 2012, p. 377.
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“Como poderia ser apenas anulavel a deliberacao que consiste em exploracao de
lenocinio, ou de contrabando, ou de negdcios contra a seguranca nacional? Como
poderia ser apenas anulavel a mudanca do objeto para caca em Marte? Se 0 caso
é de inexisténcia ou de nulidade, pode propor a a¢do declaratéria de inexisténcia,
ou a de nulidade, qualquer interessado, e ndo sO o acionista. Ndo ha prazo de
prescricdo: quod ab initio vitiosum est non potest convalescere; quer se trate de
deliberacéo inexistente, quer de deliberagdo nula™®,

De fato, o completo afastamento do regime de nulidades comum, permitiria
aos acionistas a producdo dos efeitos juridicos que bem entendessem, podendo,
inclusive, por de lado toda a ordem juridica, caso nenhum deles viesse a impugnar

0 ato no prazo legalmente previsto.

Reconhecendo o0 absurdo que tal interpretacdo poderia conduzir,
COMPARATO destaca que o prazo extintivo previsto no art. 286 da LSA para a
propositura da acdo anulatoria de deliberacbes assembleares, nao se refere as acoes
que objetivem a declaracdo de nulidade. Segundo o autor, o entendimento
defendido por MIRANDA VALVERDE e TAVARES BORBA “conduziria o intérprete a
situacBes absurdas. Imagine-se, por exemplo, (...) as normas estatudrias [que]
deformem inteiramente o tipo social, criando, por exemplo, acionistas de industria,
que ndo contribuem para a formacdo do capital social; ou estabelecendo a
responsabilidade limitada para uns e ilimitada para outros. O escoamento do curto

prazo de dois anos porventura convalidaria esse monstro?”’%,

Também adepto desse posicionamento, ERASMO VALLADAO fornece outras
graves situacGes que poderiam ocorrer, caso o regime de anulabilidades adotado

pela Lei LSA fosse aplicavel a todo e qualquer vicio das deliberacdes assembleares:

“Isso significaria, para fornecer apenas alguns exemplos mais gritantes, que aos
acionistas seria dado, em violagdo ao disposto no art. 222 da CF, eleger um
estrangeiro para administrar e orientar intelectualmente uma empresa jornalistica,
ou modificar os estatutos desta para admitir um acionista pessoa juridica de
capital estrangeiro com mais de 30% do capital social; ou, para ficar na propria
Lei 6.404, aos acionistas seria permitido modificar os estatutos de uma sociedade
de economia mista para excluir a obrigatoriedade de conselho de administracéo,
em infringéncia ao estabelecido no art. 239; ou, ainda, dispor de direitos de
terceiros que mantivessem relacbes com a companhia. Nos exemplos apontados,
portanto, se todos 0s acionistas estivessem concordes com as deliberacdes
tomadas e se se aceitasse a tese segundo a qual a Lei 6.404 teria criado um regime

% 1bid. p.288.

0 A redacdo do art. 286 da LSA praticamente repetiu a do art. 156 do Decreto-lei n° 2.627, pelo que
as interpretagdes a um desses dispositivos, também vale para o outro.

"ICOMPARATO, Fabio Konder. Novos Ensaios e pareceres de direito empresarial. Rio de Janeiro:
Ed. Forense, 1981. p. 220.
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exclusivamente de anulabilidades, passado o prazo de dois anos para a
impugnacdo (que sé é concedida, em principio, aos sécios), ou havendo rendncia
a ele, ter-se-ia 0 absurdo de se verem convalidadas todas as aludidas agressoes a
ordem juridica. Por ai se vé que essa tese ¢ absolutamente insustentavel”’2,

VALLADAO ainda destaca que diversos dispositivos da Lei 6.404/1976
indicam que o legislador quis vedar a possibilidade de o estatuto estipular disciplina
diversa daquela legalmente prevista, o que conduziria a impossibilidade de se

afastar a existéncia de deliberag@es nulas e ineficazes (stricto sensu).’.

Por fim, PRISCILA FONSECA™, também, considera a existéncia de um rol de
hipoteses de nulidade, que ndo se sujeita ao prazo prescricional previsto no art. 286
da LSA. Conquanto a referida autora reconheca a impossibilidade de se aplicar
irrestritamente o regime de nulidades sancionado pelo Direito Civil as sociedades
comerciais, ela ndo nega que, em muitos casos, a acao € de nulidade e ndo de

anulacéo.

Desse modo, o acionista poderia pleitear a nulidade das deliberages sempre
gue estas ndo se revestissem de seus elementos essenciais: capacidade do sujeito,
titularidade, legitimacdo e representacdo, por exemplo. Para além disso, poderia
pleitear a declaragdo de nulidade, e ndo invalidagéo por anulabilidade, sempre que
haja: ilicitude ou impossibilidade do objeto (por exemplo, deliberagdo que aprova
dividendos ficticios, aprova balanco falso ou aumento de capital antes de
integralizados os 3/4 das subscricdes anteriores); se ndo se revestirem a forma
exigida em lei (por exemplo, assembleia realizada fora da sede da companhia); se
houver preteri¢do de alguma solenidade que a lei considere essencial a sua validade
(por exemplo, auséncia de convocacdo); se a lei a considerou nula ou sem qualquer
efeito; e quando ha violacdo a Lei Societaria, as normas de ordem publica,

imperativas ou proibitivas ou aos bons costumes’.

Como bem resumido por Ivo BARI FERREIRA, tal posicéo doutrinaria, apesar
de ndo desafiar a especificidade normativa do microssistema societario, reconhece

que ndo ha cabimento conceder-lhe plena autonomia para afastar a classificacéo de

2 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Temas de direito societario, falimentar e teoria
da empresa. S&o Paulo: Editora Malheiros, 2009. p. 73.

8 1bid. p. 74

"4 FONSECA, Priscila Corréa da. Suspensao de deliberagdes sociais. Sao Paulo: Saraiva, 1986.

5 1bid. p. 153.
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determinadas deliberagbes assembleares como sendo inexistentes ou nulas, nos
termos dos planos do negdcio juridico aplicavel ao regime civil’®. Por isso, essa
corrente admite declaragdes de inexisténcia ou nulidade, com a propositura da
respectiva acdo declaratoria, a qualquer tempo (sem prescri¢cdo ou decadéncia) e
sem hipdtese de confirmagdo ou convalescimento, diante das hipdteses de
deliberagBes contaminadas por vicios de elevada gravidade’’.

Vale destacar ainda, a posi¢do defendida por GUILHERME SETOGUTI, a qual
no filiamos, que se aproxima da corrente acima mencionada, mas apresenta
contornos um pouco mais restritivos ao reconhecimento da imprescritibilidade e
insanabilidade das delibera¢Bes nulas. Segundo o autor, h& hipoéteses de nulidade
que estariam sim sujeitas ao prazo decadencial previsto em lei’®. Nesse sentido, o
jurista aponta que, se nomes de peso reconhecem gue o ato nulo néo esta a salvo da

decadéncia nem direito civil, 0 mesmo valeria para o direito societario:

“Apesar de o art. 169 do Codigo Civil fixar que o nulo ndo convalesce pelo
decurso do tempo e, assim, acolher o que afirmou a doutrina tradicional (quod
nullum est nullo lapsu temporis convalescere potest, ou, 0 que é nulo ndo pode
ganhar forca com o decurso do tempo), nomes de peso, com razdo, afirmaram
que o nulo esté sujeito a decadéncia. Buzaid, com efeito, alertou que o preceito
de que as demandas meramente declaratérias - geralmente associadas a
impugnac&o dos atos nulos - ndo estdo sujeitas a lapso temporal € uma regra, que,
como tal, comporta excec¢des. Caio Mario da Silva Pereira, por sua vez, defendeu
que a paz social, a favor da qual milita a prescricdo e a decadéncia, deve
prevalecer sobre o resguardo da ordem juridica, de maneira que ndo haveria
direitos imprescritiveis. Também Agnelo Amorim Filho, em trabalho ainda hoje
fundamental para o estudo da prescricdo e da decadéncia, afirmou que existem
demandas que, como a de nulidade de ato juridico, seriam apenas aparentemente
declaratérias, ja que na realidade séo constitutivas negativas, pois extirpam o ato
do mundo juridico. Em reforco desse entendimento, invocou os atos nulos que
produzem efeitos permanentes e que inclusive chegam a se convalidar, como é o
caso do casamento putativo. E, pela leitura de seu artigo, parece-nos que, se
indagado sobre a demanda de anulagdo ou de nulidade de deliberagdo assemblear,
esse autor diria que ambas estdo sujeitas a decadéncia, pois, como visto
anteriormente, em sua teoria as demandas de nulidade de atos juridicos sdo
constitutivas (e ndo declaratorias). Com pensamento analogo, Humberto
Theodoro Jr. defende que a teoria moderna distingue entre negé6cios nulos que
produziram efeitos concretos e 0s que ndo os produziram. Se o ato invalido ndo
foi efetivado, isto €, ndo produziu efeitos, podera ser objetada a sua invalidade a
gualquer momento, sem que se cogite de decadéncia. Se, contudo, apesar do seu
defeito, produziu seus efeitos naturais e criou situa¢des para as partes envolvidas,

6 FERREIRA, Ivo Bari. Invalidades de deliberagdes assembleares a luz da doutrina e dos tribunais:
regimes de invalidade aplicdveis as deliberages de acionistas. Belo Horizonte: Editora Dialética,
2021.p. 73.

"FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 75.

8 PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 68.
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estd sujeito a decadéncia, pois a seguranca juridica ndo pode ficar

indefinidamente em xeque”’.

Conquanto o artigo 286 da LSA ndo discipline o tema de forma completa,
tampouco possibilite que o intérprete identifique a teoria escolhida por nosso
ordenamento juridico, ndo ha ddvidas de que JOSE Luiz BULHOES PEDREIRA €
ALFREDO LAMY FILHO®, ndo ignoram que ha hipdteses de deliberagdes nulas que
(i) exigem desconstituicdo judicial; e (ii) estdo sujeitas a decadéncia, tal como as

deliberagBes anulaveis®’.

Além disso, ndo obstante a redacdo do artigo 286 da LSA se aproxime do
texto do art. 156 do Decreto n° 2.627/1940, os autores do anteprojeto que veio a se
converter na Lei 6.404/1976, também, reconhecem a existéncia de nulidades

absolutas e vicios insanaveis em matéria de deliberacdo assemblear.

Neste sentido, vale transcrever a excelente conclusdo proposta, com a

devida autoridade, pelo professor JOSE Luiz BULHOES PEDREIRA:

"As leis modernas sobre sociedades por acfes seguem, portanto, a orientagdo
adotada pela doutrina e a jurisprudéncia de definir um regime especial sobre a
eficicia dos atos societarios que (a) cada vez mais restringe os casos de nulidade
absoluta, transformando-os, tanto quanto possivel, em anulabilidades, (b) admite,
em consequéncia, que a eficacia do ato, mesmo que viciado por alguma
irregularidade, prevaleca até que seja anulado por decisao judicial, e (c) admite
(ressalvados casos especialissimos) a convalidacgdo ou ratificacdo do ato a fim de
que, sanada a irregularidade, adquira a certeza de validade indispensavel ao
funcionamento da companhia”®?,

Como se vé, BULHOES PEDREIRA fala em restri¢cdo dos casos de "nulidade
absoluta", os quais sao transformados, "tanto quanto possivel”, em anulabilidades.
Dai se depreende que o regime especial de nulidades néo se aplica irrestritamente a
todos os casos, devendo-se identificar quais seriam tais casos de "nulidade absoluta”

e quais os seus efeitos.

 bid. p. 68/69.

8 | AMY FILHO, Alfredo. Mudanca do Objeto Social e Incorporacdo Societéria. In: BULHOES
PEDREIRA, José Luiz; LAMY FILHO, Alfredo. Op. Cit., 1996. p. 545/546.

81 Com efeito, pode-se dizer que as Unicas relevancias praticas da distingdo entre deliberac@es nulas
e anulaveis seria para (i) estabelecer a legitimidade ativa para impugnacéo: no caso de nulidade a
legitimidade seria atribuida a qualquer interessado; e (ii) identificar os efeitos da sentenga (ex tunc
Ou ex nunc).

82 BULHOES PEDREIRA, José Luiz; LAMY FILHO, Alfredo. Op. Cit., 1996, p. 697.
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A redacdo do art. 286 da LSA, portanto, ndo pode ser interpretada
literalmente - ou seja, ela ndo preceitua que todas as nulidades no campo societario
produzem efeitos até que sejam declaradas, tampouco que sempre podem ser
ratificadas ou convalescerem com o tempo. Admitir-se isso seria dar curso aos
absurdos exemplificados por PONTES DE MIRANDA, VALLADAO e COMPARATO,

acima mencionados, em que aberracGes acabariam prestigiadas pelo direito.

Por outro lado, também, ndo se pode afirmar que todas as deliberacdes nulas
sdo insanaveis e sujeitas a decadéncia. Nesse sentido, o STJ ja entendeu que "a
teoria das nulidades de Direito comum néo se aplica, de ordinério, em matéria de
sociedades andnimas, de modo que os atos societarios nulos prescrevem nos prazos
previstos na lei societaria® e que "o direito de impugnar as deliberacoes tomadas
em assembléia, mesmo aquelas contrarias a ordem legal ou estatutaria, sujeita-se
a prescricdo, somente podendo ser exercido no exiguo prazo previsto na Lei das
Sociedades por Agdes"84,

Com efeito, além de se reduzir (ndo extinguir), a luz dos principios
evidenciados no capitulo 1.2. acima, as hipoteses de deliberacdes nulas — tal como
a tese defendida por ERASMO VALLADAO, PONTES DE MIRANDA, COMPARATO €
PRISCILA FONSECA —, deve-se, também, minorar as consequéncias que se irradiam

da nulidade absoluta.

Portanto, a despeito da lei referir-se apenas a anulabilidade, entendemos que
a existéncia de deliberacGes nulas é inquestionavel. Por outro lado, elas, também,
estdo sujeitas ao prazo decadencial do artigo 286 da LSA®, ressalvadas hipoteses
excepcionais. Segundo GUILHERME SETOGUTI®, tais hipGteses sdo: (i) norma
estatutaria nula®’; e (ii) deliberacdo nula que viole a lei e cujos efeitos sejam
constantemente produzidos®. Essas duas hipéteses sio suficientes para afastar as

aberracgdes, que ensejaram as criticas a tese defendida por MIRANDA VALVERDE.

8 STJ, REsp n. 1046497/SP, Rel. Ministro Jodo Otavio de Noronha, Brasilia, 09 nov. 2010.

8 STJ, REsp n. 35230/SP, Rel. Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira, Brasilia, 10 abr. 1995.

8 Registre-se que, uma vez fechada a porta da tutela especifica, restard sempre a via da tutela
ressarcitoria. Por isso, ndo se pode afirmar que a posi¢do ora defendida seria restritiva do direito de
acesso a Justica.

8 PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 70.

87 Por exemplo, a fixagdo da comercializacdo de drogas como objeto social.

8 Por exemplo, a eleicdo de estrangeiro para administrar empresa jornalistica.
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No primeiro caso, conquanto a deliberacdo ndo possa mais ser anulada, a
norma estatutaria criada poderéd ser impugnada mesmo ap6s o decurso do prazo
extintivo de dois anos previstos no artigo 286 da LSA. Ja no segundo caso, a
deliberacdo podera ser impugnada a qualquer momento, pois seus efeitos ndo se
esgotam quando a deliberacdo é tomada, na verdade trata-se de uma violagdo
continua, de modo que o termo a quo do prazo decadencial é constantemente

renovado®.

Logo, podemos concluir que o Direito Societario possui um regime de
nulidades proprio, no qual diversos casos que seriam de nulidade séo transformados
em anulabilidade, de modo a admitir sua convalidagéo pelo transcurso do tempo.
Além disso, ainda que a LSA ndo faca referéncia expressa, é inequivoco que se
aplica o disposto no paragrafo unico do art. 285 nédo s6 a assembleia de constituicéo
da companhia, mas a todas as demais. Afinal, como visto, a possibilidade de
sanacao dos atos juridicos praticados pela companhia constitui um principio geral
do Direito Societéario, visando a preservacao dos negocios juridicos e a estabilidade

das relacbes empresariais.

Né&o obstante, ndo se pode negar a existéncia de deliberagcdes maculadas por
nulidades absolutas e, portanto, impossiveis de serem convalidadas. Ainda assim,
visando a protecdo de terceiros, mesmo estes atos nulos de pleno direito - e os dele
decorrentes - podem produzir efeitos até que tenham sua nulidade declarada. Em
todo caso, serd sempre possivel, em principio, a ratificacdo do ato nulo ou anulavel,

ainda depois de proposta a agéo propria %,
2.2. Vicios de assembleias societarias em espécie

Como visto acima, a diferenca do regime de invalidades aplicavel ao Direito
Societario com relagdo ao direito comum justifica-se em face do interesse na
estabilidade das delibera¢des da companhia, aliado a tutela do interesse de terceiros,
gue com ela contratam confiando na regularidade do arquivamento de seus atos.

Desse modo, considerando que a lei fala apenas em ‘“acdo para anular as
q p

8 Por exemplo, a deliberacdo que eleja um estrangeiro para administrar empresa jornalistica.

% TORNOVSKY, Miguel. Prazos de decadéncia para propositura de ag@es de anulagéo na Lei das
S.A. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio (Org.). Op. Cit., 2015, p.
567
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deliberagfes”, incumbe ao intérprete extrair do sistema quais hipoteses devem ser
tidas como de anulabilidade e quais tipos de vicios podem tornar uma deliberagdo

insuscetivel de convalidacao, reconhecendo a excepcionalidade destes ultimos.

Essa questdo foi enfrentada por ERASMO VALLADAO, segundo o qual a
defeituosa redacdo do artigo 286 da LSA confundiu trés espécies diferentes de
vicios®!, a saber: (i) vicios das proprias assembleias (ii) vicios das deliberacdes; e
(iii) vicios do voto. Por meio dessa distingdo, amplamente acatada pela doutrina e
pela jurisprudéncia, propde-se situacdes que seriam casos de anulabilidade, sujeita
ao prazo de decadéncia do artigo 286 da LSA, situacdes de inexisténcia e nulidade
absoluta, ndo sujeitas a caducidade, e ainda algumas poucas situacdes de ineficécia.

2.2.1. Vicios do préprio conclave

A assembleia geral deve ser convocada para que possa, de acordo com a lei,
instalar-se regularmente. Essa convocacgdo é necessaria porque, sendo a assembleia
a reunido dos acionistas, faz-se mister a comunicacéo de todos eles para que nela
possam comparecer no dia e lugar aprazados. Para que essa convocacao seja eficaz,
a lei impde a sua publicidade, a fim de que chegue ao conhecimento de todos os
interessados (arts. 124 e 289 da LSA). Além disso, em se tratando de assembleia
geral ordinéria, a lei impde a publicacdo dos documentos pertinentes ao conclave
(art. 133, § 4°, da LSA).

Em primeiro lugar, tem legitimidade para convocar a assembleia geral o
conselho de administragdo (art. 123 c/c art. 142, 1V, da LSA), ou, inexistindo esse
0rgdo, os diretores. O conselho fiscal também tem poderes para convocar a
assembleia geral ordinaria, na hipotese de os administradores retardarem a

convocacdo periodica, por mais de um més (art. 123, paragrafo unico, alinea a, da

%1 «“Acdo anulatéria de assembleia geral ordinaria de companhia por defeito de convocacéo, bem
assim das deliberacGes nela tomadas, ajuizada por minoritario contra a empresa e diretores.
Improcedéncia. Apelagéo. Expressa previsdo, no estatuto social, da permanéncia de diretores no
cargo, enquanto ndo nomeados novos. Ratificacao, por mais de 94% do capital, da administracéo
dos apelados no periodo em discusséo, que abarca os anos em que ultrapassado 0 prazo maximo
legal de mandato de diretor. Auséncia de questionamento quanto as formalidades da convocagéo
do apelante para a assembleia geral ordinaria e extraordinaria impugnada, mas apenas quanto a
condigdo de diretores dos apelados, responsaveis pela convocagao”. (TJSP, Ap. Civel n. 1053852-
15.2020.8.26.0100, Rel. Des. Cesar Ciampolini, Sdo Paulo, 12 abr. 2023)
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LSA), e a extraordinaria, sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes, que

devam nela ser apreciados (art. 163, V, da LSA).

A lei societaria também estende aos acionistas a competéncia para a
convocacgdo da assembleia geral, em trés distintas circunstancias: (i) a qualquer
acionista, quando os administradores retardarem, por mais de sessenta dias, a
convocacgdo; (ii) a acionistas que representem, no minimo, cinco por cento do
capital social, quando os administradores ndo atenderem, no prazo de oito dias, a
pedido de convocacdo de conclave extraordinario que apresentarem; e (iii) a
acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do capital votante, ou cinco
por cento, no minimo, dos acionistas sem direito a voto, quando os administradores
ndo atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de convocacdo de assembleia para
instalacdo do conselho fiscal (art. 123, paragrafo Unico, alineas “b” a “d”, c/c art.
161, 8§ 2 e 3, da LSA).

Em sintese, todo esse quadro normativo tem por escopo evitar a realizacdo
de assembleias gerais desnecessarias ou indteis, ou até contrarias ao interesse social,
ao mesmo passo em gue estabelece uma série de competéncias sucessivas, com 0
objetivo de possibilitar a presenca, na assembleia geral, dos acionistas, sempre que
essas reunides se mostrarem necessarias e (teis®. Nesse sentido, considera-se
invalida no sentido lato da palavra, a assembleia convocada ou instalada em

infracdo a LSA.

Além dos defeitos de convocacdo ou instalagdo h& outros vicios da
assembleia que podem ser apontados, tais como: (i) inobservancia da ordem-do-dia
(art. 124, caput, da LSA)) (ii) recusa a participacdo de acionista ou seu representante
legal no ingresso, na discussdo ou na votacdo (art. 126, §§ 1° e 4°, da LSA)%; (iii)
falta de lavratura da ata (art. 130 da LSA); (iv) auséncia de publicacdo prévia dos
documentos exigidos (art. 133, § 4°, da LSA); ou (v) inobservancia dos
procedimentos previstos no estatuto e no art. 134, caput e 8§ 1° e 2° da LSA%.

%2 | EAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Op. Cit., 1989, p. 1322.

93 Excetuadas as hipoteses de expressas de proibicdo de voto arroladas nos arts. 115, §1°, 134, 81°¢
136, 8§ 1°, da LSA.

% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 91/97.
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A mingua desses elementos, a assembleia é considerada viciada e, uma vez
acolhida a impugnacdo, serd anulada a assembleia e, por consequéncia, todas as

deliberacdes nela tomadas.

Os vicios do conclave acarretam a mera anulabilidade da assembleia, eis
que, perante determinado conclave no qual houve o desrespeito as tais formalidades
legais ou estatutarias somente estdo em jogo interesses dos proprios acionistas. A
eles compete, portanto, se assim o desejarem, propor a acdo anulatoria no prazo
legal. Nesse contexto, leva-se em conta 0 ja mencionado interesse na estabilidade

das deliberagdes assembleares.

Caso o regime de nulidades do direito comum fosse seguido a risca, ndo ha
duvidas de que, o conclave irregularmente convocado ou instalado estaria maculado
por nulidade absoluta. Afinal, a lei, no tocante a convocacdo e instalacdo da
assembleia, é imperativa. No entanto, por se acharem em jogo meros interesses dos

sécios, o conclave é meramente anulavel.

Deve-se excetuar, contudo, desse entendimento a hipdtese de auséncia de
convocacdo, que acarreta vicio insanavel no conclave. Essa conclusdo encontra
respaldo, no préprio artigo 286 da LSA, que julga anulavel a assembleia
"irregularmente convocada"®. Assim, se, ao invés de mera irregularidade, inexistir

convocacdo, conclui-se que o conclave € inexistente.

De fato, a doutrina majoritaria®® reputa inexistente uma reunifo de acionistas
ndo convocada e ilegalmente transcrita nos livros sociais. Desse modo, tal
aparéncia de assembleia ndo s6 seria inidénea para gerar os efeitos normais de uma
deliberacdo assemblear, como ndo poderia produzir nenhuma consequéncia
secundaria. Assim, tal como vislumbrado por TuLLIO ASCARELLI, uma deliberacdo
tomada informalmente por acionistas em uma mesa de restaurante, por exemplo,
seria inexistente, por faltar-lhe o elemento da forma prevista em lei para formacéo

desse negdcio juridico®’.

% “N3o foi 'irregularmente convocada a assembléia-geral que n&o foi convocada" (PONTES DE
MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Op. Cit., 2012, p. 289).

% Podemos citar como autores adeptos dessa tese: FRANCESCO GALGANO, VASCO DA GAMA LOBO
XAVIER, MARIO VASELLI, Giuseppe Ferri e ERASMO VALLADAO AZEVEDO E NOVAES FRANCA.

% ASCARELLI, Tullio. Op. Cit., 1969, p. 381.
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Em igual sentido, PONTES DE MIRANDA julga ser caso de inexisténcia a falta
de convocacéo, ou a convocacdo feita por quem néo tinha competéncia para tanto.
Ao contrario da convocagdo meramente irregular, que seria, para ele, meramente
anulavel®. Assim, diante dessa hipotese, o ato apenas pode ser repetido, isto €, apos
a realizagdo de uma “assembleia” ndo convocada, posterior reunido regularmente
instalada podera renovar as deliberagdes adotadas na anterior, mas com efeitos ex

nunc.

Conquanto inexista grandes controvérsias na doutrina no tocante a
impossibilidade de assembleias ndo convocadas serem convalidadas ou ratificadas,
deve-se registrar que parcela minoritaria da doutrina, encabecada por WALDEMAR
FERREIRA®® & WILSON DE SouzA CAMPOS BATALHA®, entende ser nulo e néo

inexistente o conclave ndo convocado.

Por fim, ha vicios do conclave que acarretam a sua ineficacia. Um exemplo
¢ a auséncia da publicacdo da ata de assembleia. A esse respeito, veja-se as

conclusodes de RicARDO TEPEDINO:

“Se, todavia, ndo ¢ elemento necessario a validade (ou existéncia) da deliberagao,
0 é, com certeza, a eficacia dela. E o que defendeu Romano Pavoni, ao asseverar
gue, quando a lei peninsular, na sua redacdo original, tal qual a LSA, exige que
as deliberagdes “devem constar” da ata, criava tdo somente uma condi¢do de
eficacia. A mesma conclusdo chegou a melhor doutrina portuguesa, como atestam
Lobo Xavier (1998, p. 220) e Pinto Furtado (1993, p. 669-670). Entre nos, da
mesma opinido comungam Valladdo Franca (1999, p. 96) e Carvalhosa (2003, v.
2, p. 762), o qual ainda acentua que qualquer vicissitude que embarace a
existéncia, validade ou eficacia da ata ndo contamina as deliberacGes tomadas
pela Assembleia (Carvalhosa, ob. cit., p. 758), que passam a ser eficazes tdo logo
sanado, por outro conclave, o defeito ou auséncia da ata%?,

2.2.2. Vicios da deliberacdo

Os vicios das deliberacbes assembleares, por sua vez, ocorrem quando 0s

acionistas estabelecem uma disciplina em afronta ao disposto na lei, ou no estatuto.

% PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Op. Cit., 2012, p. 376/379.

% FERREIRA, Waldemar. Tratado de Direito Comercial. Sdo Paulo: Saraiva, 1961. vol. IV. p. 366
100 BATALHA, Wilson de Souza Campos. Comentarios a Lei das S/A. Rio de Janeiro: Forense,
1977. vol. 1. p. 1.205.

101 | AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 700.
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Inimeras sdo as hipoteses em que isso pode ocorrer, como, por exemplo, as
deliberaces que resolvem modificar os estatutos para: (i) estabelecer um prazo
menor que o legalmente previsto para as convocagdes (8 1° do art. 124 da LSA);
(ii) restringir o ingresso dos acionistas sem direito de voto no conclave (paragrafo
unico do art. 125 da LSA); (iii) permitir o voto por correspondéncia,
independentemente da realizacdo de assembleia (art. 110, caput, da LSA); e (iv)
estabelecer quérum de instalacdo ou deliberacéo inferior ao legal (arts. 125, 129 e
136, ressalvado o disposto no § 2°, da LSA)%2,

Todos esses exemplos consubstanciam nulidades insandveis, eis que criam
normas juridicas em afronta a normas legais imperativas aplicaveis as
companhias!®. No obstante seja dado aos acionistas criarem um ordenamento
préprio no ambito da companhia, € incogitdvel que as mudancas estatutarias
promovidas por uma deliberacdo social violem os preceitos legais. Aplica-se, nesse
caso, o principio de que a lei hierarquicamente superior derroga a inferior, eis que
ambas sdo normas juridicas. O conflito da norma estatutaria com a norma legal deve

ser resolvido em favor dessa Gltima, sendo absolutamente nula a primeira®.

Além disso, os exemplos de delibera¢cdes acima mencionados ndo poderiam
convalescer com o tempo, eis que tais deliberacdes estabeleceriam uma disciplina
para vigorar com carater permanente. Assim, sua eventual invalidade ndo interessa
apenas aos acionistas existentes na data da assembleia, mas também aos futuros
acionistas, investidores no mercado de capitais, que na companhia vierem
posteriormente a ingressari®. Por isso, se 0s acionistas pretenderem estabelecer
uma disciplina contraposta as normas legais imperativas, o ato é absolutamente nulo
e ndo se sujeita ao prazo decadencial previsto no artigo 286 da LSA. LoBO XAVIER
explica com muita clareza esse fundamento, sendo Util trazer suas consideracdes

para Ccé:

“(...) na medida em que as participagdes sociais estdo incorporadas em acgdes,
facilmente trasmissiveis e, regra geral, em nimero avultadissimo, amplia-se
quase indefinidamente o circulo das pessoas que, ao longo da vida de uma
sociedade andnima, se podem tornar seus socios. Bem se compreende, portanto,

192 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 79.

108 Como visto acima, essas deliberagdes sdo insanaveis pois a violagdo a lei é constante e continua.
104 MUSSNICH, Franciso Riiger Antunes Maniel. Op. Cit., 2012, p. 63.

105 XAVIER, Vasco da Gama Lobo. Anulacéo de Deliberagdo Social e Deliberages Conexas.
Coimbra: Almedina, 1998. p. 159.
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a necessidade de tutelar a confianga desse publico, potencialmente vasto, para
cujo ingresso estdo abertas as sociedades do tipo em questdo. E esta tutela dos
novos acionistas envolve a garantia da vigéncia de um ordenamento que
salvaguarda os seus interesses. Nem se diga que tais sujeitos aderem livremente
ao ordenamento societério, qualquer que ele seja, tal como resulta do pacto social
e das deliberacdes da assembléia; e que esta em suas maos obterem a este respeito
a informagdo adequada, designadamente através das publicacdes legalmente
prescritas. E que ndo pode razoavelmente contar-se com a diligéncia dos
adquirentes das accGes em se informarem das clausulas dos estatutos e das
deliberacBes em geral: dadas a facilidade e a rapidez da aquisicao dos titulos, esta
é frequentemente desacompanhada de qualquer verificagcdo em tal capitulo por
parte dos interessados. O sistema de circulacdo da socialidade nas sociedades
andnimas envolveria assim graves perigos - perigos tanto mais de ponderar
quanto poderia ser elevadissimo o nimero dos prejudicados - se acaso ndo se
assegurasse pelo modo descrito a posicdo de quem quer se torne acionista. Por
outro lado, se bem virmos, a garantia a que nos referimos vem, ao fim e ao cabo,
reforcar a aludida facilidade e rapidez da aquisicéo dos titulos, ja que o adquirente
fica desonerado de indagagOes, na medida correspondente. Temaos, pois, que 0
caracter cogente das normas em causa ndo sO defende os ‘futuros acionistas',
como serve as proprias finalidades do sistema legal de transmissdo de acgoes'1%,

Verifica-se, portanto, que as deliberacdes nulas pelo seu conteldo sdo
eminentemente aquelas que alteram o estatuto para po-lo em choque com norma
cogente da lei. A esse respeito, ERASMO VALLADAO considera que a pena de
nulidade para a reforma estatutaria ilicita, a trazer consigo a imprescritibilidade e a
impossibilidade de sanac¢&o, € a Unica apta a impedir a subversao da ordem juridica
e a dar eficaz protecdo aos futuros acionistas e & propria circulagio das agdes'?’.

Também sdo nulas as deliberacbes que, apesar de ndo modificarem o
estatuto, desrespeitam direitos ou interesses estranhos a oOrbita societaria. ERASMO

VALLADAO, elenca hipéteses em que ele enxerga nulidade absoluta, vejamos:

“Esta entre eles, evidentemente, a deliberagdo que atentar contra a ordem publica
ou os bons costumes, por impossibilidade ou ilicitude do objeto (art. 145, 1, do
CC). Nessa hipotese estd em jogo a salvaguarda de valores fundamentais da
sociedade, que ndo sdo redutiveis, obviamente, aos meros interesses dos
acionistas. Sao radicalmente nulas, outrossim, as deliberagbes que infrinjam as
disposicOes legais que tém por objeto a protecdo de interesses de terceiros, tais
como: (i) as que visam a assegurar a integridade do capital social (arts. 8°, 30, 59,
§3°% 60,170 e 201, § 1% e CP, arts. 177, VI, 226, 244, 251, § 1°, 252, § 1°, e 264);
(i) aquelas que visam a assegurar a veracidade das demonstragdes financeiras
(arts. 176 a 188; CP, art. 177, I). Outra hipétese de nulidade absoluta ocorre no
que tange as deliberacBes que objetivam dispor de direitos de terceiros ou dos
acionistas enquanto terceiros. Estdo nesse caso as deliberag¢des que, por exemplo,
pretendam modificar ou extinguir direitos de terceiros ou impor a estes novas
obrigac6es. (...) Finalmente, sdo nulas as deliberagfes que contrariam o interesse

106 |bid. p. 161/163.
197 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 98/105.



41

publico, como aquelas que violem, por exemplo, o disposto no art. 222 da CF e
as disposicdes que, de modo geral, exigem a participacdo majoritaria de
brasileiros em determinadas sociedades, bem como as que regulam: (i) as
companhias, nacionais ou estrangeiras, que dependam de autorizacdo do Governo
para funcionar (arts. 59 a 73 do Decreto-lei 2.627/1940, em vigor por for¢a do
disposto no art. 300 da Lei 6.404/1976, e arts. 255 e 268 desta Ultima lei); (ii) as
sociedades de economia mista (arts. 235 a 242 da Lei 6.404/1976); (iii) as
sociedades com maioria de capital estrangeiro que adquirem imovel rural (Lei
5.709, de 7.10.1971, e respectivo regulamento, consistente no Decreto 74.965, de
26.11.1974) etc.”1%®

Em todos esses casos acham-se em questdo interesses que transcendem 0s
meros interesses dos s6cios, €, por isso, justifica-se a san¢do de nulidade absoluta.
No entanto, entendemos que nem todos esses exemplos estariam a salvo da
decadéncia, afinal, como exposto no capitulo 2.1. acima, apenas as delibera¢des que
criem norma estatutaria ilicita e que violem a lei e cujos efeitos sejam

constantemente produzidos seriam insanaveis.

Por outro lado, as deliberacBes que desrespeitem apenas o estatuto estdo
inquinadas pela mera anulabilidade. Conforme ensina TULLIO ASCARELLI, as
deliberagcbes que ferem direitos renunciaveis dos acionistas ou normas estatutarias,
sdo meramente anulaveis, enquanto as que violam direitos inderrogaveis dos

acionistas ou normas de ordem publica s&o radicalmente nulas®®.

Por isso, segundo o autor, no direito brasileiro, é apenas anulavel um
aumento de capital que, no caso concreto, despreze o direito de preferéncia do
acionista, mas, ao contrario, nula a modificacdo estatutaria que prive, de modo
geral, o acionista do seu direito de preferéncia (assim como todas aquelas que

infrinjam o art. 109 da LSA, que tutela os direitos essenciais dos acionistas)°.

Em igual sentido, COMPARATO desacata que € nula e imprescritivel a
reforma estatutaria que agride norma legal imperativa, mas ndao o sera
necessariamente o negocio que se consumar com base no dispositivo estatutéario
ilegal*'!. Nesse contexto, pode-se afirmar que, “0 campo da nulidade absoluta das

deliberag@es, portanto, restinge-se a violagdo da lei e ndo dos estatutos”*?,

18 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 85/87.
109 ASCARELLLI, Tullio. Op. Cit., 1969, p. 375/376.

110 |bid, p. 404.

111 COMPARATO, Fabio Konder. Op. Cit., 1981, p. 215 e segs.

112 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 85.
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Considera-se, portanto, apenas anulavel as decisdes que versam apenas
sobre as relacBes dos acionistas para com a sociedade, afinal, os proprios acionistas
podem livremente renunciar a aplicacdo das regras estatutarias. Desse modo,
inexistindo interesses de futuros acionistas, relativos a direitos irrenunciaveis e

inderrogaveis nada justifica a sancao de nulidade de tais atos.

Vale registrar que a principal — e talvez unica — diferenga pratica entre as
deliberacdes nulas sujeitas a decadéncia e as deliberacBes anuldveis esta na
legitimidade ativa ad causam. Para exemplificar essa circunstancia, tomemos por
exemplo duas deliberagbes de companhias abertas: a primeira na qual aprova-se a
realizacdo de negdcio juridico pela companhia que tenha por objeto as préprias
acOes detidas pela sociedade; e a segunda na qual aprove-se a distribuicdo de
dividendo inferior ao obrigatorio previsto no estatuto social, a despeito do

dividendo obrigatdrio ser compativel com a situagdo financeira da companhia.

Na primeira hipdtese, serdo legitimados para ajuizar a demanda de
invalidacdo de deliberacdo assemblear quaisquer interessados, inclusive, o acionista
que votou favoravelmente, terceiros, o Ministério Publico e a CVM. Afinal, como
a operacao aprovada fere dispositivo de lei que visa proteger a integridade do capital
social, é inequivoca a nulidade da deliberacdo. No segundo caso, deliberacdo é
meramente anulavel, eis que estdo em jogo apenas os interesses dos socios.

Portanto, apenas 0s proprios acionistas estardo legitimados para impugnar este ato.

No entanto, em ambas as hipoteses, é preciso que um dos legitimados
ingresse com a acdo dentro do prazo decadencial de dois anos, sob pena da
deliberacdo se tornar imutavel. Além disso, ambas exigem desconstituicdo judicial
e a sentenca que acolhe a pretensédo de invalidacdo de ambos os casos, em principio,

tem efeitos ex tunc.

O contetdo das delibera¢Ges também pode estar inquinado por vicios que
acarretam a sua ineficacia. A esse respeito, TULLIO ASCARELLI consigna que as
deliberagdes ineficazes sdo aquelas que alterem, ou sejam suscetiveis de alterar,
direitos especiais de determinados acionistas sem que eles consintam®. Sobre o

tema, a propria LSA preceitua em seu art. 136, §1°, que “a eficacia da deliberagéo

113 ASCARELLLI, Tullio. Op. Cit., 1969, p. 372/383.
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depende de prévia aprovacdo ou da ratificacdo, em prazo improrrogavel de um
ano, por titulares de mais da metade de cada classe de acdes preferenciais
prejudicadas, reunidos em assembléia especial convocada pelos administradores e

instalada com as formalidades desta Lei”.

Além disso, a doutrina majoritaria entende que as deliberagdes que afetam
direitos de terceiros, sem o seu respectivo consentimento, sdo ineficazes'!4. Nesse
sentido, ERASMO VALLADAO reconhece a ineficicia stricto sensu, perante oS
credores da companhia, das deliberacdes que (i) alterem o estatuto de modo a atingir
os direitos dos credores titulares de partes beneficiarias, ou de debentures (artigos
51, 57, 82°, 174, § 3° e 231 da LSA); (ii) reduzam o capital social com restituicéo
aos acionistas de parte do valor das acdes, ou pela diminuicdo do valor destas,
qguando ndo integralizadas, a importancia da entrada (art. 174, 88 1° e 2° da LSA);
e (iii) acatem a transformacéo da sociedade (art. 222 da LSA). Nessas hipéteses, a
ineficicia pode ser sanada com o consentimento desses credores em assembleia

geral.

Por fim, parcela da doutrina reconhece a inexisténcia da deliberacdo
aprovada sem o0 necessario quorum deliberativo. Nesse sentido, conforme
mencionado por RICARDO TEPEDINO, JOSE Luiz BULHOES PEDREIRA, em parecer
ndo publicado!®®, aponta que "o quorum minimo para as deliberacbes da
Assembleia, inclusive o quorum qualificado exigido pela lei ou pelo estatuto, é
requisito essencial para que exista a deliberacdo da assembleia. Ainda que esta
esteja regularmente convocada e instalada, a aprovacdo de uma proposta por
acionistas cujos votos ndo alcancam o quorum minimo exigido pela lei ou pelo
estatuto ndo é deliberacdo do 6rgdo porque esta ndo chega a existir. Nao ha, nesse
caso, deliberago social nula ou anulavel, e sim deliberacéo inexistente"*¢. Nesse
ponto, ouso divergir do mestre e fico com a corrente que vé simples anulabilidade

na hipdtese, eis que esta em jogo um direito que o acionista poderia derrogar®!’,

114 ASCARELLLI, Tullio. Op. Cit., 1969, p. 400/401.

15 | AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 714.

116 No mesmo sentido ha diversas opinides: (i) PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Op.
Cit., 2012, p. 289; e (ii) ASCARELLI. Tullio. Op. Cit., 1969, p. 376.

117 Cf. XAVIER, Vasco da Gama Lobo.
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Assim, ressalvadas as excegcOes acima mencionadas, as deliberagdes cujo
contetdo colidam com a lei ou com o estatuto social serdo sempre nulas ou

anulaveis, respectivamente.
2.2.3. Vicios do voto

Conforme leciona TULLIO ASCARELLI, as deliberagdes constituem a vontade
de “uma” parte —a companhia —, que decorre das manifestacdes de vontade de mais
pessoas: estas se fundem naquela que vale como manifestacdo Unica da parte,
conforme as regras da maiorial!®, Por esse motivo, é evidente a distingdo entre os

vicios que dizem respeito a deliberacdo e aqueles que dizem respeito ao voto.

Tratando-se de uma declaracdo de vontade do acionista que contribui para
formacéo da vontade social, a relevancia do voto € restrita a orbita societaria e, por
iSS0, apenas 0s proprios socios da companhia podem impugnar eventuais vicios nele
existentes. Ainda por esse motivo, a invalidade da deliberacdo decorrente de
irregularidade do voto estara sempre sujeita a decadéncia, ainda que a méacula deste
constitua caso tipico de nulidade absoluta, como na hipétese de voto proferido por

absolutamente incapaz ou por um impostor?®,

E 0 que defende ERASMO VALLADAO, salientando que se encontram “em
jogo unicamente interesses dos acionistas, aos quais a lei outorga remédio
adequado para a sua defesa, sem necessidade de se comprometer a desejada

estabilidade dos aludidos atos societarios”2°.

Os vicios dos votos sé séo relevantes para o efeito de invalidar a assembleia
ou suas deliberagdes se, sem 0s votos viciados, ndo se tiver configurado a maioria
necessaria para a regular formacdo da vontade social. Caso contrario, a deliberacédo
ndo pode ser invalidada, por forgca do principio utile per inutile non vitiatur, previsto
no art. 153 do CC/02. Nesse sentido, caminha o entendimento do Colegiado da
CVM:

"Ora, se h& uma certeza na doutrina é que o vicio do voto ndo atinge a deliberacéo
se 0s demais votos proferidos ndo estiverem viciados. Trata-se da ja famosa prova
di resistenza de que falavam os juristas italianos. Nesse contexto, tem-se que, em

118 ASCARELLLI, Tullio. Op. Cit., 1969, p. 371.
18 LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 717.
120 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 117.
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matéria de voto ou auséncia de voto (i.e. ndo reconhecimento de direito de voto
a determinada acdo e vicio de voto), as deliberacbes somente podem ser
invalidadas, a qualquer titulo, se cabalmente comprovado que o resultado seria
outro caso ndo houvesse ocorrido tal vicio na deliberagdo. Este entendimento é
manso e pacifico, conforme ja foi exposto por todos aqueles que, com
proficiéncia, trataram da matéria, fazendo a distin¢do entre o vicio do voto e o
vicio da deliberacéo. Esta ultima s6 é viciada se, considerado o vicio de voto
existente e expurgado os seus efeitos, ndo se puder atingir a maioria necesséria
para a deliberagédo"!%,

Os entendimentos acima mencionados, também, sdo sufragados pela

jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica:

“7. Socio administrador que participou da assembleia em que se deliberava sobre
a aprovacao de suas contas, inobservados a proibigcdo expressa prevista no art.
115, § 1° da LSA, que decorre do principio de que ninguém pode ser juiz em
causa prépria (nemo judex in causa propria). Os interesses relacionados a
aprovacdo assemblear das contas do administrador circunscrevem-se aos
acionistas e a prépria companhia, vale dizer, traduzem interesse econdmico dos
acionistas e da companhia na alienacdo de bem imovel por valor superior ao que
fora efetivamente praticado e que teria, por isso, lhes causado significativo
prejuizo e, caso seja procedente a demanda ressarcitdria, o decreto apenas 0s
aproveitard. Inexistem, pois, interesses de coletividade ou de terceiros tutelados
pelas normas em questao.

8. Considerando que o regime especial de invalidades das deliberagoes
assembleares tem por referéncia fundamental o interesse violado - e tal fato
definird a prevaléncia de determinada sancdo ao vicio -, é possivel inferir que a
hipotese em questéo se trata, em verdade, de anulabilidade da deliberacéo.

9. Cuidando-se de vicio de voto (parte sujecti) - quando sdo os proprios votos
proferidos na assembleia eivados de vicios que podem conduzir a invalidade -,
somente 0s votos eivados serdo invalidados, estendendo-se a deliberagdo
especifica para a qual o voto concorreu tdo somente se o resultado néo teria sido
obtido sem sua conjungdo”!?,

O art. 286 menciona os casos de erro, dolo, fraude ou simulagdo. O Codigo
Civil preveé, para essas hipoteses, a anulabilidade do ato. N&o obstante, o disposto
ndo preveja a coacdo como hipdtese de invalidade do voto, é inegavel a

possibilidade de se anular a deliberacio com base nesse vicio de vontade®?3,

Segundo ERASMO VALLADAO, 0 voto também pode ser nulo ou anulavel,
em raz&o da incapacidade, absoluta ou relativa, do votante (arts. 145, I, e 147, 1, do

CC/02). O autor ainda aponta que a invalidade do voto pode decorrer de ter sido ele

121 CVM, IA 2001/4977, Voto do Diretor Luiz Antonio de Sampaio Campos, Rio de Janeiro, 19 dez.
2001.

122 STJ, REsp n. 2095475/SP, Rel. Ministro Antonio Carlos Ferreira, Brasilia, 09 abr. 2024.

123 VALVERDE, Trajano de Miranda. Sociedades por Acdes. 32 ed. Rio de Janeiro: Ed. Forense,
1959. vol. Il1. p. 114/115.
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proferido: (i) com violacéo das hipdteses taxativas de proibi¢do de voto, constantes
nos arts. 115, 81°, 134, , 81° e 228, , 82°, da LSA; ou (ii) abusivamente, em conflito
com o interesse da companhia (art. 115, caput e ultima hipotese de seu 81°, da
LSA)%,

Por fim, a lei ainda e estabelece que o voto serd ineficaz quando contrariar
acordo de acionistas arquivado na sede da companhia, cuja eficicia perante

terceiros € expressamente sujeita a esse evento (art. 118, 81°, da LSA).

Analisadas as trés espécies de vicios que podem macular as deliberacdes
assembleares, bem como os tipos de invalidade (lato sensu) e efeitos que esses
vicios podem acarretar, verifica-se que o tratamento conferido pela lei acerca do
tema é extremamente lacénico. Afinal, a legislacdo ndo diferencia cada um desses
vicios, nem preceitua as consequéncias de cada uma dessas maculas. A forma
genérica com que a lei trata a matéria, abre portas para acdes despropositadas, cujos
desfechos podem se revelar absolutamente inapropriados a estabilidade dos atos

societarios e a dinamicidade da vida empresarial.

De fato, a auséncia de disciplina legal a respeito da forma de se buscar a
higidez das deliberacdes, ou seja, a omissao legislativa sobre a forma que uma acao
judicial que procure esse resultado deva assumirl®, permite que acionistas se
valham desse mecanismo — que, a rigor, trata-se de um instrumento de protecédo da
minoria —, para fins ilicitos, por meio do exercicio abusivo das a¢6es de invalidacéo

de deliberacdo assemblear.

'2¢ FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 89/90.
125 ARAGAO, Paulo Cézar. Op. Cit., 2018, p. 623.
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Capitulo 111
Questdes Processuais e Requisitos Gerais da Demanda

No capitulo acima tratamos dos aspectos do direito material relativos as
acOes de invalidacdo de deliberaces assembleares. Superado esse ponto, cabe
investigar os aspectos processuais das discussdes aqui entreditas. Afinal, a
regulacao processual da matéria, também, € excessivamente discreta e receptiva a

descabidas ag¢Oes de impugnagéo.

Assim, o regime de invalidade de deliberagdes assembleares é assunto que,
tanto na teoria, quanto na préatica advocaticia, transborda o direito material e merece

anotaces e esclarecimentos processuais para enriquecer a questao.
3.1. O prazo extintivo para pleitear a anulacédo de deliberacao social

Como ja mencionado o artigo 286 da LSA estabelece que a a¢do para anular
as deliberacbes tomadas em assembleia prescreve em dois anos, contados da
deliberacdo. Assim, o direito do acionista de impugnar as deliberacdes anulaveis
somente pode ser exercido nesse prazo extintivo — o qual ndo pode ser alterado pela
vontade das partes'?® (art. 192 do CC/02).

Destaque-se que o referido prazo extintivo se aplica apenas para anulacéo
de deliberaces assembleares. Assim, se 0 acionista pretende anular determinado
negdcio juridico cuja celebracdo foi aprovada em assembleia, ndo se aplica o prazo

do artigo 286, mas sim o0s prazos extintivos do direito comum??’,

126 | AZZARESCHI NETO, Alfredo Sérgio. Lei das sociedades por agbes anotada. 32 Ed. Sdo
Paulo: Saraiva: 2010. p. 674.

127 "Qs agravados moveram Ac¢éo Ordinaria em que se pretendem a anulacéo das alienagdes dos
imoveis a terceiros nos Gltimos cinco anos. Sustenta 0 agravante que a venda dos imoveis foi
autorizada em assembleia e que tal acéo estaria prescrita. Entendo que no caso em comento a
decisdo monocratica ndo merece reparos. A prescricdo dos atos aprovados em assembleia,
considerando que o objetivo dos autores é anular os contratos de compra e venda dos imoveis,
devidamente registrados, possui natureza pessoal, sendo de vinte anos conforme art. 1 77 /CC (...)
'De se ver que, na realidade, os autores possuem como meta a anulacdo dos contratos de compra e
venda de imoéveis, celebrados pela ré nos ultimos cinco anos, sendo que os citados bens retornariam
ao status quo ante, ou seja, voltariam a integrar o ativo da empresa ré, da qual eles sdo sécios
minoritarios. Dessa forma, tem-se que a a¢do de nulidade de contrato de compra e venda de imovel
devidamente registrado possui natureza pessoal, incidindo a prescri¢éo extinta pelo prazo de vinte
anos (art. 177, CC)”. (TIMG, Al n° 1.0056.99.004171-9/001, Rel. Des. Alberto Aluizio Pacheco de
Andrade, Minas Gerais, 02 mai. 2006)
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Do mesmo modo, a pretensdo do acionista de ingressar com agdo para
pleitear indenizagdo pelos prejuizos sofridos em decorréncia de deliberagdes
tomadas em assembleia geral ou especial maculadas pelos vicios previstos no artigo

286 da LSA, ndo prescreve no prazo previsto nesse dispositivo'?,

Conquanto, o artigo 286 da LSA disponha que o0 prazo extintivo conta-se
“da data da deliberacdo”, a doutrina’?®® e jurisprudéncia®*® sdo absolutamente
pacificas ao reconhecer que o referido prazo bienal deve ser contado a partir da
publicacdo da ata contendo a deliberacao e ndo da data em que esta foi tomada em

assembleia.

Desta forma, o evento objetivo cujo momento de ocorréncia devera servir
de termo a quo do prazo prescricional do artigo 286 € a publicacdo da ata da
assembleia, quando todos, formalmente, tomam ciéncia. Assim, se mantém,
inclusive, a uniformidade com os demais termos iniciais de contagem de prazos

prescricionais dos artigos 285 a 288 da LSA™!,
3.1.1. A natureza do prazo extintivo

O artigo 286 da LSA, acatando os imprecisos conceitos do Codigo
Bevilacqua, vigente a época de sua elaboracdo, vale-se da expressdo "prescreve"
para fixar em dois anos o prazo para extin¢do do direito de pleitear a anulacédo de

deliberacdes de assembleia.

128 “AGRAVO. ACAO ORDINARIA. PRESCRICAO. INOCORRENCIA. Tratando-se de ag&o
buscando declaragdo de nulidade de operacdes de subscri¢do de capital e subseqiiente cessao de
quotas, ou, alternativamente, indenizacao pelos prejuizos que lhes foram impostos, decorrentes da
incorporacéo, ndo se aplica a regra do artigo 286 da Lei 6404/97, que prevé o prazo de dois anos
para a anulagdo das deliberages tomadas em assembléia geral ou especial violadoras da lei ou do
estatuto ou eivadas de vicios tais como erro, dolo, fraude ou simulagdo. Recurso desprovido.”
(TJRJ, Al n°0015567-04.2002.8.19.0000, Rel. Des. Jorge Luiz Habib, Rio de Janeiro, 02 dez. 2003).
129 Nesse sentido, apenas a titulo de exemplo: (i) LUCENA, José Waldecy. Das Sociedades
Andnimas Comentarios a Lei. Rio de Janeiro: Renovar, 2012. vol. Ill. p. 1.187/1.189; (u)
BATALHA, Wilson de Souza Campos. Op. Cit., 1977, p. 1.205; (iii) FRANCA, Erasmo Valladdo
Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 130; e (iv) ASCARELLI, Tullio. Op. Cit., 1969, p. 386.

130 «5OCIEDADE ANONIMA Assembleia Geral Extraordinaria A¢éo de anulagdo Prescrigio Prazo
Fluéncia a partir da sua publicacdo Declaracdo de voto. Muito embora diga a lei que a acédo
prescreve em dois anos, contados da deliberacdo (art. 286, Lei 6.404/76), impera na melhor
doutrina o entendimento de que flui da sua publicacé@o, como dispunha o art. 156, paragrafo Unico,
da norma revogada, o Dec.-lei 2.627/40.” (TJSP, Ap. Civel n.° 169.095-1/0, Rel. Des. Mateus
Fontes, S&o Paulo, 04 jun. 1992)

131 | AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 1530.
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Ocorre que tais conceitos foram corrigidos pelo Codigo Civil de 2002, que
estabelece que (i) o objeto da prescricdo € a "pretensdo” (art. 189 do CC/02); e (ii)
0s prazos extintivos do direito de pleitear invalidacdo de negdcio juridico sdo
"decadenciais” (art. 178 do CC/02). Assim, considerando que as deliberacdes
assembleares sdo negdcios juridicos unilaterais da companhia, como visto no
capitulo introdutorio deste trabalho, é inequivoco que o artigo 286 da LSA

estabelece um prazo de decadéncia.

A doutrina, também, reconhece a natureza de prazo decadencial, pois o
direito de anular a deliberagdo € potestativo, ao qual a companhia, que ocupa o polo

passivo da relagdo juridica, bem como todos os interessados deverdo sujeitar-se 132,

Além disso, conforme leciona ERASMO VALLADAO, 0 prazo fixado no 286
da LSA contém outras caracteristicas que a doutrina atribui aos prazos de
decadéncia, quais sejam: “(a) o direito a anula¢do da constitui¢do da companhia
ou a impugnacdo da assembleia ou suas deliberacoes sé pode ser exercido dentro
de determinado prazo [Caio Mario, Washington]; (b) referido direito nasce
conjuntamente com a violacao do direito do interessado [Silvio Rodrigues, Orlando
Gomes); e (c) trata-se de prazo para a propositura de a¢ao constitutiva, e ndo
condenatdria [Humberto Theodoro Jr.] "1,

Assim, interpretando-se o dispositivo de forma sistematica com o direito
positivo em vigor e a luz das reflexdes da doutrina e das conclusGes da
jurisprudéncial3*-13% no restam dividas de que o prazo extintivo previsto no artigo

286 da LSA ostenta natureza decadencial.

Tal prazo encontra-se sujeito as regras dos artigos 207 e seguintes do Cédigo

Civil, sendo continuo e ininterrupto e podendo ser declarado de oficio pelo juiz.

132 Ibid. p. 1529.

133 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 130.

184 «Q entendimento deste Tribunal Superior é de que o prazo previsto no art. 286 da Lei n.
6.404/1976, para anulacdo dos atos praticados em assembleia geral, tem natureza decadencial,
inexistindo possibilidade de interrup¢do ou suspenséo de sua contagem. 2. Agravo interno a que se
nega provimento”. (STJ, Agint no REsp n. 1794943/RJ, Rel. Ministro Antonio Carlos Ferreira,
Brasilia, 21 mar. 2022)

135 «“Acdo de anulacéo de decisdes assembleares. Improcedéncia, com fundamento no artigo 269,
inciso 1V, do CPC/1973. Matéria de natureza societaria. Direito potestativo. Prazo decadencial
reconhecido. Aplicacdo da regra prevista no artigo 286 da Lei n° 6.404/1976. Sentenca mantida.
Recurso desprovido. Agravo retido prejudicado.” (TJSP, Ap. Civel n° 0264023-21.2007.8.26.0100,
Rel. Des. Paulo Alcides, Sdo Paulo, 31 ago. 2017)
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3.2. Legitimidade de agir

Diferentemente de outros ordenamentos, ndo ha entre nos regra expressa a

respeito da legitimidade para as agdes de impugnacéo de deliberacGes societarias.

Sé&o diversos os legitimados para ajuizar essas demandas. A multiplicidade
de sujeitos com legitimidade ativa ad causam, no entanto, ndo importa em
litisconsortes necessarios™*¢. Cada um dos legitimados pode ajuizar sua demanda
individualmente, inobstante existirem outros agentes com pretensdo baseada na
mesma situacdo juridico-material. Com feito, trata-se de caso de legitimacéao
concorrente, com litisconsorcio ativo meramente facultativo. Além disso, apos a
propositura da demanda, é dado aos demais legitimados requerer seu ingresso no

feito, na qualidade de assistentes litisconsorciais do autor®’.

Os legitimados ativos, na a¢do de nulidade, sdo quaisquer interessados,
inclusive, o Ministério Publico*®. A legitimidade desses casos deve ser a mais
ampla possivel, eis que, como vimos, se esta diante de afronta a norma legal

cogente. Sobre o tema, veja-se as orientacdes de ERASMO VALLADAO:

“Em se tratando de pretensdo a declaracdo de nulidade dos mencionados atos, ndo
h& maiores dificuldades, visto que a legitimacdo para agir, nessa hipotese, abre-
se, nos termos do art. 146 do [revogado] Cédigo Civil', a qualquer interessado,
ou ao Ministério Publico, quando lhe couber intervir, podendo, outrossim, ser
pronunciada de oficio pelo juiz. Dessa forma, mesmo o acionista que votou
favoravelmente a deliberagdo, por exemplo, esté legitimado, no caso de nulidade,
a propor a acao, ou, ainda, o acionista que vier a ingressar, posteriormente, na
companhia. Na mesma situagdo estdo os administradores da sociedade, a quem,
precipuamente, se dirigem as deliberagdes assembleares, e que, nesta hipotese,
ndo tém o dever de cumpri-las. Ou, ainda, terceiros (ou acionistas enquanto
terceiros), de cujos direitos porventura a assembleia pretendeu abusivamente
dispor. No que tange as companhias abertas, também a Comissdo de Valores
Mobiliarios estard legitimada a agir, a nosso ver, relativamente a atos
relacionados com sua competéncia fiscalizatoria, disciplinada pela Lei n.
6.385/76>1%,

As controvérsias, portanto, surgem no tocante a legitimidade ativa para

propositura das agdes de anulabilidade. E o que passaremos a ver a seguir.

136 O litisconsorcio ativo apenas é necessario quando expressamente imposto pela lei. No caso das
acBes de impugnacéo de deliberacdo assemblear, ndo ha qualquer dispositivo prevendo tal limitagdo
ao direito de agir e, portanto, em atencdo a garantia constitucional do acesso a justica (art. 5%, XXXV,
da CF/88), deve-se reconhecer que o litisconsorcio ativo é meramente facultativo.

187 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 104.

138 LUCENA, José Waldecy. Op. Cit., 2012, p. 1186.

1% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 119/120.



51

3.2.1. Legitimidade ativa dos sdcios

Evidentemente, os mais obvios legitimados para propositura dessa acédo de
anulabilidade s&o os acionistas da companhia que emitiu a deliberacao viciada. A
propriedade sobre a¢6es da companhia confere ao sujeito o status socii, que, por si
sd, Ihe outorga o direito de participar de conclaves de acionistas'®°.

Além disso, considerando que o paragrafo Unico do art. 125 da LSA
assegura, mesmo aos acionistas sem voto, o direito de "comparecer a
assembléia-geral e discutir a matéria submetida a deliberacéo”, é indisputavel
que, também, esta legitimado a propor a a¢do anulatéria o acionista sem direito de
voto, especialmente se lhe foi sonegado o direito de participar do conclave

ou da discussio que nele se travou'*,

Por esse motivo, é indispensavel que o autor-acionista prove ser titular de
acOes da companhia para o ajuizamento da referida acdo anulatérial#?. Nesse
sentido, PONTES DE MIRANDA aponta que, "basta a pessoa ter uma acdo da
sociedade por ac¢des para ser legitimada a qualquer acgao judicial de nulidade, de
anulacdo, de inexisténcia de eficacia, ou de responsabilidade"*®. Inclusive, para
as demandas de impugnacdo de deliberacdo assemblear, ndo ha qualquer exigéncia
legal de que o acionista detenha uma participacdo minima no capital social para que

esteja legitimado a ajuizar esta acdo.

No entanto, a legitimidade do sécio para as demandas de invalidacdo das
deliberacbes assembleares merece consideracfes adicionais. Conforme sugere
EDUARDO TALAMINI, € preciso investigar se essa legitimacdo ndo sofre limitacGes
por forca de condutas adotadas pelo sécio no @mbito do direito societario, ou de

gravames incidentes sobre as a¢Oes de sua titularidade*.

140 FERREIRA, Ivo Bari. Op. Cit., 2021, p. 72.

141 TEIXEIRA, Egberto Lacerda; GUERREIRO, José Alexandre Tavares. Das Sociedades
Andnimas no Direito brasileiro. Sdo Paulo: J. Bushatsky, 1979. vol. 1l. p. 821.

142 5ociedade por aces - AgBes nominativas - Transferéncia. A pretensido ao exercicio de direito,
relativamente a sociedade, por parte de acionista, vincula-se a averbagdo do titulo aquisitivo no livro
de "registro de a¢bes nominativas". Corretamente postulado o direito de recesso por quem figura
naquele livro e ndo por terceiro que, mediante procuragdo em causa prépria, teria adquirido as agoes.
(STJ, REsp n. 40.276/RJ, Rel. Ministro Eduardo Ribeiro, Brasilia, 7 dez. 1993)

143 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Op. Cit., 2012, p. 514.

144 TALAMINI, Eduardo. Legitimidade, Interesse, Possibilidade Juridica e Coisa Julgada nas Acdes
de Impugnacdo de Deliberagoes Societérias. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme
Setoguti Julio. Op. Cit., 2012. p. 106.
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A regra geral é a de que a legitimacdo ad causam s6 compete ao acionista
que votou contrariamente, ou aquele que se absteve de votar no conclave, seja

declaradamente, seja por estar ausente®

. Inclusive, o STF ja se manifestou no
sentido de que “a acdo para anulacdo da deliberacdo da assembleia é privativa
dos acionistas ausentes ou dos que, presentes ndo concorreram para 0 voto”46,
Logo, para fins de impugnacéo das deliberac6es, o STF reconhece que a abstencao

equivale a dissonancia, afinal, ambas ndo contribuem para aprovar uma deliberacéo.

Por outro lado, em principio, o0 acionista que compareceu a assembleia e, de
forma vélida, votou favoravelmente a deliberacdo tomada ndo pode pleitear a sua
anulacédo. A esse respeito ERASMO VALLADAO destaca que "a recusa de legitimacéo
para agir ao acionista que votou favoravelmente no conclave funda-se no principio
que inadmite o venire contra factum proprium”*4’. Assim, se o sdcio se convence
tardiamente da invalidade da deliberagéo para cuja invalidade contribuiu, cabe-lhe,
apenas, propor sua revisdo no ambito da sociedade, pleiteando a convocagéo de
nova assembleia. Destaque-se, ainda, que cabe a companhia (ré da acdo

impugnativa) provar que o autor-acionista ndo foi um dos dissidentes'48,

Contudo, o acionista que votou favoravelmente a deliberagdo pode pleitear
a anulacdo da deliberacdo, com fundamento em vicio do proprio voto, nas hipoteses
de erro, dolo, coacdo, fraude ou incapacidade, caso o seu voto tenha sido decisivo
para a formacdo da vontade social. Destaque-se que, nos termos do art. 177 do
Caodigo Civil, a anulacéo de uma deliberacdo assemblear nas hipdteses de vicios
do consentimento, ou de incapacidade do votante, s6 pode ser promovida pelo

acionista cuja manifestacao da vontade foi viciada.

Outra questdo que trava grandes debates na doutrina versa acerca da
legitimidade do acionista que adquiriu acBes da companhia apos a realizacdo da

assembleia impugnada.

145 «“Tanto o sdcio que voluntariamente se absteve de votar quanto aquele que ndo compareceu ao
conclave estdo legitimados a exercer o direito de impugnar as deliberacdes sociais” (FONSECA,
Priscila Corréa da. Op. Cit., 1986, p. 89).

146 STF, RE 57621/RJ, Rel. Ministro Candido Motta, Brasilia, 16 ago. 1966.

147 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 273.

148 FEONSECA, Priscila Corréa da. Op. Cit., 1986, p. 115.
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Reconhecendo a legitimidade do acionista nessa hipotese, PRISCILA CORREA
DA FONSECA afirma que "néo se exige do sdcio que intenta a acdo anulatéria e a
medida cautelar de suspensdo de deliberagdes sociais a demonstracdo dessa
qualidade, ao ensejo da deliberacdo. Assim, aquele que adquire as a¢bes ou quotas

pode impugnar a decisdo tomada ao tempo em que n&o era ainda socio”4°,

Nesse ponto, ficamos com a corrente que acata o posicionamento contrario,
isto é, aquela que ndo vislumbra a legitimacdo para agir do acionista que ingressou

na companhia posteriormente a assembleia em que ocorreu a anulabilidade®®°,

Conquanto EDUARDO TALAMINI refute esse entendimento por considerar
que 0 negdcio juridico de transferéncia de acbGes é celebrado apenas entre o
alienante e o adquirente, inexistindo negdécio juridico liberatorio do adquirente, que
implique em sua rentincia ao direito de controlar a validade dos atos societarios'®?,
deve-se atentar que esse novo acionista ja ingressa no quadro social tendo plena
ciéncia do estado de fato e de direito entdo vigentes na sociedade. Com efeito, ao
adquirir acGes da companhia por livre e espontanea vontade, tendo conhecimento
das ultimas deliberacdes aprovadas em assembleia, é inequivoco que o adquirente
aceita o estado de fato em que se ache a sociedade e, consequentemente, sua
ilegitimidade para ajuizar demandas anulatérias de deliberacdes assembleares®?.
Néao fosse isso suficiente, € inegavel que tal interpretacdo é mais compativel com o

principio da estabilidade dos atos societarios.

Reconhece-se, também, a ilegitimidade ativa daqueles que eram acionistas
da companhia no momento de realizacdo da assembleia, mas que optaram por
deixar a sociedade, seja por meio da alienacdo de suas acOes, seja por meio do
exercicio do direito de recesso. A esse respeito, FRANCISCO ANTUNES MACIEL

MUSSNICH lembra que “apds o exercicio do recesso, o acionista dissidente perde o

149 FONSECA, Priscila Corréa da. Op. Cit., 1986, p. 93.

150 Nesse sentido: (i) FRANGA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 122; e (ii)
LUCENA, José Waldecy. Op. Cit., 2012, p. 1186.

151 TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2012. p. 106.

152 Sjtuacgdo diversa ocorre para as transmissdes causa mortis — em que o sucessor se limita a receber
em seu patrimonio o bem herdado, sem necessariamente ter conhecimento ou aceitado o estado de
fato em que se encontra a sociedade. Nesse caso, 0 adquirente tera legitimidade ativa para manejar
a referida acao anulatoria, desde que o de cujus ndo tenha votado favoravelmente a deliberacdo.
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conjunto de direitos outorgado aos acionistas de uma maneira geral, limitando-se

aos direitos necessarios ao recebimento de seu crédito">.

Além disso, 0 sOcio que deu suas acBes em usufruto ndo perde sua
legitimidade ativa para impugnacdo de deliberacdes sociais, mesmo quando
destituido do direito de voto®™*. Afinal, como visto, o direito de voto ndo é
pressuposto para a legitimidade, mas sim a condi¢do de socio. Nesse sentido
PRISCILA CORREA DA FONSECA, reconhece que "conferir-se a legitimidade tao
somente ao usufrutuario - sob a alegacéo de que é ele o titular do direito de voto -
significa nada mais, nada menos, do que deixar o nu-proprietéario - verdadeiro
sOcio - de méos atadas, impedido de reagir contra deliberacdes que Ihe afetem os

interesses e direito que detém naquela qualidade"®®.,

ERASMO VALLADAO, por outro lado, apresenta solucdo alternativa, com a
qual concordamos. Conquanto o autor reconheca a legitimidade ativa tanto do
usufrutuério, quanto do nu-proprietario, ele entende que apenas este Ultimo pode
impugnar as deliberacGes que versem sobre temas extrapolem o direito de voto

concedido pelo usufruto:

“Constitui questdo tormentosa a legitimidade ad causam do usufrutuario para
impugnar as deliberagdes, sobretudo a de saber se essa legitimidade seria
concorrente & do nu-proprietario. Talvez a melhor solucéo seja reconhecer, em
harmonia com o0s interesses em causa, a legitimacdo do usufrutuario para
impugnar as delibera¢fes que digam respeito ao uso e gozo das agdes usufruidas,
tais como, por exemplo, as referentes & gestdo social, a distribuicdo de
dividendos, etc., e ao nu-proprietario a legitimacao concorrente para impugnar as
referidas deliberagcdes, bem como exclusiva para impugnar aquelas que digam
respeito a 'substancia da coisa’, tais como as referentes a dissolucéo, incorporacéo
ou fusdo da companhia, mudanca de objeto social, venda de seu acervo, redugédo
de seu capital, etc."?*®,

Por fim, no que tange a legitimidade ad causam do acionista detentor de
acOes penhoradas, arrestadas ou sequestradas, podemos apontar trés correntes

distintas: (i) a que reconhece que a legitimacao do depositario judicial ndo exclui a

158 MUSSNICH, Francisco Antunes Maciel. Reflexdes sobre o direito de recesso na lei das
sociedades por a¢des. In: LOBO. Jorge (coord.). Reforma da lei das sociedades an6nimas. Rio de
Janeiro: Forense, 2002. p. 305.

15 TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2012. p. 117.

155 FONSECA, Priscila Corréa da. Op. Cit., 1986, p. 100.

1% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 12.
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do acionista®®’; (ii) a que entende que cabera ao depositéario judicial impugnar a
assembleia ou suas deliberacdes’®®; e (iii) a que reconhece que apenas o acionista
detém legitimidade para impugnar as deliberagdes, uma vez que as constricdes nao
excluem sua condic&o de socio'®®. Nesse ponto, concordamos com a Gltima corrente
acima citada, valendo citar as elucida¢des de FRANCISO RUGER MUSSNICH:
“Ndo ¢ possivel atribuir legitimidade ao depositario judicial das acdes
penhoradas, sequestradas ou arrestadas, jA que este é terceiro estranho a
companhia e, como se viu, pessoas nessa qualidade ndo estdo aptos a propor a
demanda anulatéria. Nem se diga, ainda, que o art. 148 do CPC, que atribui ao
depositario os deveres de "guarda e conservacdo™ das a¢Bes constritas permitiria
essa interpretacdo. Afinal, os membros do conselho de administracdo, do
conselho fiscal e os diretores também possuem semelhantes encargos e, nem por

isso, sdo partes legitimas a propositura da acdo. Sem razdo, d.v., o Professor
Erasmo Valladio™*®,

A doutrina, também, reconhece a legitimacdo concorrente, em carater
excepcional, do titular de partes beneficidrias (art. 46 da LSA) do credor
pignoraticio (art. 113) e demais pessoas com direitos sobre valores mobiliarios de
emissdo da companhia, por deliberacdes da assembleia que fraudem direito seu®?.

3.2.2. Legitimidade dos administradores e do conselho fiscal

Segundo PRIsCILA CORREA DA FONSECA, "ndo ha como retirar dos
administradores que ndo sao socios a legitimidade para o exercicio das acGes de
nulidade e de anulacdo. Tém eles, por forca dos deveres que lhes atribui a lei, a
obrigacdo de zelar pela manutencédo da ordem vigorante no seio da sociedade.
Nesse sentido, por via de efeito, cabe-lhes impugnar judicialmente as deliberacdes

contrérias a lei, ao estatuto ou contrato social"?,

No mesmo sentido, JOSE ALEXANDRE TAVARES GUERREIRO DEFENDE (ue
"todo e qualquer administrador tem o poder-dever de impugnar ou ndo acatar as

deliberag@es assembleares divergentes da lei ou discrepantes dos estatutos"62,

157 Nesse sentido: (i) TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2012. p. 117; (ii) FONSECA, Priscila Corréa
da. Op. Cit., 1986, p. 104; e (iii) CARVALHOSA, Modesto. Op. Cit., 2014, p. 515.

1% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 430.

159 MUSSNICH, Franciso Riiger Antunes Maniel. Op. Cit., 2012, p. 77.

160 Idid. p. 77

161 | AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 1532.
162 FONSECA, Priscila Corréa da. Op. Cit., 1986, p. 143/144.

163 GUERREIRO, José Alexandre Tavares. Responsabilidade dos Administradores de Sociedades
Anbnimas. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro: Revista dos
Tribunais. S&o Paulo, n. 42, abr./jun 1981. p. 78/79.
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Essa orientacdo, todavia, ndo parece correta®®. Os administradores ndo
contribuem para formagéo da vontade coletiva, na verdade, como se viu, eles séo
os proprios destinatarios das deliberagdes. Os administradores sdo parte integrante
da propria companhia e sempre respondem a prépria assembleia de acionistas.
Portanto, em que pese os administradores terem o dever de zelar pela legalidade
dos atos societarios, a sua via reclamatdria € interna corporis, a propria assembleia,
e ndo judicial'®. Além disso, ndo ha qualquer autorizacdo legal que Ihes faculte a
possibilidade de desafiar as decisdes do 6rgdo maximo da companhia via

ajuizamento da acdo judicial de invalidacdo de deliberacdo assemblear.

O argumento de que o administrador poderia ser responsabilizado por
conivéncia com deliberacdes ilegais, também, ndo convence. Para que se exima de
uma possivel acusacdo nesse sentido, basta que o diretor dé ciéncia imediata do
ilicito a qualquer dos 6rgaos da companhia, seja ao conselho de administracdo, ao
conselho fiscal, ou a propria assembleia geral (art. 158, §1°, da LSA).

Na mesma situacdo encontram-se 0s membros do conselho fiscal. Ainda que
uma de suas fungdes consista em “denunciar (...) os erros, fraudes ou crimes que
descobrirem, e sugerir providéncias Uteis & companhia” (art. 163, IV, da LSA),
seria absurdo entender que, para concretizar esse comando, ele deva propor a acao.
Afinal, na condicdo de 6rgdo societario, ele ndo tem como impugnar os atos do

Orgdo soberano da companhia, ao qual ele se reporta.
3.2.3. Legitimidade ativa de terceiros

Credores da companhia e terceiros sdo parte legitima para ajuizar agdes de
anulacéo de deliberacdo assemblear, quando a deliberacdo, por si sO, produz efeitos

lesivos a seus direitos. EDUARDO TALAMINI, vislumbra o seguinte exemplo:

“Tem-Se No caso em que a assembleia geral delibera uma alteracéo no regime de
direitos e vantagens de determinada classe de a¢6es, diminuindo-lhes ou mesmo
aniquilando-lhes o valor. Tal deliberacdo, portanto, repercutira diretamente sobre
a esfera de direitos de um terceiro detentor de garantia sobre tais a¢fes. Dentro
de certas condicOes (v. adiante), ele tera legitimidade para pedir judicialmente a
invalidacdo da deliberagio”®®.

164 Nesse sentido: (i) FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 121/122; e
(if) LUCENA, José Waldecy. Op. Cit., 2012, p. 1.186.

185 TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2012. p. 119.

166 |dip. p. 121
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Do mesmo modo, nas hipoteses de ineficicia de deliberacdo, vistas no
capitulo 2.2.2. acima, sdo legitimados ativos o0s acionistas ou terceiros prejudicados
pela deliberagdo, ou seja, “aqueles a cujo consentimento ou inacéo a lei atribui a

producéo de efeitos do ato”®’,

Por outro lado, caso a deliberacdo assemblear ndo atinja diretamente os
direitos de terceiros e apenas determine ou autorize a pratica de um ato subsequente
pela sociedade, a eles serd dado impugnar o eventual ato a ser praticado pela

168  Afinal, como destacado no

companhia, mas ndo a deliberacdo que o aprovou
capitulo introdutério dessa monografia, a assembleia ndo estabelece relagcBes com

terceiros, mas apenas com a sociedade, através de seus diretores.

Pode-se citar como exemplo a deliberacdo em que os acionistas decidam
inadimplir uma divida contraida com um credor, para comprar um terreno. Nesse
caso, o credor poderia (i) entrar com uma medida cautelar, a fim de impedir a
formalizagdo dessa compra e venda; ou, apos o vencimento da divida, (ii) ajuizar a
competente acao de cobrancga/ execucgdo, ou (iii) ingressar com uma acao pauliana,

caso a sociedade tenha se tornado insolvente, ap6s a aquisicdo do imovel.

Nessa Ultima hipotese, o credor buscaria a anulagdo do negdcio juridico feito
pela companhia, mas ndo a anulagdo da deliberacdo que determinou a realizagao
desse ato pela sociedade. Caso contrario, estar-se-ia conferindo ao credor poderes
para, indevidamente, interferir na vida da companhia, imiscuindo-se em assunto
interna corporis, apesar de existirem outros meios processuais aptos a

proporcionarem a satisfacdo do valor que Ihes seria devido.
3.3. Legitimidade Passiva

No que tange ao legitimado para figurar no polo passivo das acOes de
anulacéo de assembleia, inexistem grandes controvérsias: a legitimidade passiva é
exclusiva da companhia, eis que a deliberacdo, uma vez formada, ¢ ato dela®®. Tal

questdo é muito bem elucidada por WALDEMAR FERREIRA:

167 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 120.

188 Idib. p. 122.

169 “Na agdo de nulidade de deliberacdo tomada em assembleia de sociedade anénima, é ré somente
a sociedade; ndo sdo litisconsortes passivos necessarios nem os acionistas, nem os favorecidos pela
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"O sujeito passivo da acdo anulatoria das deliberagdes da assembleia geral néo
pode ser esta, por ndo possuir personalidade juridica. Antes, é o 6rgdo de pessoa
juridica. Também ndo podem os acionistas, que participaram da deliberacéo, de
cuja anulacdo se trata, ser, isoladamente, ou em litisconsércio passivo, havidos
como sujeitos passivos da acdo. A deliberagdo, posto tomada com os votos destes,
formou a vontade da sociedade andnima; e contra esta € que pode ser a acdo
proposta"’.

Nesse sentido, ERASMO VALLADAO manifesta seu posicionamento de que a
sociedade é a legitimada passiva exclusiva, ainda nos casos de anulacdo da

deliberacdo por conta do exercicio abusivo do direto de voto:

"A legitimada, em qualquer hipdtese, é a companhia. Ndo nos parece que, nos
casos de abuso de direito de voto, por exemplo, 0 acionista controlador seja
também legitimado passivamente, em litisconsorcio necessario com a
companhia, pois a demanda objetiva a anulagdo da deliberagdo - que é atribuida,
como se viu, a companhia”’t,

Assim como em sede doutrinaria, é pacifico o entendimento dos tribunais
patrios no sentido de que, em regra, a acdo de anulacdo de deliberacbes
assembleares deve ser proposta contra a sociedade e ndo contra 0s acionistas, ou

administradorest’2,

Todavia, caso além do pedido de anulagdo da deliberacdo haja um pedido de
condenacdo do acionista controlador em perdas e danos (art. 115, § 4°, da LSA), ou
um pedido indenizatério contra os diretores e os terceiros que ilicitamente
cooperaram para a tomada da deliberacdo inquinada de nulidade, é possivel que

esses sujeitos figurem legitimamente no polo passivo da demanda.

deliberagdo (RT 624/76 e RITJESP 109/142)” (NEGRAO, Theotonio et. al.. Codigo de Processo
Civil e legislacéo processual em vigor. 442 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2012. p. 183, nota 9).

10 FERREIRA, Waldemar. Op. Cit., 1961, p. 642.

"1 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 125.

172 “SOCIEDADE — Reunido de sdcios — Deliberacdo pela exclusdo da autora — Pretenséo da
demandante a reintegragdo no quadro societario e ao pagamento do pro labore ndo recebido —
Manifestacéo da vontade da pessoa juridica por seus sécios — Situacao, ademais, em que pagamento
reivindicado afetara patriménio da sociedade, e ndo dos sécios — Legitimidade passiva da sociedade
empresaria para responder aos pedidos — Manutencao do decreto de extingdo em relacéo as sdcios
remanescentes — Inclusdo no polo passivo e citacao determinados de oficio SOCIEDADE — Reunido
de sdcios — Deliberacao pela exclusdo da autora — Pretensdo da demandante & indenizacao por
dano moral decorrente de motivagado inidénea para sua exclusdo — Legitimidade passiva dos sécios
remanescentes reconhecida neste tocante — Apelacdo parcialmente provida para este fim
Dispositivo: dao parcial provimento ao apelo da autora e, de oficio, determinam a inclusdo da
pessoa juridica no polo passivo, com consequente citacdo”. (TJSP, Ap. Civel n° 9000910-
11.2010.8.26.0037, Rel. Des. Ricardo Negréo, Séo Paulo, 31 out. 2016)
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Por fim, deve-se registrar a possibilidade do acionista controlador, caso
queira, figurar como assistente litisconsorcial, sujeitando-se aos efeitos da coisa

julgada, mesmo quando ingressar tardiamente na demandal’®.

3.4. Limites subjetivos da coisa julgada

No contexto das acdes de impugnacéo de deliberacdo assemblear, a questéo
relativa aos limites subjetivos da coisa julgada apresenta controvérsias, sobretudo,
devido a facultatividade do litisconsorcio ativo, a unilateralidade da relacdo
material subjacente ao litigio e ao fato de a Unica legitimada passiva ser a sociedade,

como visto nos dois subcapitulos acima.

N&o obstante o art. 506 do CPC/15 preceitue que a sentenca faz coisa
julgada apenas entre as partes, € indiscutivel que os efeitos’* da sentenca atingem
terceiros. N&o por outro motivo, o art. 502 do CPC/15 qualifica a coisa julgada
material como autoridade da decisdo de mérito, e ndo mais como uma eficécia da

sentenca, como fazia o art. 467 do CPC/73.

De fato, tratando-se de ato estatal, dotado de presuncdo de legalidade a
sentenga, em regra, tem eficicia perante todos os sujeitos, independentemente da
coisa julgada. Tais efeitos, porém, s terdo relevancia para o terceiro caso este se
relacione com o litigio, isto €, desde que haja algum ponto de intercessdo entre a

sua esfera e a situacdo juridica objeto de julgamento.

Ocorre que a deliberagdo assemblear é incindivel, eis que, como visto acima,
trata-se de ato coletivo, que vincula todos os membros da companhia, ainda que
ausentes ou dissidentes. Desse modo, a sentenca que desconstitui uma deliberacédo
projeta efeitos na esfera de muitas outras pessoas que nao integram o processo,

afinal, € impossivel que a deliberacéo seja reputada valida para uns e invalida para

173 FONSECA, Jodo Francisco Naves da. Assisténcia e Coisa Julgada. Revista Magister de Direito
Civil e Processual Civil: Magister Editora. Porto Alegre, n. 27, nov./dez. 2008. péag. 84.

174 Sobre o tema, LIEBMAN aponta que os efeitos da sentenca sdo as consequéncias imediatas e
diretas que a decisdo judicial produz nas rela¢des juridicas entre as partes. Esses efeitos podem ser
diversos (declaratorios, constitutivos, condenatorios, mandamentais) e comegam a operar assim que
a decisdo é proferida. A coisa julgada, por outro lado, diz respeito a imutabilidade e a definitividade
da decisdo judicial. A coisa julgada ocorre quando a decisdo ndo esta mais sujeita a recurso,
conferindo estabilidade juridica e impedindo a rediscussdo da matéria decidida. A coisa julgada ndo
se confunde com os efeitos de sentenga e, inclusive, qualificaria todos os efeitos da sentenca
(LIEBMAN, Enrico Tullio. Eficacia e autoridade da sentenca. 3% ed. Rio de Janeiro: Forense, 1984).
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outros. Logo, qualquer decisdo que se pronuncie sobre a validade de uma
deliberagdo, produzira os mesmos efeitos na esfera de todos os acionistas, quer eles

tenham ingressado na demanda, ou ndo*’.

A controvérsia, portanto, ndo gira em torno da extensdo dos efeitos da
sentenga, mas sim da coisa julgada. Nessa toada, a questdo que se coloca é a
seguinte: a sentenca de mérito que julga procedente ou improcedente a pretensdo

anulatdria, faz coisa julgada em face daqueles que ndo ingressaram na agdo?

Como se sabe, a regra geral é a de que a coisa julgada € oponivel apenas a
quem foi parte no processo. No entanto, essa regra sofre questionamentos nos casos
de demandas anulatérias de deliberacBes assembleares devido a pluralidade de
legitimados, somada a indivisibilidade deste ato. 1sso porque, como bem resumido
por Luiz EDUARDO RIBEIRO MOURAO: “a facultatividade do litisconsorcio abre a
possibilidade de decisdes contraditorias, e a incindibilidade da relacdo

controvertida o impede™*7®.

Por isso, ha quem repute que, nesses casos, a sentenca de meérito na acéo
promovida por um dos colegitimados, seja de procedéncia ou improcedéncia, faria
coisa julgada também aos demais'’’-1’8, De fato, esse entendimento, dentro das
alternativas existentes, se afigura como o mais condizente com o Direito Societario

e seus principios, tais como o da estabilidade das relac6es negociais.

Nesse sentido, por considerar inadmissivel a possibilidade de uma mesma

deliberacdo estar sujeita a diversas acfes de anulagdo consecutivas, até o término

175 Nesse sentido, veja-se as ligdes de LIEBMAN: “Tais deliberacdes ndo podem conservar ou perder
0 vigor sendo perante todos os sdcios, de sorte que, em caso de acolhimento da impugnagéo de um
deles, se anula a deliberacdo para todos, ao passo que, em caso de rejeicdo, ficaria preclusa a
impugnacéo de todos os outros socios" (LIEBMAN, Enrico Tullio. Op. Cit., 1984, p. 96)

176 MOURAO, Luiz Eduardo Ribeiro. Coisa Julgada. Belo Horizonte: Editora Férum, 2008. p. 256.
177 Segundo 0 BARBOSA MOREIRA, a coisa julgada produzida na agéo de um dos sdcios vincularia
todos os demais, pois esse seria um mal menor do que a contradigdo entre julgados relativos a um
ato Unico e indivisivel. (BARBOSA MOREIRA, José Carlos. Litisconsorcio unitario. Rio de
Janeiro: Borsoi, 1972. p. 143 e segs)

178 Defensor dessa teoria GIUSEPPE CHIOVENDA registra o seguinte: “Devendo necessariamente o
ato existir, ou ndo existir com relacdo a todos que Ihe sdo sujeitos, ndo pode haver sendo uma Unica
decisdo, conquanto as a¢des sejam subjetivamente diversas; a identidade de qualidade ocupa aqui
o lugar da identidade de pessoa; a coisa julgada, que se forma em relacdo a um, exclui a agdo dos
outros”. (CHIOVENDA, Giuseppe. Principii di diritto processuale civile. 42 ed. p. 281 e 926, Apud
GRINOVER, Ada Pellegrini. Coisa julgada erga omnes, secundum eventum litis e secundum
probationem. Revista de Processo: Revista dos Tribunais. Sdo Paulo, n. 126, agosto de 2005. p. 12)
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do prazo extintivo do art. 286 da LSA, PAuLO CEZAR ARAGAO entende que “a coisa
julgada deve, mesmo a falta de norma especifica, ser considerada como oponivel
erga omnes independentemente do resultado do processo, vinculando os terceiros

interessados quer seja considerado valido ou n&o o ato societario impugnado’®.

No Brasil, ainda, manifestam apoio a essa teoria Lulz EDUARDO RIBEIRO

MouRAO™, JoAo FRANCISCO NAVES DA FONSECA®! e MARCELO ABELHA®?,

Ocorre que esse entendimento esbarra nas garantias constitucionais da
inafastabilidade da tutela jurisdicional, do devido processo legal, do contraditorio e
da ampla defesa (art. 5°, XXXV, LIV e LV, da CF). Além disso, autores como
LoPES DA COSTA, CUNHA PEIXOTO e MIRANDA VALVERDE, apontam que aquela
tese abriria portas para fraudes, podendo determinado acionista, em conluio com o
interessado na prevaléncia da deliberacdo irregular, promover acdo fadada ao

insucesso, para fechar as portas de futuras agdes anulatorias®,

Assim, a despeito de considerarmos que as dificuldades préticas e tedricas
da extensdo da coisa julgada a terceiros sejam menos significativas do que aquelas
que seriam geradas pelo reconhecimento de que qualquer acionista poderia,
indefinidamente, impugnar a deliberagdo, ndo acatamos esse entendimento por
reconhecermos que ele é contra legem, por estar em confronto com o art. 472 do
CPC/15. Adotar essa teoria, portanto, seria 0 mesmo que ignorar a escolha expressa

do legislador, o que ndo se pode admitir.

Além disso, deve-se afastar a tese de que a coisa julgada poderia dar-se
secundum eventum litis. Segundo os defensores dessa corrente, no caso de
improcedéncia da acdo de anulacdo da deliberacéo, a sentenca somente forma coisa
julgada em relacdo ao s6cio vencido, ndo atingindo os demais. Nessa hipdtese a res

judicata limitar-se-ia ao acionista que ajuizou a demanda. Por outro lado, caso

179 ARAGAO, Paulo Cézar. Op. Cit., 2018, p. 625.

18 MOURAO, Luiz Eduardo Ribeiro. Op. Cit., 1972, p. 259/260.

181 FONSECA, Jodo Francisco Naves da. Assisténcia e Coisa Julgada. Revista Magister de Direito
Civil e Processual Civil: Magister Editora. Porto Alegre, n. 27, nov./dez. 2008. p. 83

182 RODRIGUES, Marcelo Abelha. Manual de direito processual civil. 4%d. Sao Paulo: Revista dos
Tribunais, 2008. p. 214.

183 Apud ARAGAO, Paulo Cézar. Op. Cit., 2018, p. 624.
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vitorioso 0 acionista, a coisa julgada atingiria todos os terceiros diretamente
interessados.

Manifestando opinido contraria a esse entendimento, LIEBMAN parte da
distingdo entre efeitos da sentenca e coisa julgada, para afirmar que, no caso de
procedéncia da demanda anulatdria, desconstitui-se a deliberagdo para todos, pois
o efeito extintivo da sentenca ndo pode ser parcial, dada a natureza incindivel da
deliberagdo®®*. Desse modo, julgado procedente o pedido, nenhum outro acionista
podera impugnar a deliberacédo, ndo por forga de extensao da coisa julgada, mas sim
por carecer de interesse de agir numa agcao com esse mesmo objeto. Sobre o tema,

vale ver as licGes de JOSE ROGERIO CRUZ E TucCCI:

“Para evitar eventual confusdo, basta ter presente que a sentenga de acolhimento
do pedido é constitutiva, ao passo que a sentenca que o rejeita é declaratoria e,
portanto, jamais poderia mesmo alcancar os terceiros com o selo da
imutabilidade, "precisamente porque a coisa julgada fica sempre limitada as
partes”. J& a decisdo que julga procedente a demanda, anulando o ato societario
impugnado, por ter eficacia constitutiva, apds o transito em julgado, atingira a
todos; o que, por sua vez, ndo obstara a que outro socio, ou, até mesmo um
terceiro, estranho aos quadros sociais, alcangado pela eficacia da sentenca, se
legitime para impugnar a sentenga anulatéria, em busca da restauragdo do ato
anulado. Em outras palavras: 0 socio que tem interesse no reconhecimento da
higidez do ato societéario antes impugnado podera perfeitamente buscar tutela
judicial para o seu direito. Mas se a sociedade, por exemplo, pretender discutir a
matéria em futura demanda ajuizada em face dos sdcios estranhos, que nédo
participaram do primeiro processo, os réus poderdo valer-se da coisa julgada™®®.

Por fim, ha autores, tal como Egas Moniz®, que sustentam que, uma vez
proposta a primeira acdo anulatoria, todos os demais socios devem ser citados para
dela poder participar. No entanto, como reconhecido por EDUARDO TALAMINI,
“essa orientacao desconsidera que nem todos o0s socios necessariamente defendem
avalidade da assembleia, de modo que ndo ha fundamento juridico para que sejam
postos como réus na acdo. Dir-se-ia, entdo, que seriam citados para participar,
guerendo, como autores. Porém, falta respaldo legal para tanto: ndo ha regra

estabelecendo que alguem seja citado para ingressar no polo ativo da acdo com a

184 LIEBMAN, Enrico Tullio. Op. Cit., 1984, p. 99/100.

185 CRUZ E TUCCI, José Rogério. Impugnacéo Judicial da Deliberacdo de Assembleia Societaria e
Proje¢des da Coisa Julgada. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio.
Op. Cit., 2012. p. 467/468.

188 Apud TALAMINI, Eduardo. Coisa Julgada e Efeitos da Sentenca na Agdo de Impugnacdo de
Deliberagdo Societaria. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio.
Processo Societario V. Sao Paulo: Quartier Latin, 2021. p. 350.



63

consequéncia de que, se ndo o fizer, submete-se mesmo assim a autoridade da coisa

julgada estabelecida naquele processo™®’.

De fato, apesar da indivisibilidade da situacdo de direito material, o
legislador, optou por facilitar o acesso a justica e, assim, ndo qualificar esse
litisconsorcio como necesséario. Ao fazer essa opcao e rechacar a imposi¢éo da coisa
julgada a terceiros, o legislador assumiu o risco de haver (i) o ajuizamento de
inimeras acbes discutindo a mesma matéria; e (ii) a prolacdo de decisdes

conflitantes para um indivisivel e tnico ato®,

Nesse sentido, ADA PELLEGRINI GRINOVER aponta que, no Brasil, ndo ha
texto legal que determine a extens&@o subjetiva da autoridade da coisa julgada a
virtuais litisconsortes unitarios, que ndo participaram do contraditorio. Pelo
contrario, o art. 492 prevé expressamente a limitacdo subjetiva da coisa julgada,
ndo havendo como vincular terceiros a autoridade da coisa julgada, "ainda que
eventuais litisconsortes unitérios, se do juizo néo participaram"®. Com efeito,
essa corrente entende que, pelo disposto neste dispositivo e pelos principios
constitucionais corolarios do devido processo legal, a imutabilidade da sentenca

somente prevalece inter partes'®,

Destaque-se, que a doutrina majoritaria'®® acolhe esse entendimento, apesar
de reconhecer que a escolha do legislador (i) gera grave inseguranca juridica — ao
permitir que a controvérsia seja infinitamente rediscutida; e (ii) € antiecondmica,
pois abre espaco para que a companhia tenha que se defender e o Judiciario tenha

que julgar um sem-nmero de demandas que deduzam a mesma pretensdo®®.

Assim, a mingua de regra especifica, aplica-se o artigo 492 do CPC, que
afasta a possibilidade de a coisa julgada ser estendida a terceiros. Portanto, a coisa
julgada s0 se opera ao acionista que propds a demanda buscando pronunciamento

judicial para reconhecer a validade ou a invalidade da deliberagéo e a propria

187 |pid. p. 351.

188 TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2012. p. 149.

189 GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. Cit., 2005. p. 6.

1% CRUZ E TUCCI, José Rogério. Op. Cit., 2012, p. 471.

191 (i) PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 272/273; (ii) TALAMINI, Eduardo.
Op. Cit., 2021. p. 346/350; (iii) CRUZ E TUCCI, José Rogério. Op. Cit., 2012, p. 471/472; (iv)
DINAMARCO, Candido Rangel. Litisconsécio. 72 ed. Sao Paulo: Malheiros, 2002. p. 190.

192 PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 273.
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companhia. Conquanto essa solugéo nos forneca uma rota calcada na garantia do
contraditorio, ndo ha duvidas de que ela gera grave inseguranga juridica e revela-se

inadequada ao principio da estabilidade dos atos societarios.
3.5. Limites objetivos da coisa julgada

A coisa julgada opera-se nos limites do pedido e da causa de pedir expostos
na demanda (art. 337, 8§88 1°, 2° e 4°, do CPC). Diante disso, 0 reconhecimento da
pretensdo deduzida demanda que se analise tanto o que se pede, quanto por qual

fundamento se pede.

Por isso, em sede de impugnacdo de deliberacdes assembleares, a doutrina
reconhece que um acionista pode propor uma primeira demanda contra uma
deliberacdo tomada em determinada assembleia e, depois do transito em julgado
dessa acdo, pode ajuizar novo processo impugnando a validade de outra deliberacéo
do mesmo conclave!®. Isso porque os pedidos das a¢des seriam distintos.

Do mesmo modo, uma vez rejeitada a acdo de invalidacdo da deliberacédo
assemblear fundada em determinado vicio, nada impede, observado o prazo
decadencial, que 0 mesmo autor, ou outro acionista, torne a propor a¢ao pedindo a
invalidacdo da mesma deliberacdo, agora amparado em outro fundamento. Afinal,
cada possivel fundamento da invalidade constitui uma especifica causa de pedir e,
portanto, se algum deles nédo for veiculado na acdo, podera ser formulado mediante
outra demanda, pois a sentenca so fara coisa julgada em relacdo as causas de pedir

que foram postas.

Nesse sentido, a jurisprudéncia vém afastando alegac6es de litispendéncia e
excecdo da coisa julgada guando, a despeito da identidade de pedido, a causa de

pedir entre duas demandas €é inconfundivel®.

Além disso, como reconhecido por EDUARDO TALAMINI, “a improcedéncia

da acéo de impugnacdo da validade da deliberacéo significa apenas declaracéo

193 TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2021. p. 359/361.

194 «pApelagdo Civel. Direito Pulblico. Acdo Civil Pablica. Agdo extinta pela litispendéncia.
Identidade de pedidos e causa de pedir distintas. Art. 337, do CPC. Litispendéncia néo verificada.
Sentenca desconstituida. Recurso provido” (TJRS, Ap. Civel n® 50027607420218210021, Des. Rel.
Carlos Roberto Lofego Canibal, Porto Alegre, 10 out. 2021)
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de que o autor ndo tem direito & invalidacdo pretendida. E uma decisdo com
eficacia declaratéria negativa. Ndo implica a declaracdo da validade da

deliberag&o. Ou seja, ndo se tem na hipotese uma "agao daplice".

Por fim, deve-se destacar que a anulacdo de deliberacdo sobre determinada
matéria ndo implica a invalidade das demais deliberacbes tomadas na mesma
assembleia. Nesse sentido, o artigo. 184 do Codigo Civil preceitua que: "Respeitada
a intencdo das partes, a invalidade parcial de um negdécio juridico ndo o
prejudicard na parte valida, se esta for separavel; a invalidade da obrigacao
principal implica a das obrigacGes acessdrias, mas a destas ndo induz a da

obrigacg&o principal”.

3.5.1. Efeitos da sentenca de procedéncia da demanda anulatéria sobre
as deliberacfes conexas

Se uma deliberagcdo se desdobra em outras distanciadas no tempo, a
anulacdo da primeira acarreta a invalidade lato sensu das demais. No entanto, o
reconhecimento da conexao entre deliberacdes assembleares nao significa que a
anulacdo de uma implique automaticamente a anulagdo da outra. Para que os efeitos
da deliberacdo posterior, também, sejam desconstituidos, o julgador deve analisar,
dentre outros fatores: o pedido formulado pelo acionista-autor; a natureza da
vinculacdo entre as deliberacdes; e 0s prejuizos decorrentes da extensdo dos efeitos

do vicio existente na deliberacio anulada na deliberagio posterior:®,

A fim de auxiliar essa analise, LoBO XAVIER destaca que a anulacdo da
assembleia ou de suas deliberagbes é suscetivel de influir na deliberagdo
subsequente de duas formas: (i) no seu procedimento formativo; ou (ii) no seu

contetido (ou objeto)'®’,

Se a primeira deliberacao guarda conex@o com o procedimento de formacéao
da deliberacdo posterior, a anulagdo da primeira jamais afastara automaticamente

os efeitos da segunda. Por conseguinte, nessa hipoOtese, é necessario que o

15 TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2021. p. 361.

1% E1ZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada: artigos 206 a 300. 32 ed. Sdo Paulo: Editora Quartier
Latin do Brasil, 2021. vol. I1l. p. 600.

197 XAVIER, Vasco da Gama Lobo. Op. Cit., 1998, p. 400/405.
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interessado impugne, também, a deliberacdo subsequente, no prazo decadencial
previsto no artigo 286 da LSA, sob pena de se considerar sanado o vicio!®%,

Um exemplo de deliberacdo que guarda conexd@o com o procedimento de
formacao da deliberacdo posterior é o seguinte: uma primeira deliberacéo aprova o
aumento de capital por pessoa que ndo era, até entdo, acionista da companhia, sem
respeitar o direito de preferéncia. Referida deliberagdo é seguida de outra, na qual
0 adquirente das acGes decorrentes do aumento de capital € admitido a votar, como

acionista que se tornou, sendo seu voto determinante para a formacao da maioria.

Caso a primeira deliberacdo seja anulada, o individuo que subscreveu o
aumento de capital ndo ostentaria mais a condicdo de acionista e, portanto, a
segunda deliberacdo teria sido aprovada em decorréncia de um voto proferido por
um agente absolutamente incapaz. Como vimos nos capitulos 2.2.2. e 2.2.3. acima,
respectivamente, os vicios de voto e a irregularidade do quorum de deliberacao
conduzem a mera anulabilidade da deliberagdo. Portanto, a anulagéo da primeira
deliberacdo que influi no procedimento formativo da segunda acarreta a mera
anulabilidade desta Gltima, cujos efeitos ndo serdo automaticamente

desconstituidos.

Por outro lado, se a primeira deliberacdo guarda influéncia no contetdo
das deliberacdes posteriores, a invalidade daquela podera acarretar tanto a nulidade

absoluta, quanto a mera anulabilidade da segunda deliberacéo.

Para identificar o vicio que a anulacdo da primeira deliberacdo acarreta na
posterior, ERASMO VALLADAO sugere que o intérprete formule a seguinte questao:
“0 gue sucederia se a sentenca anulatoria da primeira deliberacéo precedesse a
tomada da ultima? "**°. Acarretando a sua nulidade, a sentenca que anulou a

primeira deliberacdo produzira efeitos automaticos para as deliberacdes posteriores.

Um exemplo dessa hipotese € a deliberacdo que um aprova aumento de
capital mediante a emiss@o de novas acgdes; sucedida de deliberacdo que confere
determinado privilégio as acGes emitidas. Nesse caso, a sentenc¢a de anulacéo da

primeira deliberacdo faz com que as a¢Ges emitidas em decorréncia do aumento

1% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 417.
19 |bid., p. 417.
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ndo mais existam. Consequentemente, a segunda deliberacdo — que outorgou
determinado privilégio a acles inexistentes — sera contaminada por nulidade
absoluta, por impossibilidade do objeto (art. 166, Il, do CC/02). Assim, ndo sera
necessario que o interessado impugne a segunda deliberacdo, cujos efeitos serdo
automaticamente desconstituidos ex tunc, por forca da decretagdo da invalidade da

primeira?®.

Com efeito, é possivel, em se tratando de conexdo por influéncia no seu
conteddo, que a anulacdo da primeira deliberacdo ocasione nulidade absoluta na
deliberagdo subsequente. Nesse caso, ndo sera necessario que o interessado
impugne a segunda deliberacdo, a qual ndo produzird quaisquer efeitos, caindo

automaticamente, por forca da decretacdo da invalidade da primeira?®®.

Além disso, pode-se citar como exemplo de deliberacdo que influéncia no
conteido da deliberacao posterior o seguinte caso: uma primeira deliberacdo aprova
a modificacdo dos estatutos, para excluir uma cldusula que destinava parte dos
lucros a formacdo de um fundo de reserva; seguida de um novo conclave no
qual aprova-se a distribuicdo de lucros sem observancia da clausula indigitada,
que fora eliminada. Nesse caso, se a primeira deliberagdo for anulada, a segunda
teria sido aprovada em desrespeito a determinada clausula estatutaria. Tal vicio,

como vimos no capitulo 2.2.2 acima, ocasiona a mera anulabilidade da deliberacao.

Assim, se anulacdo da primeira deliberacdo, que influéncia no contetdo de
deliberacdo posterior, ocasionar a mera anulabilidade desta Ultima, serd necessario
que o interessado impugne, também, a deliberacdo subsequente, para que seus
efeitos sejam desconstituidos. Caso contréario, decorrido o prazo decadencial de dois

anos, o vicio constante na segunda deliberac&o se convalescera®®.
3.6. Limites temporais da coisa julgada

Como vimos acima, no direito civil, tanto o reconhecimento da
anulabilidade quanto da nulidade geram efeitos retroativos. Naquela seara, a

diferenga entre a nulidade e a anulabilidade estd no fato de que a primeira ndo se

200 XAVIER, Vasco da Gama Lobo. Op. Cit., 1998, p. 406/411.
201 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 418.
202 X AVIER, Vasco da Gama Lobo. Op. Cit., 1998, p. 504/505.
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convalida com o tempo e opera-se pleno jure?®, enquanto a segunda “n&o tem efeito
antes de julgada por sentenga” (art. 177 do CC/02) e pode ser convalidada apds o
decurso do prazo decadencial para propositura da demanda anulatéria (art. 178 do
CCl/02).

Também no dmbito do direito societario prevalece a ideia de que a sentenca
que invalida uma deliberacdo, seja ela nula ou anulével, tem efeitos ex tunc. Nesse
sentido, LoBO XAVIER afirma que as razdes de certeza e seguranca juridica ndo séo
suficientes para afastar a eficicia retroativa da sentenca anulatdria e, por isso, o
autor defende que a sentenca proferida na acdo de impugnacdo de deliberacéo

assemblear seria possuiria efeitos ex tunc?4,

Todavia, como a atividade empresarial demanda a rapidez e a seguranca
juridica das operac0es realizadas em cadeia, a doutrina majoritaria atual, defende
que, em matéria de impugnacao de deliberacdes assembleares, essa regra do direito
comum deve sofrer temperamentos. De fato, se diante de qualquer invalidade os
efeitos da sentenca anulatéria retroagissem, seriam gerados graves problemas aos
acionistas, aos agentes econdémicos que contrataram com a sociedade e a propria
companhia. Afinal, a atividade empresarial cria diversas relagcdes juridico-
econbmicas que ndo podem conviver com a instabilidade que um sistema de

remocao retroativa dos efeitos de atos invalidos acarreta®®.

Os autores que acatam esse entendimento, propde algumas alternativas de

modulagédo dos efeitos da invalidagéo.

Em primeiro lugar, vale destacar que GUILHERME SETOGUTI?® e NELSON
Eizerik?Y” sugerem que ndo ha efeitos retroativos que decorram automaticamente
da declaracdo de nulidade/ anulabilidade. Assim, caberia ao julgador (i) levar em
conta 0s prejuizos que a retroatividade dos efeitos da sentenca pode ocasionar e,
consequentemente, (ii) fixar o alcance temporal da sentenca que desconstitui

deliberacéo de acordo com o pedido e as circunstancias do caso concreto.

203 MONTEIRO, Washington de Barros. Curso de Direito Civil: Parte Geral. 35% ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 1997. p. 272.

204 XAVIER, Vasco da Gama Lobo. Op. Cit., 1998, p. 69/71.

205 pPEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 196/198.

206 |pid. p. 138.

27 EIZIRIK, Nelson. Op. Cit., 2021, p. 600/601.
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Além disso, TuLLIO ASCARELLI prop8e que a nulidade ou a anulagdo de
uma deliberagdo assemblear “ndo pode ter eficacia retroativa quanto aos terceiros;
estes, com efeito, agindo com a sociedade, tinham o direito de confiar na
legalidade, das suas deliberacdes, visto que estas foram, justamente quanto a sua

legalidade, verificadas pela autoridade competente2%,

Nessa linha, PONTES DE MIRANDA ainda destaca que, autorizada pela AGE
a celebragdo de determinado contrato entre a companhia ¢ terceiro, “ndo se faz
contrato a deliberacé@o da Assembleia Geral. Sao inconfundiveis, ai, a deliberacéo
e 0 negocio juridico bilateral, que se conclui 14 fora”?®. Com efeito, o ato que
promana da Assembleia, 6rgdo interno da sociedade, € sempre ato interno,
destinando-se a regular as relacdes intersubjetivas, ou seja, a posi¢do dos acionistas

e dos 6rgdos sociais.

Assim, 0s negocios juridicos celebrados pela companhia, em decorréncia
da deliberacdo anulada, com terceiros de boa-fé (i) se tornam totalmente
irreversiveis ap6s o decurso do prazo extintivo previsto no artigo 286 da LSA; e (ii)
ndo podem ser desconstituidos apds a invalidacdo de determinada deliberacéo
assemblear, por conta da natureza meramente interna corporis deste ato societario

e dos principios da estabilidade dos atos societarios e da protecdo da confianca.

Logo, se uma sentenca anula uma deliberacdo na qual houve a eleicdo de
administradores contrariamente as regras estatutarias, por exemplo, ndo é verdade
que todos os atos praticados por esses administradores seriam automaticamente
desconstituidos do mundo juridico e negocial.

Desse modo, conquanto, em a regra, a desconstituicdo deve ser feita com
eficacia retroativa, deve-se reconhecer a possibilidade de o magistrado adequar a
tutela jurisdicional ao caso concreto, atenuando a retroatividade e definindo quais

situacOes juridicas devem ser afetadas pela decisé&o.

Ainda que sejam preservados certos efeitos do ato invalido, sempre restara
a tutela indenizatoria. Com efeito, a adogdo da modulacdo como alternativa a

retroatividade irrestrita, ndo é uma forma de afastar o carater antijuridico do ato

208 ASCARELLL, Tullio. Op. Cit., 1969, p. 389.
209 pPONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Op. Cit., 2012, p. 371.
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ilicito, mas sim reconhecer que a desconstituicdo de todos os efeitos gerados pela
deliberagdo assemblear ndo ¢é a forma adequada de tutela, e sim a indenizag¢do?°.

210 pEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 200.
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Capitulo IV

As Principais Falhas na Regulamentacédo da Ac¢éo de Invalidacéo

de Deliberagcédo Assemblear

Como visto acima, a disciplina legal acerca das agdes de anulacdo de
deliberagdes assembleares é insuficiente, o que gera inUmeras controvérsias e
inseguranca juridica. De fato, inUmeros aspectos da regulamentacéo do tema pela
legislagdo brasileira estdo em descompasso com a dinamicidade da atividade

empresarial e com os principios do Direito Societario.

Diversamente do que ocorre noutros paises, o direito brasileiro €, em matéria
de invalidades, bastante receptivo as iniciativas dos sécios, abrindo largas portas
aos abusos. Por isso, a seguir, apontaremos as principais falhas na regulamentacéao
da matéria e as possiveis alteracGes legislativas que poderiam mitigar o uso abusivo
da acdo de anulacdo e proporcionar maior seguranca juridica as companhias, aos

acionistas e aos terceiros que com elas contratam.

4.1. Auséncia de critérios para identificacdo do tipo, natureza e efeitos dos

vicios que contaminam as deliberagdes assembleares

Em primeiro lugar, o sistema das invalidades em matéria de deliberacdes
assemblares necessita ser repensado a luz das construcdes doutrinarias. A legislacdo
societaria atual trata a matéria de forma laconica, sem fornecer critérios para a

distincdo entre as diversas categorias de atos defeituosos.

Apesar de defendermos a adogdo de um regime de invalidades diverso do
regime comum, ndao ha duvidas de que o artigo 286 da LSA (repetindo o texto do
artigo 156 do Decreto n° 2.627/1940) pecou ao mencionar apenas a possibilidade
de desconstituicdo de deliberagfes por anulabilidade. Isso porque, como visto no
capitulo 2.1. desta monografia, € impensavel que se afaste o0 reconhecimento de
deliberagdes absolutamente nulas e insanaveis, sob pena de permitir o

convalescimento de absurdos e atentados a ordem juridica.

Por outro lado, também, é impensavel supor que, pelo fato de a lei societaria

nédo dispor acerca da nulidade absoluta, o regime de invalidades do Direito Civil,
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no gue tange 0s vicios dessa natureza, deveria ser transposto ao Direito Societario.
Como vimos, o regime comum de nulidades € inadequado a realidade e as

necessidades da vida empresaria.

Com efeito, por conta da omissdo da legislacdo e considerando que a
invalidade de deliberacéo é conceito juridico diverso da invalidade dos negdcios
juridicos do Direito comum?!!, quase todas as teorias que existem em nosso sistema
sobre a invalidade de deliberacfes carece de base legal expressa e sdo elaboradas
ora com base em normas voltadas para situacdes similares, ora com base em

construcdes doutrinérias e jurisprudenciais.

Assim, coube ao intérprete desenvolver teorias para a aplicagdo do sistema
geral das invalidades ao Direito Societario, como os devidos os temperamentos. De
fato, o regime de invalidades do Direito Societario € mais flexivel, admitindo,

inclusive, a producéo de efeitos pelos atos nulos e a ratificagdo desses atos.

Logicamente, o ideal seria que a propria legislacdo delimitasse esses
lineamentos, apontando quais as diferencas entre o regime de nulidades do Direito
Societario para o do Direito Comum. Além disso, 0 mais correto seria que a lei
esclarecesse as hipoteses de nulidade e de anulabilidade em matéria de invalidacdo
de deliberacdo assemblear; os legitimados para a propositura da demanda; os efeitos

da sentenca; e a extensdo da coisa julgada para cada um desses de vicios.

Nesse sentido, o direito italiano, por exemplo, conforme destaca ERASMO
VALLADAO, passou por mudancas para: (i) limitar a nulidade absoluta as hipoteses
de impossibilidade ou ilicitude do objeto social, falta de convocagéo da assembleia
geral e auséncia de ata da assembleia geral; (ii) estabelecer prazos decadenciais
curtos para os casos de anulabilidade; e (iii) possibilitar que a nulidade absoluta

convalesca (exceto no caso de deliberagdo que modifique o objeto social para

211 A esse respeito, TULLIO ASCARELLI aponta que “as deliberagGes ndo sdo anulaveis pelos vicios
que afetam os negécios juridicos em geral, como o erro, o dolo, etc. — estes vicios afetam, sim, o
voto. A deliberacéo é anulével (rectius, impugnavel), no caso, porque tomada contra o principio
cogente da maioria (art. 129 da Lei 6.404) — se porventura o voto anulado para ela contribuiu!
Caindo o voto, cai a maioria. Mas se o voto ndo foi determinante para a forma¢do da maioria, a
deliberacao fica de pé, ndo tendo o vicio do voto qualquer influéncia sobre ela — ¢ a chamada ‘prova
de resisténcia’ da deliberagdo.” (Apud FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit.,
2009, p. 102).
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incluir atividades ilicitas ou impossiveis), se ndo for atacada no prazo de 3 (trés)
anos (artigo 2.379 do Cadigo Civil Italiano) 212,

Assim como o direito italiano, o Direito Comunitario Europeu, tendo em
vista 0s principios da conservacdo dos negdcios juridicos, da permanéncia das
sociedades e da protecdo a conclusdo do maior nimero possivel de transagdes,

limita e individualiza taxativamente os casos de nulidade das deliberagdes?®3,

Além disso, o artigo 286 da LSA, com pouca técnica e indo na contramao
da tendéncia do Direito Comparado, tratou conjuntamente os vicios da assembleia,
0s vicios do voto e os vicios da deliberacdo, sem fazer a necessaria distin¢do entre
essas realidades, tampouco destacar o tratamento juridico que cada uma delas

merece.

Ocorre que, é por meio dessa distingdo, ignorada pela lei, que a doutrina e a
jurisprudéncia, identificam as situacbes que seriam casos de inexisténcia

anulabilidade, nulidade absoluta e ineficacia.

Como visto no capitulo 2.2., apesar daregra ser a anulabilidade, isso é muito
mais evidente nas hipoteses de vicio da assembleia e de voto do que nos casos de
vicio da deliberacdo. N&o fosse isso suficiente, os efeitos da sentenca que invalida
uma deliberacdo com base em cada em desses vicios é distinto, assim como 0s
sujeitos legitimados para ajuizamento da demanda. De fato, cada uma dessas

maculas merece dispositivos de lei préprios, que disciplinem suas especificidades.

Vale citar, por exemplo, que ndo ha nada na lei que diga que (i) a
irregularidade na convocacdo da assembleia é sanada com o comparecimento de
todos os acionistas, (ii) o vicio de voto somente é capaz de anular uma deliberacéo,
caso o respectivo voto tenha sido determinante para formacdo da maioria (prova de
resisténcia), ou (iii) a anulagdo de uma deliberacdo tomada em assembleia, ndo
provoca a anulacdo das demais deliberacfes tomadas naquele mesmo conclave.

Todos esses entendimentos sdo unanimes na doutrina e na jurisprudéncia, mas a

212 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009, p. 103/106.

213 Diretiva UE 2017/1132, de 14 de junho de 2017. BORGIOLI, Alessandro. La Nullita della
Societa per Azioni, Mildo: Giuffre, 1977, p. 200 e segs. GALGANO, Francesco. Trattato di Diritto
Civile e Commerciale. Mildo: Giufre, 1988. v. Ill. t. I. p. 266, Apud EIZIRIK, Nelson. Op. Cit.,
2021, p. 581.
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auséncia de tratamento expresso pela legislacdo abre portas para 0 manejo de agoes
despropositadas, que, ainda que julgadas improcedentes, geram custos para a
companhia, eis que a legislacdo também ndo prevé o dever do acionista-autor, que

promove acOes abusivas, de indenizar a sociedade por todos 0s prejuizos causados.

Com efeito, de lege ferenda, defendemos que nossa legislagéo discipline o
regime especial da invalidade dos atos societarios de forma mais detalhada,
preceituando expressamente que (a) os casos de nulidade absoluta devem ser
transformados tanto quanto possivel em anulabilidades, identificando ainda os
critérios para diferenciacdo entre esses dois atos; (b) ainda que nula, a deliberacdo
produz efeitos até que seja anulada por decisdo judicial e sujeita-se a caducidade,
salvo nas hipdteses de norma estatutaria nula e de deliberacdo nula que viole a lei e
cujos efeitos sejam constantemente produzidos; e (c) os vicios e defeitos podem ser

corrigidos a qualquer tempo, mesmo depois de proposta a anulagéo do ato.

Por fim, defendemos que a legislacéo estabeleca dispositivos diferentes para
as trés espécies de vicio: um para tratar dos vicios relativos as assembleias e seu
procedimento, outro dos vicios pertinentes ao voto, e um derradeiro as méaculas das

deliberacdes em si.

4.2. Prazo decadencial excessivamente longo

Além do artigo 286 da LSA, de forma atécnica, estabelecer que o prazo
extintivo para o exercicio judicial de pretensdes anulatorias possui natureza
prescricional, a extensdo deste prazo também é excessivamente longa, o que

conspira contra a estabilidade das deliberagGes societarias e do trdfego negocial.

ERASMO VALLADAO € MARCELO ADAMEK, apontam que 0 prazo previsto
em nossa Lei ndo encontra paralelo no Direito Comparado, nem mesmo na

legislagdo de paises economicamente mais atrasados:

“Para ficar apenas em alguns exemplos: a AktG alema de 1965 (tal como o fazia
a de 1937) prevé o prazo de 1 més (8§ 246, 1); o Codigo das Obrigacdes suico de
1911, o prazo de 2 meses (art. 706, n. 4); o Cddigo Civil italiano de 1942, o prazo
de 3 meses (art. 2.377); o Codigo de Sociedades Comerciais portugués de 1986,
0 prazo de 30 dias (art. 59°); a Lei de Sociedades Comerciais argentina de 1972,
0 prazo de 3 meses (art. 251); o Codigo Comercial boliviano de 1977, o prazo de
60 dias (art. 302); o Cédigo Comercial venezuelano de 1955, o prazo de 15 dias
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(art. 290); a Lei de Sociedades equatoriana de 1977, o prazo de 30 dias (arts. 229
e 291, 10)7214,

Como se Vvé, o prazo de anulacdo das deliberacdes previsto em nossa
legislacdo societaria é excessivamente longo. Por isso, entendemos que este prazo
deve ser drasticamente encurtado, devido a necessidade de estabilidade daqueles
atos, os quais ndo podem ficar por longo tempo expostos a invalidacdo, sob pena

de acarretar graves prejuizos ao regular funcionamento da companhia.

A anulacédo de deliberactes societarias apds um longo lapso de tempo da
data em que elas foram tomadas gera uma inseguranca juridica incompativel com a
previsibilidade que os investidores e terceiros que contratam com a companhia
buscam, o que, em Ultima andlise, é prejudicial para toda nossa economia e mercado

de capitais brasileiro.

Além disso, considerando que as companhias tomam decisbes e realizam
negocios em cadeia, a anulacdo extemporanea das deliberacbes societarias pode
ocasionar efeitos indesejaveis e consequéncias imprevisiveis. Nesse sentido, vale

transcrever o seguinte exemplo vislumbrado por ERASMO VALLADAO:

“Imagine-se a hipotese de um aumento de capital por subscricdo publica no
Brasil. Os investidores subscrevem o0 aumento, que posteriormente é
homologado, sendo emitidas as a¢fes correspondentes. Passados 1 ano, 11 meses
e 29 dias da primeira assembléia, um acionista ingressa com acao anulatdria.
Apbs anos e anos de disputa judicial, a demanda é julgada procedente, anulando-
se 0 conclave ou a deliberagdo. Quid juris? Anulam-se também as acdes
emitidas em decorréncia do aumento de capital? Como devem proceder os
adquirentes das agBes? Como devem proceder o0s terceiros que com eles
negociaram, pelo menos até a propositura da acdo de anulacdo? Sofrem as
consequéncias da anulagdo? Quantos prejuizos, enfim, uma situacdo como essa
nao traz ao mercado??'®

Registre-se que o prazo de dois anos previsto no artigo 286 da LSA, permite
qgue a companhia fique sujeita a inUmeras demandas concernentes a mesma
assembleia ou deliberacdo, se a anterior vier a ser julgada improcedente. Esse
inconveniente nio ocorreria caso o referido prazo fosse encurtado?!®. Com efeito, o

encurtamento deste prazo, também, revela-se necessario em fungdo da curtissima

214 FRANGCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit., 2012.
p. 160.

215 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009. p. 101.

218 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit., 2012.
p. 161.
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extensdo subjetiva da coisa julgada prevista na legislacdo brasileira (art. 492 do
CPC/15).

Assim, tendo em vista os principios da estabilidade das relagdes negociais e
as necessidades do trafego comercial, entendemos que o0 prazo de prescri¢ao

(decadéncia) adotado pela lei, trata-se de ponto que merece urgente reforma.

Considerando que ja manifestamos nosso posicionamento de que, em regra,
até a nulidade das deliberacdes assembleares pode ser sanada ou convalidada, vale
mencionar, ainda, que concordamos com a opc¢do adotada pelo Direito Italiano de
prever prazos distintos para o ajuizamento da demanda declaratéria de nulidade
(trés anos da sua transcri¢do no livro de atas, ou de seu registro) e para a propositura
da demanda de invalidacdo com base em anulabilidade (90 dias da data da

deliberagdo ou, se esta € sujeita a registro, no prazo de 3 meses da data deste)?’.

Por fim, conforme lembra GUILHERME SETOGUTI, uma fechada a porta da
tutela especifica, restard sempre a via da tutela ressarcitoria. Por isso, a drastica

reducio do prazo decadencial ndo seria contraria ao direito de acesso a Justica®'é,
4.3. Legitimagéo ativa excessivamente ampla

No direito brasileiro, a legitimagéo ativa para as a¢des de invalidacdo de

deliberacdo assemblear é bastante ampla por inUmeros motivos.

Em primeiro, lugar ndo ha limitacGes quantitativas, isto é, a lei ndo exige
uma participacdo minima como condi¢io de ajuizamento da demanda®®. Nao
obstante parte da doutrina entenda que a legislacéo deveria prever um percentual
minimo de acBes para que o0 acionista pudesse impugnar deliberacdes, a fim de

desincentivar a atuacdo de litigantes profissionais??°

, concordamos com a opgao
adotada pelo legislador. Afinal, impor ao acionista uma quantidade minima de

acOes para ajuizar essa demanda seria 0 mesmo que retirar dos sO0cios 0 mais

27 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009. p. 107 e 110.

218 PEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 72

219 O direito italiano, por exemplo, conforme destaca ERASMO VALLADAO, passou por mudancas
para legitimar, nos casos de nulidade relativa, apenas os acionistas que detiverem, ao menos, 0,001
(um milésimo) do capital social nas companhias abertas e 5% (cinco por cento) nas demais, a
impugnar as deliberacGes tomadas. (FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009,
p. 103/106)

220 E1ZIRIK, Nelson. Op. Cit., 2021, p. 593.
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importante instrumento inibidor de desvios e de controle dos atos societérios.
Assim, entendemos que essa ndo € a melhor solucdo para reduzir a amplitude

excessiva da legitimacéo ativa prevista em nossa legislacao.

Ocorre que, a LSA, também, ndo estabelece ha limitacdes qualitativas. Com
efeito, 0 socio, qualquer que seja o seu titulo, tem assegurado o direito de velar pela
legalidade dos atos coletivos e propor as a¢fes cabiveis, pois, o direito de impugnar
as deliberacBes assembleares ndo esta conectado ao direito de voto??!, trata-se, na
verdade, de direito essencial (art. 109, § 2° da LSA). Aléem disso, a LSA n&o prevé
nada no sentido de que apenas o acionista cujo voto foi tomado por vicio do
consentimento pode pleitear a anulagéo da deliberacdo por conta dessa invalidade.

E, justamente, a auséncia de quaisquer limitacdes qualitativas que ocasiona
as maiores controvérsias. Afinal, como destacamos no capitulo 3.2.1., deixando de
tratar desse tema, a legislacdo abre margem para interpretacfes muito expansivas
do direito de impugnar as deliberacdes societarias. Nesse contexto, parcela da
doutrina entende que teriam legitimidade ativa ad causam (i) os acionistas anuentes;
(if) quem vendeu suas a¢des entre a data da deliberacdo e a data de propositura da
demanda anulatéria; e (iii) o acionista que adquiriu as acfes ap6s a data da

assembleia®??.

Por isso, defendemos que no direito patrio é preciso restringir a legitimacéo
ativa para as acdes anulatorias, expressamente excluindo a iniciativa daqueles que
(a) ndo detenham a propriedade das a¢cdes no momento do ajuizamento e tramitagéo
da demanda, (b) se tornaram sdcios apds a préatica do ato inquinado ou, antes disso,
apos a convocacdo do conclave, e (c) posteriormente, expressa ou tacitamente,

prestaram o seu assentimento a deliberacdo tomada.

Destaque-se que nossa legislacdo, tampouco, trata da ilegitimidade dos
terceiros, do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de outros sujeitos,
possivelmente, interessados em ajuizar as demandas anulatérias. Inexistindo

previsédo legal nesse sentido, abre-se portas para 0 manejo dessas agdes por partes

221 Nesse sentido: (i) FONSECA, Priscila Corréa da. Op. Cit., 1986, p. 87; e (ii)) ADAMEK, Marcelo
Vieira von. Acdo de Acertamento de Deliberacdo Assemblear. In: SILVA, Alexandre Couto
(coord.). Direito Societario: estudos sobre a lei de sociedades por agdes. Sdo Paulo: Saraiva, 2013.
p. 289.

222 FONSECA, Priscila Corréa da. Op. Cit., 1986, p. 87/88.
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ilegitimas. Como visto, em regra, a agdo anulatoria é um direito potestativo apenas
dos socios, pois autorizar que outros sujeitos proponham essa demanda, seria o
mesmo que, indevidamente, autorizar que terceiros interfiram na vida da
companbhia, imiscuindo-se em assunto interna corporis, apesar de existirem outros

meios processuais aptos a proporcionarem a satisfacdo de seus interesses.

Além disso, nosso ordenamento juridico, diversamente da legislacdo alema
(8 246, 3, da AktG de 1965) e italiana (art. 2.378 do Codigo Civil Italiano), ndo
prevé regras especificas de competéncia, prevencdo e reunido das diversas acoes
que impugnam a mesma deliberagdo societéaria. Esse € mais um aspecto receptivo

de nossa legislacdo as a¢des abusivas.

Por isso, de lege ferenda defendemos que todas as a¢des visando impugnar
os aludidos atos societarios sejam propostas na sede da companhia, reunidas perante
0 mesmo juizo?® e decididas em sentenca Ginica, dando-se andamento aos processos
somente apos escoado o prazo decadencial (também por este ultimo motivo, a

reducdo do prazo decadencial seria essencial).

Por fim, defendemos que o conceito de interesse processual para
ajuizamento de acOes anulatérias de deliberacdo assemblear seja melhor delineado
pela legislacdo. A esse respeito, defendemos que, se o vicio arguido atingir somente
a esfera juridica de um terceiro sdcio, e ndo da sociedade e do préprio autor, faltara
interesse de agir. Ou seja, se 0 interesse atingido ou o beneficio pretendido com o
resultado da acdo for pertinente apenas a esfera juridica de um outro socio, a
iniciativa ndo deve ser admitida. Por isso, a lei deveria prever que toda vez que a
deliberacdo assemblear ndo trouxer nenhum prejuizo, direto ou indireto, a
companhia ou ao autor da demanda e, consequentemente, sO afetar a posicao
individual de terceiro, a acdo deve ser extinta por carecer de um dos pressupostos

da ac&o: o interesse processual (art. 3° do CPC)?%,

223 A jurisprudéncia vem se posicionando nesse sentido: "Ajuizadas duas agdes cautelares em juizos
de comarcas diversas, portando identidade de causa de pedir e pedido: anulacdo de assembleia
geral extraordindria de sociedade an6nima, retorno de conselheiros destituidos, bem como
impedimento de fusdo com outra empresa. Definida a conexdo entre as a¢des, imple-se a reuniao
para julgamento conjunto em um dos juizos que, no caso, sera aquele que primeiro promoveu a
citacdo valida" (STJ, CC 39604/RJ, Rel. Min. Fernando Gongalves, Brasilia, 28 mai. 2008).

22 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit., 2012.
p. 179.
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E 0 que destaca WOLFGANG ZOLLNER: “por outro lado ha de se considerar
negar a agdo anulatéria quando ela apenas faz valer a intervencéo na esfera de
interesses de terceiros. Uma divisdo dessas esferas de interesses ndo € apenas
imaginavel nas violagbes materiais (por exemplo, contra 0 mandamento da
igualdade de tratamento), mas também nas disposi¢cdes de procedimento (por
exemplo, para a garantia do direito de participagdo)”??°.

4.4. A auséncia de tratamento proprio acerca dos limites da coisa julgada

Como ja destacado, a coisa julgada sé se opera entre as partes. Todavia, a
regra geral prevista no artigo 492 do CPC/15, em sede de impugnacdo de
deliberacdes societarias, gera grave inseguranca juridica e revela-se inadequada ao

principio da estabilidade dos atos societarios.

Destaque-se, nesse sentido, que existe uma tendéncia no Direito Comparado
de expandir ultra partes a coisa julgada na impugnacdo de deliberagdes
assembleares. Para exemplificar, vale mencionar o0s seguintes ordenamentos

juridicos destacados por GUILHERME SETOGUTI:

“Na Italia, como exposto em diversas passagens deste trabalho, o art. 2.377 do
Cadigo Civil impde a coisa julgada ultra partes na impugnacdo de deliberacéo
assemblear, que, de acordo com a doutrina dominante, aplicar-se-ia apenas aos
casos de procedéncia, conquanto, também como ja exposto, haja doutrina
minoritaria que sustente a expansao subjetiva também na improcedéncia.

Em Portugal, o art. 61° do Cédigo das Sociedades Comerciais determina que "a
sentenca que declarar nula ou anular uma deliberacéo ¢ eficaz contra e a favor
de todos os socios e 6rgados da sociedade, mesmo que ndo tenham sido partes ou
ndo tenham intervindo na acao"”, ressalvando que "a declaracéo de nulidade ou
a anulagdo ndo prejudica os direitos adquiridos de boa-fé por terceiros, com
fundamento em atos praticados em execucao da deliberacéo; o conhecimento da
nulidade ou da anulabilidade exclui a boa-fé". Tal dispositivo, de nitida
inspiracdo alemd, diz Pinto Furtado, vincula os acionistas a coisa julgada quer na
hipotese de procedéncia quer na de improcedéncia da demanda ("é eficaz contra
e a favor"). Trata-se, € dizer, de uma eficacia geral ou erga omnes sOcios
organaque societaris, que pde a salvo apenas os direitos de terceiros de boa-fé
adquiridos com base no cumprimento do ato.

A legislacédo alemd, por sua vez, dispde que a decisdo proferida em demanda de
impugnac&o de deliberacdo societéria é oponivel a todos 0s socios, 966 desde que
eles tenham sido notificados pela companhia a respeito do ajuizamento da
demanda. Prevé, ainda, a possibilidade de que o acionista intervenha no processo,
dentro de até um més da notificacdo (AktG, 8% 246, 1V, 248 e 252). O § 248 da
AktG estabelece que "(1) sempre que através de uma decisdo seja declarada,

225 |pid. p. 179.
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com transito em julgado, a nulidade da deliberagéo, a deciséo sera eficaz a favor
e contra todos os acionistas, membros do conselho de administracdo e do
conselho fiscal, mesmo quando nédo tenham sido parte (...)", enquanto que o §
252 estatui que "se um acionista, o conselho de administracéo (...) suscitarem
contra a sociedade uma acdo de verificacdo de nulidade de eleicdo pela
assembleia geral de um membro do conselho fiscal, uma decisdo que apure a
nulidade, com transito em julgado seré eficaz a favor e contra todos os acionistas
e todos os trabalhadores da sociedade (...)". Em suma, os efeitos da decisdo que
julga demanda de impugnacao de deliberacdo assemblear estendem-se a todos 0s
interessados, desde que a administracdo dé aos acionistas ciéncia da demanda.

O art. 122 da Ley de sociedades andnimas espanhola dispde, a respeito da
impugnacdo dos acuerdos sociales ou societérios, que "la sentencia que estime
la accion de impugnacion producird efectos frente a todos los accionistas, pero
no afectara a los derechos adquiridos por terceros de buena fe a consecuencia
del acuerdo impugnado”. Ainda naquele pais, o também ja referido art. 222.3,
par. 3° da Ley de Enjuiciamento Civil estabelece que "las sentencias que se dicten
sobre impugnacién de acuerdos sociales afectaran, en exclusiva, a todos los
socios, y ello aunque no hubieren litigado”??¢.

Em nosso pais, por outro lado, ndo sé o legislador ndo seguiu a tendéncia de
alargamento da coisa julgada, como néo positivou nenhuma regra a respeito do

assunto.

N&o ha davidas de que as garantias constitucionais da inafastabilidade da
tutela jurisdicional, do devido processo legal, do contraditorio e da ampla defesa
sdo de elevada importancia e, portanto, a mingua de disposicao legal expressa nesse
sentido, é inadmissivel a mera extensdo da coisa julgada a terceiros que ndo tiveram
a oportunidade de participar da demanda. Por outro lado, entendemos que o
legislador poderia ter adotado alternativas que conciliassem as garantias acima
mencionadas com o principio da estabilidade dos atos societarios e o dinamismo da

vida empresarial.

Nesse contexto, de lege ferenda, concordamos com a sugestdo encontrada
por EDUARDO TALAMINI no sentido de que seria adequado “estabelecer norma
expressa determinando a citacdo de todos os colegitimados para que, querendo,
optem por ingressar em um dos polos da acéo, e para que fiquem, de todo modo,
submetidos a coisa julgada gerada nesse processo em que foram citados”??’. Nesse
ponto, devido a imensa quantidade de acionistas que uma companhia pode possuir,

MONIZ DE ARAGAO sugere a possibilidade da citagdo editalicia??.

226 pEREIRA, Guilherme Setoguti Julio. Op. Cit., 2013, p. 297/298.
22T TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2012. p. 149.
228 Apud CRUZ E TUCCI, José Rogério. Op. Cit., 2012, p. 472.
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De forma muito acertada, EDUARDO TALAMINI ainda destaca que “as
objecdes tradicionalmente apresentadas a citacdo para figurar como autor, nesse
ponto, s&o menos graves do que os inconvenientes gerados pela eventual sucessao
de decisdes contraditorias sobre o mesmo objeto”??®. Com essa mudanca
legislativa, os colegitimados que tiverem sido citados e optarem por ndo participar
efetivamente do processo ficariam atingidos pela coisa julgada.

Outra solucdo interessante parece ser a criacdo de uma espécie de agédo
coletiva propria para a anulacao de deliberacdo assemblear, nos moldes das class
actions americanas e das a¢des coletivas previstas no artigo 94 do Codigo de Defesa
do Consumidor. Como reconhecido por JOSE ROGERIO CRUZ E Tuccl, essa medida
representaria “a instituicdo de um mecanismo processual, rapido, eficiente e ndo
dispendioso, que se prestasse a dar ciéncia da acdo a todos os colegitimados, para
que pudessem assumir, caso desejassem, a posicdo processual que melhor lhes
conviesse”?3%, Nesse caso, a coisa julgada se estenderia a todos os interessados,
superando os inconvenientes de possiveis decisdes conflitantes e o ajuizamento de

sucessivas demandas anulatorias contra a mesma deliberagio?:.

No que tange aos limites objetivos da coisa julgada, entendemos que o ideal
seria que a legislagédo obrigasse 0 acionista interessado em anular uma determinada
deliberacdo a impugnar todas as causas de invalidade que enxergasse, logo na
primeira acao que ajuizasse contra a companhia. 1sso evitaria que novas acdes

fossem propostas com causas de pedir distintas, apds a improcedéncia da primeira.

Por fim, inexistindo regime processual proprio para as ac6es de invalidacéo

de deliberacdo assemblear, aplica-se a regra geral que estabelece que a anulacéo se

22 TALAMINI, Eduardo. Op. Cit., 2012. p. 149.

230 CRUZ E TUCCI, José Rogério. Op. Cit., 2012, p. 471.

231 Vale destacar que o Projeto de Lei n° 2925/23, apresentado pelo Governo Federal a Camara dos
Deputados, com o objetivo alinhar a legislacéo brasileira aos padr8es comerciais internacionais e
reforcar o enforcement privado, possui dispositivos que visam implementar essa sugestdo. Como
destacado por ARTHUR PARENTE, “O PL n&o muda substancialmente os direitos dos acionistas. O
que ele muda é o jeito que o acionista pode fazer valer esses direitos. De certa maneira, facilita que
0 acionista ajuize uma acao contra a administracdo ou o controlador da companhia. E entéo ele
cria um mecanismo que ndo existe na lei atualmente: a acéo coletiva societaria, bem no estilo
americano de class action” (Disponivel em <https://www.jota.info/coberturas-especiais/seguranca-
juridica-investimento/pl-altera-lei-das-sas-e-visa-transparencia-a-arbitragens-do-mercado-de-
capitais-
18102023#:~:text=0%20Minist%C3%A9rio%20da%20Fazenda%2C%20por,de%20acionistas%?2
Ocontroladores%20e%20administradores. Acesso em 12 jun. 2024).



https://www.jota.info/coberturas-especiais/seguranca-juridica-investimento/pl-altera-lei-das-sas-e-visa-transparencia-a-arbitragens-do-mercado-de-capitais-18102023#:~:text=O%20Minist%C3%A9rio%20da%20Fazenda%2C%20por,de%20acionistas%20controladores%20e%20administradores
https://www.jota.info/coberturas-especiais/seguranca-juridica-investimento/pl-altera-lei-das-sas-e-visa-transparencia-a-arbitragens-do-mercado-de-capitais-18102023#:~:text=O%20Minist%C3%A9rio%20da%20Fazenda%2C%20por,de%20acionistas%20controladores%20e%20administradores
https://www.jota.info/coberturas-especiais/seguranca-juridica-investimento/pl-altera-lei-das-sas-e-visa-transparencia-a-arbitragens-do-mercado-de-capitais-18102023#:~:text=O%20Minist%C3%A9rio%20da%20Fazenda%2C%20por,de%20acionistas%20controladores%20e%20administradores
https://www.jota.info/coberturas-especiais/seguranca-juridica-investimento/pl-altera-lei-das-sas-e-visa-transparencia-a-arbitragens-do-mercado-de-capitais-18102023#:~:text=O%20Minist%C3%A9rio%20da%20Fazenda%2C%20por,de%20acionistas%20controladores%20e%20administradores
https://www.jota.info/coberturas-especiais/seguranca-juridica-investimento/pl-altera-lei-das-sas-e-visa-transparencia-a-arbitragens-do-mercado-de-capitais-18102023#:~:text=O%20Minist%C3%A9rio%20da%20Fazenda%2C%20por,de%20acionistas%20controladores%20e%20administradores
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opera com eficacia retroativa. No entanto, como ja destacado, a rapidez e o volume
de negdcios efetuados na vida empresarial demanda que essa regra do direito

comum deve sofrer temperamentos.

Assim, defendemos que a legislacdo deveria reconhecer expressamente a
possibilidade de o magistrado adequar a tutela jurisdicional ao caso concreto,
atenuando a retroatividade e definindo quais situagdes juridicas devem ser afetadas

pela decisao.

4.5. Omissdo acerca da ampla possibilidade de ratificagdo da deliberagéo

assemblear

Nossa legislacdo societaria também é omissa quanto a possibilidade de
sanacdo das deliberacdes invalidas lato sensu. Com efeito, essa compreensao
decorre da aplicacdo analdgica da regra do paragrafo unico do artigo 285 da LSA,

232 ¢ prestigiada pela jurisprudéncia®®:. A

proposta pela melhor doutrina
jurisprudéncia, inclusive, reconhece essa possibilidade mesmo depois da
propositura de acdo anulatoria, que, com a ratificacdo do ato viciado, agora
expurgado do defeito de que padecia, deve ser extinta por perda superveniente de

interesse processual®3*.

A doutrina aponta que a ratificacdo tem efeitos ex tunc, até porque, como
regra geral, os atos anulaveis produzem seus efeitos até que o vicio que os inquina

235

seja proclamado<°°, o que, a fortiori, ha de prevalecer no campo societario, a quem

é tAo caro a estabilidade juridica®®.

Assim, se, no curso de acdo anulatéria, a deliberacdo em questdo é
substituida por outra tomada em conformidade com a lei e o estatuto, antes de

232 Cf, (i) BULHOES PEDREIRA, José Luiz; LAMY FILHO, Alfredo. Op. Cit., 1996, p. 329 e
700/701; e (ii) FRANGCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 1999, p. 75/76

233 “Direito Societario. Assembleia. Ratificacdo de atos praticados em reunido anterior.
Possibilidade. Abuso de poder. Falta de prova do dano. Nao contraria os arts. 145 e 148 do Cod.
Civil. Decis@o assembleia de ratificacdo de deliberagcdo anterior de assembleia realizada com
irregularidades. Para a caracterizacao do abuso de poder de que tratam os arts. 115 e 117 da Lei
das Sociedades por Acdes indispensavel a prova do dano™. (STJ, REsp 10.836/SP, Rel. Min. Claudio
Santos, Brasilia, 04 fev. 1992)

234 | AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 718.

235 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Op. Cit., 2017, p. 260.

238 | AMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (Coord.). Op. Cit., 2017, p. 718.
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extinguir 0 processo 0 juiz da causa devera examinar a nova deliberacdo, a fim de
verificar se 0 vicio anteriormente existente foi sanado ou ndo. Para que deliberacdo
anulavel seja ratificada, € indispensavel que o vicio que a maculava seja
inteiramente curado®’. Constatado que o vicio foi sanado, a acdo anulatéria deve

ser extinta, cabendo & companhia arcar com as despesas processuais>*.

Conquanto ndo haja grandes controvérsias doutrinarias acerca da ampla
possibilidade de sanacédo das deliberacdes invalidas e dos efeitos dessa ratificacédo,
ndo ha davidas de que o ideal seria a prdpria legislacdo dispor acerca da matéria.
De fato, isso mitigaria o exercicio abusivo de a¢des de anulacdo de assembleia e

geraria seguranca juridica as companhias.

237 «Anulatdria de Assembléia - A ré é associagao civil do tipo cooperativa que objetiva a construgao
de moradias populares por mutirdo - Exclusdo da autora - A forma de convocacao e votagdo nas
Assembleias estdo viciadas - O fato de a segunda assembléia ter ratificado a primeira ndo melhora
asituagdo das rés, pois, a deliberacao da segunda sofreu 0 mesmo vicio da deliberacgéo da primeira,
e, ainda que assim ndo fosse, a segunda ndo poderia ratificar a primeira, na medida que ato nulo
ndo gera efeito, e, portanto, ndo pode ser ratificado - Apelo desprovido”. (TJSP, Ap. Civel n°
0034197-50.2001.8.26.0000, Rel. Des. Ribeiro da Silva, S&o Paulo, 14 out. 2009)

238 | AZZARESCHI NETO. Alfredo Sérgio. Op. Cit., 2010, p. 679/680.
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Conclusao

O presente trabalho buscou demonstrar os principais aspectos materiais e
processuais da acdo de invalidacdo de deliberacdes assembleares. Verificou-se que
a disciplina legal relativa ao regime de invalidades dos atos societarios, bem como
0 meio processual apto a prosseguir esse fim, estdo em descompasso com a

realidade socioecondmica das companhias.

Como se viu, isso se deve, principalmente, ao fato de nossa legislacédo
regular o tema apenas por meio do solitario artigo 286 da LSA. Ao contrario do
Direito Comparado, nosso ordenamento juridico pauta-se por um sistema de
invalidades em dessincronia com as exigéncias do direito societario e do trafego
negocial, além de ndo possuir um regramento processual especifico para as acdes

de invalidacdo de deliberacdes assembleares.

Conforme aponta NELSON EIzIRIK, “a tendéncia do Direito Comparado €
no sentido de disciplinar os vicios das delibera¢Bes harmonizando a tutela dos
socios com as do funcionamento e certeza da atividade social, enumerando as
hipbteses de invalidade, os sujeitos legitimados a impugnacao, os prazos (muito
curtos) para a sua propositura, bem como a possibilidade de correcdo das
deliberagdes tomadas™?*°. De fato, desde 1937 um novo sistema foi iniciado por
meio da Aktiengesetz alemad, seguido, pelo Cadigo Civil italiano de 1942 e, desde
entdo, pela maioria das legislacdes - inclusive pelas de diversos paises da América

do Sul que n&o tém o grau de desenvolvimento do Brasil?4°,

O nosso ordenamento juridico, contudo, ndo passou por qualquer reforma
nesse sentido e, portanto, ainda se mostra excessivamente receptivo as acles de
invalidacdo de deliberacdo assemblear, o que cria uma inseguranca juridica ndo so
a propria companhia, mas aos acionistas e aos terceiros que com ela contratam.
Afinal, confiar a resolucéo desses conflitos societarios a juizes ou arbitros, de forma
excessiva, é apostar em uma solucdo morosa, custosa, destruidora de valor e que
sera adotada por um terceiro, muitas vezes, sem a adequada informacdo das

particularidades da controvérsia.

2% EIZIRIK, Nelson. Op. Cit., 2021, p. 580.
240 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Op. Cit., 2009. p. 100.
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Além disso, como visto, a investida judicial do sécio pode inserir-se no
contexto de taticas obstrucionistas e, assim, encorpar uma modalidade de abuso pela
qual o socio almeja, apenas causar embaracos. Nesse caso, como apontam
MARCELO ADAMEK e ERASMO VALLADAO “estar-se-a diante das famosas acdes de
combate (strike suits), acbes cujo propoésito imediato é paralisar ou dificultar o
bom andamento dos negdcios sociais para, de forma mediata, conseguir o scio
hostil uma vantagem indevida qualquer: ter as suas participagdes adquiridas sob
condigdes vantajosas, ou comprar barato a parte dos demais; guindar-se a posicao
de titular de 6rgdo; sujeitar a sociedade a sua politica de negdcios ou a sua visao

de mundo etc. — vencer, em qualquer caso, pelo cansago™?*.

Por isso, a doutrina reconhece que a interpretacdo das normas que tratam do
regime das invalidades dos atos praticados pelas companhias deve ser restritiva,
visando a resguardar a atividade empresarial e a limitar as lides temerarias de
anulagdo de assembleias. Incumbe aos aplicadores da lei privilegiar, na
interpretacdo de tais normas, aquelas mais consentaneas com a preservacao da

atividade empresarial®*?.

Além disso, em razdo dos embaracos que a deficiéncia legislativa acerca
desse tema ocasiona, a disciplina é alvo das diversas construcdes doutrinarias
expostas nos capitulos acima. O entendimento de que o regime de invalidades do
direito societario detém caracteristicas proprias, que buscam harmonizar a tutela
dos socios com a atividade empresarial, trata-se de uma construcdo doutrinaria,

acatada pela jurisprudéncia, que nédo encontra efetivos respaldos legais.

Em dltima andlise, portanto, a maneira como o tema é disciplinado por nosso
ordenamento juridico é prejudicial ao mercado de capitais brasileiro e,
consequentemente, ao fomento de nossa economia, eis que o regime de invalidades
das deliberacbes assembleares previsto na LSA cria um ambiente de incerteza e

risco adicional aos investidores.

De fato, esse sistema ndo tem base legal suficiente, eis que a lei societaria

ndo fornece critérios minimos para que o intérprete identifique os tipos de vicio que

241 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Op. Cit.,
2012. p. 158.
22 EIZIRIK, Nelson. Op. Cit., 2021, p. 584.
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podem contaminar uma determinada deliberacdo (vicios do préprio conclave, do
conteddo da deliberacdo e do voto), tampouco a natureza desses vicios
(inexisténcia, anulabilidade, nulidade absoluta ou ineficacia) e os efeitos da

sentenca que anula a deliberacdo contaminada (retroativo ou irretroativo).

Além disso, ndo héa dispositivos que disciplinem acerca (i) da possibilidade
de ratificacdo dos atos viciados; (ii) da restri¢do das hipdteses de nulidade absolutas,
que devem ser transformadas, sempre que possivel, em casos de anulabilidade; (iii)
da atribuicdo de legitimidade ativa, em regra, apenas aos acionistas e, passiva,
apenas a companhia; e (iv) da necessidade dos acionistas que promoverem acgdes

abusivas de ressarcirem as perdas e danos que ocasionarem a companhia.

Por fim, é essencial que a legislacdo seja reformada, a fim de (i) estabelecer
dispositivos diferentes para as trés espécies de vicio; (ii) reduzir os prazos de
decadéncia; (iii) estabelecer que os atos nulos sujeitam-se a decadéncia, ressalvados
o0s casos de deliberacdo que crie norma estatutaria nula e de deliberacdo nula que
viole a lei e cujos efeitos sejam constantemente produzidos; (iv) criar uma
disciplina processual especifica que permita a formacéo da coisa julgada a todos os
colegitimados?®3; (v) estabelecer que o julgador deve fixar o alcance temporal da
sentenca que desconstitui deliberacdo de acordo com o pedido e as circunstancias
do caso concreto, afastando a retroatividade automatica da sentenca; e (vi)
estabelecer que a sentenca que anula determinada deliberacdo ndo tem efeitos

retroativos contra os terceiros de boa-fé.

Assim, defendemos uma urgente reforma legislativa no sistema de
invalidades das deliberacdes assembleares e a criacdo de uma disciplina processual
especifica para regular as acbes que buscam anula-las, a qual contemple todos 0s
aspectos acima mencionados. Tais alteracbes devem ter por norte a criagdo de um
tratamento legal seguro e que seja menos receptivo as acOes de invalidagdo de
deliberacdo assemblear, ndo abrindo espaco para demandistas irresponsaveis e com
interesses escusos e permitindo que esse importante instrumento de protecdo da
minoria societaria cumpra suas verdadeiras funcdes: controlar os atos societarios e

proteger a minoria, inibindo desvios e abusos da maioria.

243 Nesse sentido, a proposta do PL n® 2925/23 de criar a agdo coletiva societdria, no estilo americano
das class actions americanas, parece ser uma solugéo interessante.
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