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Resumo

Nascimento, André Fichel; Baidya, Tara Keshar Nanda. Avaliacdo de
Investimentos em Tecnologia da Informacdo: uma Perspectiva de
Opcoes Reais. Rio de Janeiro, 2005. 151p. Dissertagdo de Mestrado -
Departamento de Engenharia Industrial, Pontificia Universidade Catdlica do
Rio de Janeiro.

Com o crescimento da participacdo da industria tecnoldgica na economia
global durante a ultima década, a avaliagdo de investimentos em tecnologia de
informacdo, ou TI, vem merecendo cada vez mais atencdo por profissionais e
estudiosos de financas. No entanto, devido as caracteristicas dindmicas e incertas
dos projetos de TI, as ferramentas tradicionais de or¢amentagdo de capital ndo sio
adequadas para avaliar este tipo de investimento. Por outro lado, a aplicacdo do
método das opg¢des reais permite uma forma de se quantificar a geragdo de valor
em investimentos com caracteristicas semelhantes aos investimentos em TI. Este
estudo visa justamente aplicar a teoria das opgdes reais na avaliacdo de
investimentos em tecnologia da informacdo. Para isso, relacionam-se dois dos
principais modelos de avaliacdo de investimentos em tecnologia da informagao,
baseados em opc¢des reais. Os modelos adotados levam em conta as incertezas nos
custos e nos beneficios do projeto, além da possibilidade da ocorréncia de um
evento catastr6fico, que proporcionaria o fim do projeto. No presente trabalho,
avalia-se a decisdo de investimento tanto para projetos de pesquisa e
desenvolvimento quanto para projetos de aquisicdo e desenvolvimento de ativos
de TI. Uma atencdo especial foi dada a solu¢do numérica dos modelos. Métodos
numéricos baseados em simulagdo de Monte Carlo foram analisados e utilizados

para resolver os exemplos.

Palavras-chave

Avaliacdo de Projetos; Opcdes Reais; Simulacdo de Monte Carlo; Regressao

dos Minimos Quadrados; Tecnologia da Informacdo (TI).
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Abstract

Nascimento, André Fichel, Baidya, Tara Keshar Nanda. Valuation of
Information Technology Investments: a Real Options Perspective. Rio
de Janeiro, 2005. 151p. MSc. Dissertation - Departamento de Engenharia
Industrial, Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Based on the growth of the technological industry’s share of the economy
during the last decade, the valuation of information technology (IT) investments
has recently been receiving more and more attention. However, due to the
dynamic and uncertain features of IT projects, traditional capital budgeting
techniques do not apply to this type of investment. On the other hand, putting in
practice real option valuation enables quantification of the value generated by
investments with similar characteristics of IT investments. This study does just
that, by applying the real options theory to value information technology
investments. In order to achieve this, a couple of models based on real options and
applied to IT investment valuation were considered. The approach takes into
account uncertainty in costs and benefits to be generated, as well as the possible
occurrence of catastrophic events, which could put an end to the project. In the
current work, the model presented can be used to value resource and development
projects as well as IT acquisition and development projects. Special attention has
been given to the numerical solution of the models, where numerical methods
based on Monte Carlo simulation were first analyzed and then used to solve the

examples.

Keywords

Project Valuation; Real Options; Monte Carlo Simulation; Least Squares

Regression; Information Technology (IT).
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