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7 
ANEXOS 

 

 

 

7.1. 
Quadros de correspondência de formatos de DOAR 

 

 

7.1.1. 
Formato padrão 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Origem dos Recursos
Recursos Gerados das Operações

Lucro Líquido
Integralização de Capital
Recursos de terceiros

Redução de ativos de longo prazo
Aumento do Exigível de longo prazo

Outros Recursos

Aplicação de Recursos
Distribuição de dividendos
Aumento do Ativo Imobilizado
Aumento do Ativo Diferido e Investimento
Aumento do Ativo Realizável a longo prazo
Diminuição do Exigível de longo prazo
Outras aplicações

Variação do Capital Circulante Líquido

DOAR - Formato padrão
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7.1.2. 
Formato Economática para formato padrão 
 

 

 

 

 

De: Formato Economática Para: Formato Padrão

a Tot de Recursos Obtidos a Origem dos Recursos
b Das Operacoes b Recursos Gerados das Operações
c Lucro Liquido c Lucro Líquido

Itens q nao Afet CapCir d Integralização de Capital
Depreciacao e Amortiz e Recursos de terceiros 
Variacoes Monetar LP f Redução de ativos de longo prazo
Provis Itens nao Circ g Aumento do Exigível de longo prazo
Venda de Ativo Fixo h Outros Recursos
Amort de Desag em Inv
Ganhos em Part Societ
Equivalencia Patrimon
Ajustes de Exerc Anter
Credito Tribut a Recup
Imposto Renda Diferido
Mutuo com Controladas
Provis Perdas em Invest
Particip dos Minoritarios
Provisoes Diversas
Outros Fluxos de Cx Ope

d Integraliz de Capital
e De Terceiros
f Venda de Bens do Perm
h Dividendos Recebidos
h Incentivos Fiscais
g Aumento do Passivo LP
f Reducao do Realiz LP
h Cap Circ Incorp Contr
h Transf Perm para Circ
h Aumto de Acoes Tesour
g Financmtos e Debent
h Outras Origens

i Tot Recurs Aplicados i Aplicação de Recursos
l Aumto Investiment Perm j Distribuição de dividendos
k Compra de Ativos Fixos k Aumento do Ativo Imobilizado
l Aumento do Diferido l Aumento do Ativo Diferido e Investimento

m Aumento do Realiz LP m Aumento do Ativo Realizável a longo prazo
n Diminuicao de Pasv LP n Diminuição do Exigível de longo prazo
j Dividendos o Outras aplicações
o Transf do Circ p/ Perm
o Adiant p Comp de Acoes
o Aquis Acoes Proprias
o Controladas
o Incorporacoes
o Particip Minoritarias
o Outros Recursos Aplic
p Aumento Cap de Giro p Variação do Capital Circulante

Obs.: A conversão se processa por meio da correspondência entre as letras.
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7.1.3. 
Formato Sabe para formato padrão 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

De: Formato Sabe Para: Formato Padrão

a TOTAL DE ORIGENS a Origem dos Recursos
c Lucro Líquido b Recursos Gerados das Operações

Drepreciação, Amortização, Exaustão c Lucro Líquido
Equivalência Patrimonial d Integralização de Capital
Lucro na Venda de Bens/Dir Perm e Recursos de terceiros
Correção Monetária f Redução de ativos de longo prazo
Variações Monetárias e Cambiais g Aumento do Exigível de longo prazo
Ganhos (Perdas) Itens Monetar h Outros Recursos
Outros Ajustes

b RECURSOS PROV OPER SOCIAIS

h Dividendos Rec. de Coligadas e Controladas
d Contribuição dos Acionistas
f Alienação de Bens e Dir. de Invest.
f Alienação de Bens e Dir. Imob. e Difer.
g Aumento do Exigível de Longo Prazo
g Debêntures
f Redução/Transf (bens, dir) do LP p/ Circul
h Outras Origens

i TOTAL DAS APLICAÇÕES i Aplicação de Recursos
TOTAL DE APLICAÇÕES À LONGO PRAZO j Distribuição de dividendos

j Dividendos k Aumento do Ativo Imobilizado
l Investimentos l Aumento do Ativo Diferido e Investimento
k Imobilizado m Aumento do Ativo Realizável a longo prazo
l Diferido n Diminuição do Exigível de longo prazo

m Aumento do Realizável de Longo Prazo o Outras aplicações
n Redução/Transf Exig LP p/ o Criculante
o Outras Aplicações

p Variações do Capital Circulante p Variação do Capital Circulante
Obs.: A conversão se processa por meio da correspondência entre as letras.
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7.1.4. 
Formato CVM para formato padrão 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

De: Formato CVM Para: Formato Padrão

a Origens a Origem dos Recursos
b Das Operações b Recursos Gerados das Operações
c Lucro/prejuízo Do Exercício c Lucro Líquido

Vls. Que Não Repr. Mov. Cap. Circulante d Integralização de Capital
Depreciação, Amortização E Exaustão e Recursos de terceiros 
Provisões Constituídas f Redução de ativos de longo prazo
Variações Monetárias E Juros g Aumento do Exigível de longo prazo
Valor Residual Ativo Permanente Baixado h Outros Recursos
Part. Soc. Controladas E Coligadas
Amortização De Ágios
Crédito Tributário
Outros

d Dos Acionistas
Aumento De Capital

De Terceiros
g Financiamentos Obtidos
g Emissão De Debêntures
h Dividendos Creditados
h Outras

i Aplicações i Aplicação de Recursos
l Investimentos j Distribuição de dividendos
k Imobilizado k Aumento do Ativo Imobilizado
l Diferido l Aumento do Ativo Diferido e Investimento
j Juros Sobre Capital Própio E Dividendos m Aumento do Ativo Realizável a longo prazo
n Transf. De Emprést. E Financ.p/ C. Prazo n Diminuição do Exigível de longo prazo
m Acréscimo De Ativos R.l. Prazo o Outras aplicações
n Decrésc. De Outros Passivos A L. Prazo
o Irpj e Csl Diferidos
o Outros

p Acréscimo/decréscimo No Cap. Circulante p Variação do Capital Circulante Líq
Variação Do Ativo Circulante

Ativo Circulante No Início Do Exercício
Ativo Circulante No Final Do Exercício

Variação Do Passivo Circulante
Passivo Circulante No Início Exercício
Passivo Circulante No Final Do Exercício

Obs.: A conversão se processa por meio da correspondência entre as letras.
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7.2. 
Relação de empresas da amostra  

Nome Tipo de 
Dem. Fin. Macro Setor Setor Econômico Controle de 

Capital 
Acesita  Cons Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Aco Vilares  Cons Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Adubos Trevo Contr Insumos básicos Química Estrang 
Albarus  Cons Bens Duráveis Veiculos e peças Priv Nac 
Aliperti Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Alpargatas  Cons Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Aracruz  Cons Insumos básicos Papel e Celulose Priv Nac 
Arthur Lange Contr Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Avipal Contr Bens de consumo e Comercio Alimentos e Beb Priv Nac 
Azevedo  Cons Construção Construção Priv Nac 
Bahema  Cons Bens de investimentos Máquinas Indust Priv Nac 
Bahia Sul  Cons Insumos básicos Papel e Celulose Priv Nac 
Battistella  Cons Participação e Administração Particip e Adm Priv Nac 
Baumer Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Belgo Mineira  Cons Insumos básicos Siderur & Metalur Estrang 
Bic Monark Contr Bens Duráveis Veiculos e peças Priv Nac 
Bombril  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Brasil Telecom Contr Infra-estrutura Telecomunicações Priv Nac 
Braskem  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Brasmotor  Cons Bens Duráveis Eletroeletrônicos Estrang 
Brazil Realt Contr Construção Construção Priv Nac 
Bunge Brasil  Cons Participação e Administração Particip e Adm Estrang 
Cacique  Cons Bens de consumo e Comercio Alimentos e Beb Priv Nac 
Caemi  Cons Insumos básicos Mineração Priv Nac 
Caraiba Metais Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
CBC Cartucho Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
CEB Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Cedro  Cons Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
CEEE Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Celesc Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Celg Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Celpa Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Priv Nac 
Celpe Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estrang 
Cemat Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Priv Nac 
Cemig Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Cerj Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estrang 
Cesp Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Chiarelli Contr Insumos básicos Minerais não Met Priv Nac 
Cia Hering  Cons Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Cim ITAU  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Coelba Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estrang 
Comgas Contr Insumos básicos Petróleo e Gas Estrang 
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Confab Cons Bens de investimentos Siderur & Metalur Estrang 
Copel Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Copesul  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Cosipa Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Coteminas  Cons Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Cremer Contr Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
DF Vasconcelos Contr Bens Duráveis Eletroeletrônicos Priv Nac 
Dimed  Cons Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Dixie Toga Contr Insumos básicos Papel e Celulose Priv Nac 
Dohler Contr Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Drogasil Contr Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Duratex  Cons Bens Duráveis Outros Priv Nac 
Electrolux Contr Bens Duráveis Química Estrang 
Elekeiroz  Contr Insumos básicos Eletroeletrônicos Priv Nac 
Eletrobras  Cons Infra-estrutura Energia Elétrica Estatal 
Eletropaulo Metrop Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estrang 
Eluma Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Embraco  Cons Insumos básicos Máquinas Indust Priv Nac 
Embraer  Cons Bens de investimentos Veiculos e peças Priv Nac 
Enersul Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Priv Nac 
Escelsa Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Priv Nac 
Estrela Contr Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Eternit  Contr Insumos básicos Minerais não Met Priv Nac 
Eucatex  Cons Bens Duráveis Outros Priv Nac 
F Cataguazes  Cons Infra-estrutura Energia Elétrica Priv Nac 
Ferbasa  Cons Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Fertibras  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Fosfertil  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Fras-Le  Cons Bens Duráveis Veiculos e peças Priv Nac 
Gazola Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Gerdau Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Gerdau Met  Cons Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Globex  Cons Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Grazziotin Contr Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Iguacu Café Contr Bens de consumo e Comercio Alimentos e Beb Estrang 
Inds Romi  Contr Bens de investimentos Máquinas Indust Priv Nac 
Iochpe_Maxion Cons Bens de investimentos Máquinas Indust Priv Nac 
Ipiranga Dist  Cons Insumos básicos Petróleo e Gas Priv Nac 
Ipiranga Pet Contr Insumos básicos Petróleo e Gas Priv Nac 
Ipiranga Ref  Cons Insumos básicos Petróleo e Gas Priv Nac 
Itausa  Cons Participação e Administração Particip e Adm Priv Nac 
Itautec  Cons Bens Duráveis Eletroeletrônicos Priv Nac 
Iven  Cons Participação e Administração Particip e Adm Priv Nac 
Joao Fortes  Cons Construção Construção Priv Nac 
Karsten Contr Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Kepler Weber  Cons Bens de investimentos Máquinas Indust Priv Nac 
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Klabin  Cons Insumos básicos Papel e Celulose Priv Nac 
Kuala Contr Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
La Fonte Par Cons Participação e Administração Particip e Adm Priv Nac 
Leco Contr Bens de consumo e Comercio Alimentos e Beb Priv Nac 
Light Contr Infra-estrutura Energia Elétrica Estrang 
Lix da Cunha  Cons Construção Construção Priv Nac 
Loj Americanas  Cons Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Loj Renner Contr Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Magnesita  Cons Insumos básicos Mineração Priv Nac 
Manasa Contr Insumos básicos Outros Priv Nac 
Mangels  Cons Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Marcopolo  Cons Bens de investimentos Veiculos e peças Priv Nac 
Marisol Contr Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Melhoramentos Cons Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Melpaper  Cons Insumos básicos Papel e Celulose Priv Nac 
Met Duque Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Metal Leve  Cons Bens Duráveis Veiculos e peças Priv Nac 
Metisa Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Millennium Contr Insumos básicos Química Estrang 
Multibras Eletr  Cons Bens Duráveis Eletroeletrônicos Estrang 
Mundial Contr Bens de investimentos Máquinas Indust Priv Nac 
Nadir Figueiredo  Cons Insumos básicos Minerais não Met Priv Nac 
Pão de Açucar - CBD Contr Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Paranapanema  Cons Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Perdigão  Cons Bens de consumo e Comercio Alimentos e Beb Priv Nac 
Petrobras  Cons Insumos básicos Petróleo e Gas Estatal 
Petroflex  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Petroleo Manguinhos  Cons Insumos básicos Petróleo e Gas Priv Nac 
Petropar  Cons Insumos básicos Petróleo e Gas Priv Nac 
Petroq União Contr Insumos básicos Química Priv Nac 
Pettenati Cons Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Plascar Part  Cons Bens Duráveis Veiculos e peças Priv Nac 
Polialden Contr Insumos básicos Química Priv Nac 
Politeno  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Portobello Contr Insumos básicos Minerais não Met Priv Nac 
Pronor  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Randon Part  Cons Bens de investimentos Veiculos e peças Priv Nac 
Recrusul Contr Bens de investimentos Veiculos e peças Priv Nac 
Riosulense Contr Bens de investimentos Veiculos e peças Priv Nac 
Ripasa  Cons Insumos básicos Papel e Celulose Priv Nac 
Rossi Resid  Cons Construção Construção Priv Nac 
Sabesp Contr Infra-estrutura Outros Estatal 
Sadia  Cons Bens de consumo e Comercio Alimentos e Beb Priv Nac 
Sansuy  Contr Insumos básicos Química Priv Nac 
Santanense  Cons Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Santista Textil  Cons Bens de consumo e Comercio Textil Estrang 
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São Carlos Contr Participação e Administração Particip e Adm Priv Nac 
Saraiva Livr  Cons Bens de consumo e Comercio Comércio Priv Nac 
Schlosser Contr Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Schulz Contr Bens de investimentos Máquinas Indust Priv Nac 
Semp Toshiba Contr Bens Duráveis Eletroeletrônicos Priv Nac 
Sid Nacional Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Sid Tubarão Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Estrang 
Sondotecnica Contr Construção Construção Priv Nac 
Souza Cruz  Cons Bens de consumo e Comercio Comércio Estrang 
Springer  Cons Bens Duráveis Eletroeletrônicos Estrang 
Sultepa  Contr Construção Construção Priv Nac 
Suzano  Cons Insumos básicos Química Priv Nac 
Teka Contr Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Tekno  Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Telemar Norte Leste Contr Infra-estrutura Telecomunicações Priv Nac 
Telesp Contr Infra-estrutura Telecomunicações Estrang 
Tex Renault Contr Bens de consumo e Comercio Textil Priv Nac 
Trafo Contr Bens Duráveis Eletroeletrônicos Priv Nac 
Trevisa (Trevo Invest) Cons Participação e Administração Particip e Adm Priv Nac 
Tupy  Cons Bens Duráveis Veiculos e peças Priv Nac 
Usiminas Contr Insumos básicos Siderur & Metalur Priv Nac 
Vale do Rio Doce  Cons Insumos básicos Mineração Priv Nac 
VCP/Votorantim  Cons Insumos básicos Alimentos e Beb Priv Nac 
Vigor Contr Bens de consumo e Comercio Papel e Celulose Priv Nac 
Weg  Cons Bens de investimentos Máquinas Indust Priv Nac 
Wiest Contr Bens Duráveis Veiculos e peças Priv Nac 
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7.3. 
Indicadores financeiros das empresas da amostra 
 
Amostra de empresas 

 
AT = Ativo Total Médio do período 1995 a 2003 
REC_LIQ = Receita Líquida Média do período 1995 a 2003 
DPO = Div Pay Out Médio do período 1995 a 2003 
IND_LIQ = Indice de Liquidez Seca Médio do período 1995 a 2003 
IND_ENDIV = Índice de Endividamento Médio = (Exigível Total / Ativo Total) Médio (período 1995 a 2003) 
 

Empresa AT (R$ mil) ln (AT) REC_LIQ   
(R$ mil) ln (Rec_liq) DPO IND_LIQ IND_ENDIV 

Acesita (cons) 4.261.193 15,27 1.539.041 14,25 26,7% 0,44 46,2% 
Aco Vilares (cons) 978.368 13,79 782.529 13,57 35,6% 0,51 42,9% 
Adubos Trevo 262.414 12,48 414.103 12,93 12,0% 0,56 27,5% 
Albarus (cons) 319.576 12,67 457.603 13,03 71,2% 1,34 1,4% 
Aliperti 113.921 11,64 45.185 10,72 49,4% 2,51 18,4% 
Alpargatas (cons) 672.563 13,42 696.622 13,45 33,9% 1,38 20,6% 
Aracruz (cons) 4.777.923 15,38 1.236.470 14,03 82,1% 1,08 40,9% 
Arthur Lange 43.923 10,69 45.834 10,73 0,0% 0,43 39,3% 
Avipal 824.479 13,62 575.355 13,26 33,3% 0,87 22,5% 
Azevedo (cons) 59.094 10,99 46.581 10,75 0,0% 1,02 9,6% 
Bahema (cons) 58.343 10,97 13.768 9,53 9,7% 0,34 19,1% 
Bahia Sul (cons) 2.623.112 14,78 604.758 13,31 9,6% 0,66 43,9% 
Battistella (cons) 484.821 13,09 401.247 12,90 0,0% 0,66 37,2% 
Baumer 18.877 9,85 18.694 9,84 43,0% 1,56 2,6% 
Belgo Mineira (cons) 4.331.369 15,28 2.202.297 14,61 93,7% 0,73 28,4% 
Bic Monark 203.061 12,22 104.083 11,55 68,8% 2,75 0,0% 
Bombril (cons) 1.245.459 14,04 457.467 13,03 25,0% 1,17 23,3% 
Brasil Telecom 7.617.372 15,85 3.203.377 14,98 50,1% 0,73 19,4% 
Braskem (cons) 6.229.614 15,64 3.320.845 15,02 27,8% 1,08 47,8% 
Brasmotor (cons) 2.910.096 14,88 3.171.696 14,97 47,4% 0,99 16,9% 
Brazil Realt 352.235 12,77 48.204 10,78 35,2% 1,28 24,0% 
Bunge Brasil (cons) 4.194.666 15,25 4.292.279 15,27 14,6% 0,80 22,4% 
Cacique (cons) 294.350 12,59 264.143 12,48 26,0% 1,19 28,9% 
Caemi (cons) 2.083.892 14,55 1.206.455 14,00 65,2% 0,91 42,0% 
Caraiba Metais 1.036.292 13,85 752.452 13,53 41,7% 0,48 11,5% 
CBC Cartucho 82.825 11,32 86.239 11,36 16,6% 1,02 24,1% 
CEB 781.296 13,57 455.428 13,03 21,9% 1,03 7,8% 
Cedro (cons) 266.834 12,49 201.423 12,21 92,7% 0,91 35,1% 
CEEE 4.022.816 15,21 1.033.701 13,85 3,4% 1,11 27,1% 
Celesc 2.382.667 14,68 1.153.270 13,96 17,2% 1,00 5,4% 
Celg 1.879.746 14,45 693.812 13,45 0,0% 0,79 29,4% 
Celpa 1.383.452 14,14 503.877 13,13 16,9% 0,89 24,2% 
Celpe 1.532.336 14,24 734.403 13,51 93,4% 1,13 18,3% 
Cemat 1.338.608 14,11 444.972 13,01 0,0% 0,63 21,4% 
Cemig 12.364.039 16,33 3.204.190 14,98 60,5% 0,63 14,3% 
Cerj 2.388.585 14,69 923.966 13,74 0,0% 0,64 23,5% 
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Cesp 22.511.835 16,93 2.578.463 14,76 28,2% 0,34 35,5% 
Chiarelli 39.732 10,59 38.919 10,57 0,0% 0,87 9,3% 
Cia Hering (cons) 981.628 13,80 833.558 13,63 19,6% 0,80 47,1% 
Cim ITAU (cons) 1.285.949 14,07 597.774 13,30 57,6% 3,03 7,0% 
Coelba 2.858.575 14,87 1.071.498 13,88 48,1% 0,87 20,1% 
Comgas 1.173.801 13,98 661.268 13,40 13,4% 0,60 23,2% 
Confab (cons) 663.235 13,40 625.460 13,35 63,9% 1,32 17,4% 
Copel 6.803.843 15,73 1.028.104 13,84 31,7% 0,99 15,3% 
Copesul (cons) 2.340.243 14,67 1.769.394 14,39 109,3% 1,00 50,6% 
Cosipa 5.075.335 15,44 1.725.876 14,36 0,0% 0,32 27,9% 
Coteminas (cons) 1.190.191 13,99 526.359 13,17 40,1% 2,01 10,0% 
Cremer 129.751 11,77 117.814 11,68 0,0% 0,27 23,8% 
DF Vasconcelos 10.092 9,22 10.931 9,30 0,0% 0,70 15,9% 
Dimed (cons) 138.197 11,84 456.734 13,03 32,8% 1,11 2,0% 
Dixie Toga 498.974 13,12 238.233 12,38 23,1% 1,34 12,1% 
Dohler 226.252 12,33 157.177 11,97 29,1% 2,49 7,5% 
Drogasil 131.453 11,79 245.424 12,41 43,9% 0,64 3,9% 
Duratex (cons) 1.262.731 14,05 670.294 13,42 47,9% 1,53 22,7% 
Electrolux 670.784 13,42 761.413 13,54 29,2% 1,38 24,6% 
Elekeiroz  214.415 12,28 194.444 12,18 25,8% 0,66 16,0% 
Eletrobras (cons) 100.920.353 18,43 12.188.604 16,32 49,6% 1,26 17,5% 
Eletropaulo Metrop 10.386.982 16,16 4.754.851 15,37 36,1% 0,63 21,4% 
Eluma 259.723 12,47 182.390 12,11 0,0% 0,71 12,7% 
Embraco (cons) 1.310.345 14,09 1.287.040 14,07 36,5% 0,74 26,0% 
Embraer (cons) 5.115.436 15,45 3.643.136 15,11 23,8% 0,63 28,3% 
Enersul 1.030.199 13,85 321.519 12,68 6,4% 0,87 30,5% 
Escelsa 1.957.088 14,49 591.447 13,29 52,4% 2,10 30,1% 
Estrela 168.898 12,04 85.378 11,35 0,0% 0,94 16,0% 
Eternit  340.551 12,74 60.515 11,01 84,3% 2,49 1,8% 
Eucatex (cons) 679.559 13,43 317.441 12,67 0,0% 0,40 36,0% 
F Cataguazes (cons) 1.601.519 14,29 435.735 12,98 68,9% 1,00 35,6% 
Ferbasa (cons) 236.144 12,37 159.262 11,98 26,3% 1,93 4,0% 
Fertibras (cons) 387.339 12,87 357.866 12,79 75,3% 1,00 45,4% 
Fosfertil (cons) 1.311.346 14,09 953.341 13,77 86,3% 1,00 34,7% 
Fras-Le (cons) 138.513 11,84 174.633 12,07 33,0% 0,98 37,2% 
Gazola 34.985 10,46 14.502 9,58 0,0% 0,50 2,8% 
Gerdau 3.837.914 15,16 2.403.762 14,69 30,9% 1,11 24,9% 
Gerdau Met (cons) 7.079.127 15,77 4.967.661 15,42 54,9% 0,97 38,5% 
Globex (cons) 1.210.150 14,01 2.011.686 14,51 39,6% 1,51 24,6% 
Grazziotin 86.719 11,37 112.777 11,63 27,2% 1,80 0,2% 
Iguacu Café 147.711 11,90 99.503 11,51 59,6% 1,64 15,7% 
Inds Romi  294.126 12,59 190.087 12,16 30,6% 1,56 13,0% 
Iochpe_Maxion (cons) 635.357 13,36 611.708 13,32 10,7% 0,59 42,2% 
Ipiranga Dist (cons) 1.882.527 14,45 8.439.235 15,95 77,0% 1,34 14,0% 
Ipiranga Pet 1.512.797 14,23 6.826.753 15,74 38,3% 1,34 14,7% 
Ipiranga Ref (cons) 1.696.522 14,34 1.445.295 14,18 52,6% 0,76 60,5% 
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Itausa (cons) 67.777.242 18,03 6.383.718 15,67 65,2% 0,98 15,5% 
Itautec (cons) 788.154 13,58 1.088.645 13,90 40,4% 0,88 41,9% 
Iven (cons) 2.649.298 14,79 857.203 13,66 26,8% 1,54 39,9% 
Joao Fortes (cons) 301.866 12,62 105.592 11,57 0,0% 2,41 27,6% 
Karsten 178.538 12,09 160.400 11,99 45,6% 1,04 24,9% 
Kepler Weber (cons) 135.574 11,82 143.729 11,88 16,4% 0,71 30,6% 
Klabin (cons) 3.505.861 15,07 1.615.933 14,30 45,0% 0,82 45,9% 
Kuala 136.542 11,82 94.169 11,45 0,0% 1,08 49,6% 
La Fonte Par (cons) 2.174.671 14,59 649.883 13,38 66,2% 1,41 28,4% 
Leco 157.195 11,97 165.527 12,02 29,6% 1,24 2,8% 
Light 7.747.789 15,86 2.611.650 14,78 40,5% 0,94 43,2% 
Lix da Cunha (cons) 192.541 12,17 68.985 11,14 102,3% 1,38 12,1% 
Loj Americanas (cons) 1.277.835 14,06 1.648.582 14,32 30,3% 1,24 36,0% 
Loj Renner 361.963 12,80 419.305 12,95 18,2% 1,24 26,7% 
Magnesita (cons) 502.267 13,13 452.738 13,02 27,8% 1,73 11,5% 
Manasa 100.805 11,52 15.813 9,67 0,0% 2,06 49,1% 
Mangels (cons) 286.203 12,56 238.347 12,38 11,9% 0,92 33,5% 
Marcopolo (cons) 582.343 13,27 722.174 13,49 46,2% 1,51 29,9% 
Marisol 191.612 12,16 171.399 12,05 35,4% 1,96 11,1% 
Melhoramentos (cons) 418.786 12,95 222.018 12,31 0,0% 0,47 11,5% 
Melpaper (cons) 250.581 12,43 182.188 12,11 0,0% 0,52 6,8% 
Met Duque 57.635 10,96 56.626 10,94 36,8% 1,64 8,7% 
Metal Leve (cons) 441.551 13,00 559.541 13,23 19,4% 1,13 18,3% 
Metisa 35.290 10,47 57.727 10,96 42,2% 1,57 7,0% 
Millennium 335.876 12,72 207.252 12,24 23,6% 0,61 13,3% 
Multibras Eletr (cons) 2.792.051 14,84 3.071.065 14,94 45,5% 0,94 17,0% 
Mundial 251.560 12,44 165.739 12,02 66,3% 0,37 9,1% 
Nadir Figueiredo (cons) 162.750 12,00 131.095 11,78 43,4% 1,59 15,0% 
Pão de Açucar - CBD 4.919.189 15,41 5.533.406 15,53 29,8% 0,88 25,3% 
Paranapanema (cons) 1.764.829 14,38 1.153.265 13,96 0,0% 0,67 48,1% 
Perdigão (cons) 1.864.354 14,44 1.836.135 14,42 34,7% 0,84 48,6% 
Petrobras (cons) 64.066.716 17,98 41.486.184 17,54 39,1% 0,69 27,7% 
Petroflex (cons) 551.264 13,22 550.302 13,22 0,7% 0,71 38,5% 
Pet Manguinhos (cons) 265.848 12,49 440.145 12,99 49,5% 0,93 7,4% 
Petropar (cons) 270.102 12,51 221.418 12,31 18,4% 1,09 30,4% 
Petroq União 1.145.577 13,95 1.023.696 13,84 112,9% 0,41 22,0% 
Pettenati 154.281 11,95 116.114 11,66 53,2% 1,02 18,5% 
Plascar Part (cons) 208.110 12,25 189.172 12,15 34,7% 0,70 20,2% 
Polialden 347.277 12,76 179.475 12,10 63,2% 1,62 4,1% 
Politeno (cons) 710.826 13,47 653.483 13,39 74,6% 1,82 17,6% 
Portobello 241.553 12,39 191.437 12,16 0,0% 0,71 38,1% 
Pronor (cons) 910.289 13,72 542.538 13,20 18,0% 0,52 29,5% 
Randon Part (cons) 480.778 13,08 605.406 13,31 64,1% 1,04 27,6% 
Recrusul 78.580 11,27 62.954 11,05 31,7% 0,82 17,7% 
Riosulense 21.909 9,99 18.063 9,80 8,8% 0,51 20,3% 
Ripasa (cons) 1.295.581 14,07 649.930 13,38 20,2% 0,98 28,5% 
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Rossi Resid (cons) 461.629 13,04 139.395 11,85 17,1% 1,00 11,1% 
Sabesp 14.753.591 16,51 3.136.405 14,96 78,2% 1,04 37,8% 
Sadia (cons) 3.178.557 14,97 3.244.466 14,99 38,6% 0,90 49,2% 
Sansuy  122.517 11,72 128.991 11,77 0,0% 0,62 31,1% 
Santanense (cons) 164.061 12,01 124.687 11,73 23,1% 0,69 34,3% 
Santista Textil (cons) 774.727 13,56 610.229 13,32 37,0% 0,76 31,9% 
São Carlos 406.785 12,92 16.268 9,70 6,0% 2,76 4,2% 
Saraiva Livr (cons) 186.488 12,14 264.476 12,49 68,7% 0,67 16,4% 
Schlosser 55.143 10,92 33.107 10,41 0,0% 0,32 32,3% 
Schulz 122.973 11,72 100.618 11,52 13,9% 1,34 16,5% 
Semp Toshiba 108.228 11,59 91.464 11,42 12,8% 2,30 0,1% 
Sid Nacional 12.535.664 16,34 3.269.145 15,00 101,8% 1,21 32,1% 
Sid Tubarão 6.096.056 15,62 1.689.964 14,34 44,1% 0,66 28,8% 
Sondotecnica 45.143 10,72 35.812 10,49 51,2% 2,30 0,1% 
Souza Cruz (cons) 2.541.785 14,75 2.157.374 14,58 103,7% 1,16 14,1% 
Springer (cons) 94.543 11,46 33.918 10,43 122,5% 2,81 0,2% 
Sultepa  332.938 12,72 87.034 11,37 20,9% 2,24 22,0% 
Suzano (cons) 4.461.946 15,31 1.899.400 14,46 50,7% 1,01 41,6% 
Teka 406.401 12,92 301.775 12,62 7,8% 0,57 28,6% 
Tekno  67.260 11,12 83.042 11,33 27,9% 2,54 3,3% 
Telemar Norte Leste 10.486.303 16,17 4.655.729 15,35 49,9% 0,54 16,4% 
Telesp 17.230.693 16,66 6.429.823 15,68 86,6% 0,71 10,5% 
Tex Renault 86.542 11,37 73.882 11,21 28,8% 0,76 29,7% 
Trafo 66.412 11,10 61.587 11,03 8,2% 0,92 16,9% 
Trevisa (cons) 188.585 12,15 141.211 11,86 8,0% 0,54 11,8% 
Tupy (cons) 773.089 13,56 518.723 13,16 10,2% 0,46 47,5% 
Usiminas 7.076.702 15,77 2.511.147 14,74 37,8% 0,70 28,1% 
Vale do Rio Doce (cons) 22.861.300 16,94 8.867.521 16,00 57,9% 1,06 31,4% 
VCP/Votorantim (cons) 4.292.790 15,27 1.323.076 14,10 37,5% 1,90 33,6% 
Vigor 398.573 12,90 199.812 12,21 19,8% 1,42 24,7% 
Weg (cons) 1.043.413 13,86 798.673 13,59 35,7% 1,46 31,0% 
Wiest 92.787 11,44 63.207 11,05 11,9% 0,59 47,3% 

160        
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7.4. 
Distribuições de frequência dos indicadores financeiros das 
empresas da amostra 
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7.5. 
Empresas da amostra ordenadas por tamanho de ativo 
 

Empresas da amostra ordenada por tamanho de ativo 
 

AT = Ativo Total Médio 
REC_LIQ = Receita Líquida Média 
DPO = Div Pay Out Médio 
IND_LIQ = Indice de Liquidez Seca Médio 
IND_ENDIV = Índice de Endividamento Médio = (Exigível Total / Ativo Total) Médio 

 

Empresa AT ln(AT) REC_LIQi
ln 

(Rec_Liq) DPO IND_LIQ IND_ENDIV

DF Vasconcelos 10.092 9,22 10.931 9,30 0,0% 0,70 15,9% 
Baumer 18.877 9,85 18.694 9,84 43,0% 1,56 2,6% 
Riosulense 21.909 9,99 18.063 9,80 8,8% 0,51 20,3% 
Gazola 34.985 10,46 14.502 9,58 0,0% 0,50 2,8% 
Metisa 35.290 10,47 57.727 10,96 42,2% 1,57 7,0% 
Chiarelli 39.732 10,59 38.919 10,57 0,0% 0,87 9,3% 
Arthur Lange 43.923 10,69 45.834 10,73 0,0% 0,43 39,3% 
Sondotecnica 45.143 10,72 35.812 10,49 51,2% 2,30 0,1% 
Schlosser 55.143 10,92 33.107 10,41 0,0% 0,32 32,3% 
Met Duque 57.635 10,96 56.626 10,94 36,8% 1,64 8,7% 
Bahema (cons) 58.343 10,97 13.768 9,53 9,7% 0,34 19,1% 
Azevedo (cons) 59.094 10,99 46.581 10,75 0,0% 1,02 9,6% 
Trafo 66.412 11,10 61.587 11,03 8,2% 0,92 16,9% 
Tekno  67.260 11,12 83.042 11,33 27,9% 2,54 3,3% 
Recrusul 78.580 11,27 62.954 11,05 31,7% 0,82 17,7% 
CBC Cartucho 82.825 11,32 86.239 11,36 16,6% 1,02 24,1% 
Tex Renault 86.542 11,37 73.882 11,21 28,8% 0,76 29,7% 
Grazziotin 86.719 11,37 112.777 11,63 27,2% 1,80 0,2% 
Wiest 92.787 11,44 63.207 11,05 11,9% 0,59 47,3% 
Springer (cons) 94.543 11,46 33.918 10,43 122,5% 2,81 0,2% 
Manasa 100.805 11,52 15.813 9,67 0,0% 2,06 49,1% 
Semp Toshiba 108.228 11,59 91.464 11,42 12,8% 2,30 0,1% 
Aliperti 113.921 11,64 45.185 10,72 49,4% 2,51 18,4% 
Sansuy  122.517 11,72 128.991 11,77 0,0% 0,62 31,1% 
Schulz 122.973 11,72 100.618 11,52 13,9% 1,34 16,5% 
Cremer 129.751 11,77 117.814 11,68 0,0% 0,27 23,8% 
Drogasil 131.453 11,79 245.424 12,41 43,9% 0,64 3,9% 
Kepler Weber (cons) 135.574 11,82 143.729 11,88 16,4% 0,71 30,6% 
Kuala 136.542 11,82 94.169 11,45 0,0% 1,08 49,6% 
Dimed (cons) 138.197 11,84 456.734 13,03 32,8% 1,11 2,0% 
Fras-Le (cons) 138.513 11,84 174.633 12,07 33,0% 0,98 37,2% 
Iguacu Café 147.711 11,90 99.503 11,51 59,6% 1,64 15,7% 
Pettenati 154.281 11,95 116.114 11,66 53,2% 1,02 18,5% 
Leco 157.195 11,97 165.527 12,02 29,6% 1,24 2,8% 
Nadir Figueiredo (cons) 162.750 12,00 131.095 11,78 43,4% 1,59 15,0% 
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Santanense (cons) 164.061 12,01 124.687 11,73 23,1% 0,69 34,3% 
Estrela 168.898 12,04 85.378 11,35 0,0% 0,94 16,0% 
Karsten 178.538 12,09 160.400 11,99 45,6% 1,04 24,9% 
Saraiva Livr (cons) 186.488 12,14 264.476 12,49 68,7% 0,67 16,4% 
Trevisa (cons) 188.585 12,15 141.211 11,86 8,0% 0,54 11,8% 
Marisol 191.612 12,16 171.399 12,05 35,4% 1,96 11,1% 
Lix da Cunha (cons) 192.541 12,17 68.985 11,14 102,3% 1,38 12,1% 
Bic Monark 203.061 12,22 104.083 11,55 68,8% 2,75 0,0% 
Plascar Part (cons) 208.110 12,25 189.172 12,15 34,7% 0,70 20,2% 
Elekeiroz  214.415 12,28 194.444 12,18 25,8% 0,66 16,0% 
Dohler 226.252 12,33 157.177 11,97 29,1% 2,49 7,5% 
Ferbasa (cons) 236.144 12,37 159.262 11,98 26,3% 1,93 4,0% 
Portobello 241.553 12,39 191.437 12,16 0,0% 0,71 38,1% 
Melpaper (cons) 250.581 12,43 182.188 12,11 0,0% 0,52 6,8% 
Mundial 251.560 12,44 165.739 12,02 66,3% 0,37 9,1% 
Eluma 259.723 12,47 182.390 12,11 0,0% 0,71 12,7% 
Adubos Trevo 262.414 12,48 414.103 12,93 12,0% 0,56 27,5% 
Pet Manguinhos (cons) 265.848 12,49 440.145 12,99 49,5% 0,93 7,4% 
Cedro (cons) 266.834 12,49 201.423 12,21 92,7% 0,91 35,1% 
Petropar (cons) 270.102 12,51 221.418 12,31 18,4% 1,09 30,4% 
Mangels (cons) 286.203 12,56 238.347 12,38 11,9% 0,92 33,5% 
Inds Romi  294.126 12,59 190.087 12,16 30,6% 1,56 13,0% 
Cacique (cons) 294.350 12,59 264.143 12,48 26,0% 1,19 28,9% 
Joao Fortes (cons) 301.866 12,62 105.592 11,57 0,0% 2,41 27,6% 
Albarus (cons) 319.576 12,67 457.603 13,03 71,2% 1,34 1,4% 
Sultepa  332.938 12,72 87.034 11,37 20,9% 2,24 22,0% 
Millennium 335.876 12,72 207.252 12,24 23,6% 0,61 13,3% 
Eternit  340.551 12,74 60.515 11,01 84,3% 2,49 1,8% 
Polialden 347.277 12,76 179.475 12,10 63,2% 1,62 4,1% 
Brazil Realt 352.235 12,77 48.204 10,78 35,2% 1,28 24,0% 
Loj Renner 361.963 12,80 419.305 12,95 18,2% 1,24 26,7% 
Fertibras (cons) 387.339 12,87 357.866 12,79 75,3% 1,00 45,4% 
Vigor 398.573 12,90 199.812 12,21 19,8% 1,42 24,7% 
Teka 406.401 12,92 301.775 12,62 7,8% 0,57 28,6% 
São Carlos 406.785 12,92 16.268 9,70 6,0% 2,76 4,2% 
Melhoramentos (cons) 418.786 12,95 222.018 12,31 0,0% 0,47 11,5% 
Metal Leve (cons) 441.551 13,00 559.541 13,23 19,4% 1,13 18,3% 
Rossi Resid (cons) 461.629 13,04 139.395 11,85 17,1% 1,00 11,1% 
Randon Part (cons) 480.778 13,08 605.406 13,31 64,1% 1,04 27,6% 
Battistella (cons) 484.821 13,09 401.247 12,90 0,0% 0,66 37,2% 
Dixie Toga 498.974 13,12 238.233 12,38 23,1% 1,34 12,1% 
Magnesita (cons) 502.267 13,13 452.738 13,02 27,8% 1,73 11,5% 
Petroflex (cons) 551.264 13,22 550.302 13,22 0,7% 0,71 38,5% 
Marcopolo (cons) 582.343 13,27 722.174 13,49 46,2% 1,51 29,9% 
Iochpe_Maxion (cons) 635.357 13,36 611.708 13,32 10,7% 0,59 42,2% 
Confab (cons) 663.235 13,40 625.460 13,35 63,9% 1,32 17,4% 
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Electrolux 670.784 13,42 761.413 13,54 29,2% 1,38 24,6% 
Alpargatas (cons) 672.563 13,42 696.622 13,45 33,9% 1,38 20,6% 
Eucatex (cons) 679.559 13,43 317.441 12,67 0,0% 0,40 36,0% 
Politeno (cons) 710.826 13,47 653.483 13,39 74,6% 1,82 17,6% 
Tupy (cons) 773.089 13,56 518.723 13,16 10,2% 0,46 47,5% 
Santista Textil (cons) 774.727 13,56 610.229 13,32 37,0% 0,76 31,9% 
CEB 781.296 13,57 455.428 13,03 21,9% 1,03 7,8% 
Itautec (cons) 788.154 13,58 1.088.645 13,90 40,4% 0,88 41,9% 
Avipal 824.479 13,62 575.355 13,26 33,3% 0,87 22,5% 
Pronor (cons) 910.289 13,72 542.538 13,20 18,0% 0,52 29,5% 
Aco Vilares (cons) 978.368 13,79 782.529 13,57 35,6% 0,51 42,9% 
Cia Hering (cons) 981.628 13,80 833.558 13,63 19,6% 0,80 47,1% 
Enersul 1.030.199 13,85 321.519 12,68 6,4% 0,87 30,5% 
Caraiba Metais 1.036.292 13,85 752.452 13,53 41,7% 0,48 11,5% 
Weg (cons) 1.043.413 13,86 798.673 13,59 35,7% 1,46 31,0% 
Petroq União 1.145.577 13,95 1.023.696 13,84 112,9% 0,41 22,0% 
Comgas 1.173.801 13,98 661.268 13,40 13,4% 0,60 23,2% 
Coteminas (cons) 1.190.191 13,99 526.359 13,17 40,1% 2,01 10,0% 
Globex (cons) 1.210.150 14,01 2.011.686 14,51 39,6% 1,51 24,6% 
Bombril (cons) 1.245.459 14,04 457.467 13,03 25,0% 1,17 23,3% 
Duratex (cons) 1.262.731 14,05 670.294 13,42 47,9% 1,53 22,7% 
Loj Americanas (cons) 1.277.835 14,06 1.648.582 14,32 30,3% 1,24 36,0% 
Cim ITAU (cons) 1.285.949 14,07 597.774 13,30 57,6% 3,03 7,0% 
Ripasa (cons) 1.295.581 14,07 649.930 13,38 20,2% 0,98 28,5% 
Embraco (cons) 1.310.345 14,09 1.287.040 14,07 36,5% 0,74 26,0% 
Fosfertil (cons) 1.311.346 14,09 953.341 13,77 86,3% 1,00 34,7% 
Cemat 1.338.608 14,11 444.972 13,01 0,0% 0,63 21,4% 
Celpa 1.383.452 14,14 503.877 13,13 16,9% 0,89 24,2% 
Ipiranga Pet 1.512.797 14,23 6.826.753 15,74 38,3% 1,34 14,7% 
Celpe 1.532.336 14,24 734.403 13,51 93,4% 1,13 18,3% 
F Cataguazes (cons) 1.601.519 14,29 435.735 12,98 68,9% 1,00 35,6% 
Ipiranga Ref (cons) 1.696.522 14,34 1.445.295 14,18 52,6% 0,76 60,5% 
Paranapanema (cons) 1.764.829 14,38 1.153.265 13,96 0,0% 0,67 48,1% 
Perdigão (cons) 1.864.354 14,44 1.836.135 14,42 34,7% 0,84 48,6% 
Celg 1.879.746 14,45 693.812 13,45 0,0% 0,79 29,4% 
Ipiranga Dist (cons) 1.882.527 14,45 8.439.235 15,95 77,0% 1,34 14,0% 
Escelsa 1.957.088 14,49 591.447 13,29 52,4% 2,10 30,1% 
Caemi (cons) 2.083.892 14,55 1.206.455 14,00 65,2% 0,91 42,0% 
La Fonte Par (cons) 2.174.671 14,59 649.883 13,38 66,2% 1,41 28,4% 
Copesul (cons) 2.340.243 14,67 1.769.394 14,39 109,3% 1,00 50,6% 
Celesc 2.382.667 14,68 1.153.270 13,96 17,2% 1,00 5,4% 
Cerj 2.388.585 14,69 923.966 13,74 0,0% 0,64 23,5% 
Souza Cruz (cons) 2.541.785 14,75 2.157.374 14,58 103,7% 1,16 14,1% 
Bahia Sul (cons) 2.623.112 14,78 604.758 13,31 9,6% 0,66 43,9% 
Iven (cons) 2.649.298 14,79 857.203 13,66 26,8% 1,54 39,9% 
Multibras Eletr (cons) 2.792.051 14,84 3.071.065 14,94 45,5% 0,94 17,0% 
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Coelba 2.858.575 14,87 1.071.498 13,88 48,1% 0,87 20,1% 
Brasmotor (cons) 2.910.096 14,88 3.171.696 14,97 47,4% 0,99 16,9% 
Sadia (cons) 3.178.557 14,97 3.244.466 14,99 38,6% 0,90 49,2% 
Klabin (cons) 3.505.861 15,07 1.615.933 14,30 45,0% 0,82 45,9% 
Gerdau 3.837.914 15,16 2.403.762 14,69 30,9% 1,11 24,9% 
CEEE 4.022.816 15,21 1.033.701 13,85 3,4% 1,11 27,1% 
Bunge Brasil (cons) 4.194.666 15,25 4.292.279 15,27 14,6% 0,80 22,4% 
Acesita (cons) 4.261.193 15,27 1.539.041 14,25 26,7% 0,44 46,2% 
VCP/Votorantim (cons) 4.292.790 15,27 1.323.076 14,10 37,5% 1,90 33,6% 
Belgo Mineira (cons) 4.331.369 15,28 2.202.297 14,61 93,7% 0,73 28,4% 
Suzano (cons) 4.461.946 15,31 1.899.400 14,46 50,7% 1,01 41,6% 
Aracruz (cons) 4.777.923 15,38 1.236.470 14,03 82,1% 1,08 40,9% 
Pão de Açucar - CBD 4.919.189 15,41 5.533.406 15,53 29,8% 0,88 25,3% 
Cosipa 5.075.335 15,44 1.725.876 14,36 0,0% 0,32 27,9% 
Embraer (cons) 5.115.436 15,45 3.643.136 15,11 23,8% 0,63 28,3% 
Sid Tubarão 6.096.056 15,62 1.689.964 14,34 44,1% 0,66 28,8% 
Braskem (ex Copene) (cons) 6.229.614 15,64 3.320.845 15,02 27,8% 1,08 47,8% 
Copel 6.803.843 15,73 1.028.104 13,84 31,7% 0,99 15,3% 
Usiminas 7.076.702 15,77 2.511.147 14,74 37,8% 0,70 28,1% 
Gerdau Met (cons) 7.079.127 15,77 4.967.661 15,42 54,9% 0,97 38,5% 
Brasil Telecom 7.617.372 15,85 3.203.377 14,98 50,1% 0,73 19,4% 
Light 7.747.789 15,86 2.611.650 14,78 40,5% 0,94 43,2% 
Eletropaulo Metrop 10.386.982 16,16 4.754.851 15,37 36,1% 0,63 21,4% 
Telemar Norte Leste 10.486.303 16,17 4.655.729 15,35 49,9% 0,54 16,4% 
Cemig 12.364.039 16,33 3.204.190 14,98 60,5% 0,63 14,3% 
Sid Nacional 12.535.664 16,34 3.269.145 15,00 101,8% 1,21 32,1% 
Sabesp 14.753.591 16,51 3.136.405 14,96 78,2% 1,04 37,8% 
Telesp 17.230.693 16,66 6.429.823 15,68 86,6% 0,71 10,5% 
Cesp 22.511.835 16,93 2.578.463 14,76 28,2% 0,34 35,5% 
Vale do Rio Doce (cons) 22.861.300 16,94 8.867.521 16,00 57,9% 1,06 31,4% 
Petrobras (cons) 64.066.716 17,98 41.486.184 17,54 39,1% 0,69 27,7% 
Itausa (cons) 67.777.242 18,03 6.383.718 15,67 65,2% 0,98 15,5% 
Eletrobras (cons) 100.920.353 18,43 12.188.604 16,32 49,6% 1,26 17,5% 
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7.6. 
Empresas da amostra ordenadas por receita líquida 
 

Empresas da amostra ordenadas por receita líquida 
 

REC_LIQ = Receita Líquida Média 
AT = Ativo Total Médio 
DPO = Div Pay Out Médio 
IND_LIQ = Indice de Liquidez Seca Médio 
IND_ENDIV = Índice de Endividamento Médio = (Exigível Total / Ativo Total) Médio 

 

Empresa REC_LIQ ln 
(Rec_Liq) AT ln 

(AT) DPO IND_LIQ IND_ENDIV

DF Vasconcelos 10.931 9,30 10.092 9,22 0,0% 0,70 15,9% 
Bahema (cons) 13.768 9,53 58.343 10,97 9,7% 0,34 19,1% 
Gazola 14.502 9,58 34.985 10,46 0,0% 0,50 2,8% 
Manasa 15.813 9,67 100.805 11,52 0,0% 2,06 49,1% 
São Carlos 16.268 9,70 406.785 12,92 6,0% 2,76 4,2% 
Riosulense 18.063 9,80 21.909 9,99 8,8% 0,51 20,3% 
Baumer 18.694 9,84 18.877 9,85 43,0% 1,56 2,6% 
Schlosser 33.107 10,41 55.143 10,92 0,0% 0,32 32,3% 
Springer (cons) 33.918 10,43 94.543 11,46 122,5% 2,81 0,2% 
Sondotecnica 35.812 10,49 45.143 10,72 51,2% 2,30 0,1% 
Chiarelli 38.919 10,57 39.732 10,59 0,0% 0,87 9,3% 
Aliperti 45.185 10,72 113.921 11,64 49,4% 2,51 18,4% 
Arthur Lange 45.834 10,73 43.923 10,69 0,0% 0,43 39,3% 
Azevedo (cons) 46.581 10,75 59.094 10,99 0,0% 1,02 9,6% 
Brazil Realt 48.204 10,78 352.235 12,77 35,2% 1,28 24,0% 
Met Duque 56.626 10,94 57.635 10,96 36,8% 1,64 8,7% 
Metisa 57.727 10,96 35.290 10,47 42,2% 1,57 7,0% 
Eternit  60.515 11,01 340.551 12,74 84,3% 2,49 1,8% 
Trafo 61.587 11,03 66.412 11,10 8,2% 0,92 16,9% 
Recrusul 62.954 11,05 78.580 11,27 31,7% 0,82 17,7% 
Wiest 63.207 11,05 92.787 11,44 11,9% 0,59 47,3% 
Lix da Cunha (cons) 68.985 11,14 192.541 12,17 102,3% 1,38 12,1% 
Tex Renault 73.882 11,21 86.542 11,37 28,8% 0,76 29,7% 
Tekno  83.042 11,33 67.260 11,12 27,9% 2,54 3,3% 
Estrela 85.378 11,35 168.898 12,04 0,0% 0,94 16,0% 
CBC Cartucho 86.239 11,36 82.825 11,32 16,6% 1,02 24,1% 
Sultepa  87.034 11,37 332.938 12,72 20,9% 2,24 22,0% 
Semp Toshiba 91.464 11,42 108.228 11,59 12,8% 2,30 0,1% 
Kuala 94.169 11,45 136.542 11,82 0,0% 1,08 49,6% 
Iguacu Café 99.503 11,51 147.711 11,90 59,6% 1,64 15,7% 
Schulz 100.618 11,52 122.973 11,72 13,9% 1,34 16,5% 
Bic Monark 104.083 11,55 203.061 12,22 68,8% 2,75 0,0% 
Joao Fortes (cons) 105.592 11,57 301.866 12,62 0,0% 2,41 27,6% 
Grazziotin 112.777 11,63 86.719 11,37 27,2% 1,80 0,2% 
Pettenati 116.114 11,66 154.281 11,95 53,2% 1,02 18,5% 
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Cremer 117.814 11,68 129.751 11,77 0,0% 0,27 23,8% 
Santanense (cons) 124.687 11,73 164.061 12,01 23,1% 0,69 34,3% 
Sansuy  128.991 11,77 122.517 11,72 0,0% 0,62 31,1% 
Nadir Figueiredo (cons) 131.095 11,78 162.750 12,00 43,4% 1,59 15,0% 
Rossi Resid (cons) 139.395 11,85 461.629 13,04 17,1% 1,00 11,1% 
Trevisa (cons) 141.211 11,86 188.585 12,15 8,0% 0,54 11,8% 
Kepler Weber (cons) 143.729 11,88 135.574 11,82 16,4% 0,71 30,6% 
Dohler 157.177 11,97 226.252 12,33 29,1% 2,49 7,5% 
Ferbasa (cons) 159.262 11,98 236.144 12,37 26,3% 1,93 4,0% 
Karsten 160.400 11,99 178.538 12,09 45,6% 1,04 24,9% 
Leco 165.527 12,02 157.195 11,97 29,6% 1,24 2,8% 
Mundial 165.739 12,02 251.560 12,44 66,3% 0,37 9,1% 
Marisol 171.399 12,05 191.612 12,16 35,4% 1,96 11,1% 
Fras-Le (cons) 174.633 12,07 138.513 11,84 33,0% 0,98 37,2% 
Polialden 179.475 12,10 347.277 12,76 63,2% 1,62 4,1% 
Melpaper (cons) 182.188 12,11 250.581 12,43 0,0% 0,52 6,8% 
Eluma 182.390 12,11 259.723 12,47 0,0% 0,71 12,7% 
Plascar Part (cons) 189.172 12,15 208.110 12,25 34,7% 0,70 20,2% 
Inds Romi  190.087 12,16 294.126 12,59 30,6% 1,56 13,0% 
Portobello 191.437 12,16 241.553 12,39 0,0% 0,71 38,1% 
Elekeiroz  194.444 12,18 214.415 12,28 25,8% 0,66 16,0% 
Vigor 199.812 12,21 398.573 12,90 19,8% 1,42 24,7% 
Cedro (cons) 201.423 12,21 266.834 12,49 92,7% 0,91 35,1% 
Millennium 207.252 12,24 335.876 12,72 23,6% 0,61 13,3% 
Petropar (cons) 221.418 12,31 270.102 12,51 18,4% 1,09 30,4% 
Melhoramentos(cons) 222.018 12,31 418.786 12,95 0,0% 0,47 11,5% 
Dixie Toga 238.233 12,38 498.974 13,12 23,1% 1,34 12,1% 
Mangels (cons) 238.347 12,38 286.203 12,56 11,9% 0,92 33,5% 
Drogasil 245.424 12,41 131.453 11,79 43,9% 0,64 3,9% 
Cacique (cons) 264.143 12,48 294.350 12,59 26,0% 1,19 28,9% 
Saraiva Livr (cons) 264.476 12,49 186.488 12,14 68,7% 0,67 16,4% 
Teka 301.775 12,62 406.401 12,92 7,8% 0,57 28,6% 
Eucatex (cons) 317.441 12,67 679.559 13,43 0,0% 0,40 36,0% 
Enersul 321.519 12,68 1.030.199 13,85 6,4% 0,87 30,5% 
Fertibras (cons) 357.866 12,79 387.339 12,87 75,3% 1,00 45,4% 
Battistella (cons) 401.247 12,90 484.821 13,09 0,0% 0,66 37,2% 
Adubos Trevo 414.103 12,93 262.414 12,48 12,0% 0,56 27,5% 
Loj Renner 419.305 12,95 361.963 12,80 18,2% 1,24 26,7% 
F Cataguazes (cons) 435.735 12,98 1.601.519 14,29 68,9% 1,00 35,6% 
Pet Manguinhos (cons) 440.145 12,99 265.848 12,49 49,5% 0,93 7,4% 
Cemat 444.972 13,01 1.338.608 14,11 0,0% 0,63 21,4% 
Magnesita (cons) 452.738 13,02 502.267 13,13 27,8% 1,73 11,5% 
CEB 455.428 13,03 781.296 13,57 21,9% 1,03 7,8% 
Dimed (cons) 456.734 13,03 138.197 11,84 32,8% 1,11 2,0% 
Bombril (cons) 457.467 13,03 1.245.459 14,04 25,0% 1,17 23,3% 
Albarus (cons) 457.603 13,03 319.576 12,67 71,2% 1,34 1,4% 
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Celpa 503.877 13,13 1.383.452 14,14 16,9% 0,89 24,2% 
Tupy (cons) 518.723 13,16 773.089 13,56 10,2% 0,46 47,5% 
Coteminas (cons) 526.359 13,17 1.190.191 13,99 40,1% 2,01 10,0% 
Pronor (cons) 542.538 13,20 910.289 13,72 18,0% 0,52 29,5% 
Petroflex (cons) 550.302 13,22 551.264 13,22 0,7% 0,71 38,5% 
Metal Leve (cons) 559.541 13,23 441.551 13,00 19,4% 1,13 18,3% 
Avipal 575.355 13,26 824.479 13,62 33,3% 0,87 22,5% 
Escelsa 591.447 13,29 1.957.088 14,49 52,4% 2,10 30,1% 
Cim ITAU (cons) 597.774 13,30 1.285.949 14,07 57,6% 3,03 7,0% 
Bahia Sul (cons) 604.758 13,31 2.623.112 14,78 9,6% 0,66 43,9% 
Randon Part (cons) 605.406 13,31 480.778 13,08 64,1% 1,04 27,6% 
Santista Textil (cons) 610.229 13,32 774.727 13,56 37,0% 0,76 31,9% 
Iochpe_Maxion (cons) 611.708 13,32 635.357 13,36 10,7% 0,59 42,2% 
Confab (cons) 625.460 13,35 663.235 13,40 63,9% 1,32 17,4% 
La Fonte Par (cons) 649.883 13,38 2.174.671 14,59 66,2% 1,41 28,4% 
Ripasa (cons) 649.930 13,38 1.295.581 14,07 20,2% 0,98 28,5% 
Politeno (cons) 653.483 13,39 710.826 13,47 74,6% 1,82 17,6% 
Comgas 661.268 13,40 1.173.801 13,98 13,4% 0,60 23,2% 
Duratex (cons) 670.294 13,42 1.262.731 14,05 47,9% 1,53 22,7% 
Celg 693.812 13,45 1.879.746 14,45 0,0% 0,79 29,4% 
Alpargatas (cons) 696.622 13,45 672.563 13,42 33,9% 1,38 20,6% 
Marcopolo (cons) 722.174 13,49 582.343 13,27 46,2% 1,51 29,9% 
Celpe 734.403 13,51 1.532.336 14,24 93,4% 1,13 18,3% 
Caraiba Metais 752.452 13,53 1.036.292 13,85 41,7% 0,48 11,5% 
Electrolux 761.413 13,54 670.784 13,42 29,2% 1,38 24,6% 
Aco Vilares (cons) 782.529 13,57 978.368 13,79 35,6% 0,51 42,9% 
Weg (cons) 798.673 13,59 1.043.413 13,86 35,7% 1,46 31,0% 
Cia Hering (cons) 833.558 13,63 981.628 13,80 19,6% 0,80 47,1% 
Iven (cons) 857.203 13,66 2.649.298 14,79 26,8% 1,54 39,9% 
Cerj 923.966 13,74 2.388.585 14,69 0,0% 0,64 23,5% 
Fosfertil (cons) 953.341 13,77 1.311.346 14,09 86,3% 1,00 34,7% 
Petroq União 1.023.696 13,84 1.145.577 13,95 112,9% 0,41 22,0% 
Copel 1.028.104 13,84 6.803.843 15,73 31,7% 0,99 15,3% 
CEEE 1.033.701 13,85 4.022.816 15,21 3,4% 1,11 27,1% 
Coelba 1.071.498 13,88 2.858.575 14,87 48,1% 0,87 20,1% 
Itautec (cons) 1.088.645 13,90 788.154 13,58 40,4% 0,88 41,9% 
Paranapanema (cons) 1.153.265 13,96 1.764.829 14,38 0,0% 0,67 48,1% 
Celesc 1.153.270 13,96 2.382.667 14,68 17,2% 1,00 5,4% 
Caemi (cons) 1.206.455 14,00 2.083.892 14,55 65,2% 0,91 42,0% 
Aracruz (cons) 1.236.470 14,03 4.777.923 15,38 82,1% 1,08 40,9% 
Embraco (cons) 1.287.040 14,07 1.310.345 14,09 36,5% 0,74 26,0% 
VCP/Votorantim (cons) 1.323.076 14,10 4.292.790 15,27 37,5% 1,90 33,6% 
Ipiranga Ref (cons) 1.445.295 14,18 1.696.522 14,34 52,6% 0,76 60,5% 
Acesita (cons) 1.539.041 14,25 4.261.193 15,27 26,7% 0,44 46,2% 
Klabin (cons) 1.615.933 14,30 3.505.861 15,07 45,0% 0,82 45,9% 
Loj Americanas (cons) 1.648.582 14,32 1.277.835 14,06 30,3% 1,24 36,0% 
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Sid Tubarão 1.689.964 14,34 6.096.056 15,62 44,1% 0,66 28,8% 
Cosipa 1.725.876 14,36 5.075.335 15,44 0,0% 0,32 27,9% 
Copesul (cons) 1.769.394 14,39 2.340.243 14,67 109,3% 1,00 50,6% 
Perdigão (cons) 1.836.135 14,42 1.864.354 14,44 34,7% 0,84 48,6% 
Suzano (cons) 1.899.400 14,46 4.461.946 15,31 50,7% 1,01 41,6% 
Globex (cons) 2.011.686 14,51 1.210.150 14,01 39,6% 1,51 24,6% 
Souza Cruz (cons) 2.157.374 14,58 2.541.785 14,75 103,7% 1,16 14,1% 
Belgo Mineira (cons) 2.202.297 14,61 4.331.369 15,28 93,7% 0,73 28,4% 
Gerdau 2.403.762 14,69 3.837.914 15,16 30,9% 1,11 24,9% 
Usiminas 2.511.147 14,74 7.076.702 15,77 37,8% 0,70 28,1% 
Cesp 2.578.463 14,76 22.511.835 16,93 28,2% 0,34 35,5% 
Light 2.611.650 14,78 7.747.789 15,86 40,5% 0,94 43,2% 
Multibras Eletr (cons) 3.071.065 14,94 2.792.051 14,84 45,5% 0,94 17,0% 
Sabesp 3.136.405 14,96 14.753.591 16,51 78,2% 1,04 37,8% 
Brasmotor (cons) 3.171.696 14,97 2.910.096 14,88 47,4% 0,99 16,9% 
Brasil Telecom 3.203.377 14,98 7.617.372 15,85 50,1% 0,73 19,4% 
Cemig 3.204.190 14,98 12.364.039 16,33 60,5% 0,63 14,3% 
Sadia (cons) 3.244.466 14,99 3.178.557 14,97 38,6% 0,90 49,2% 
Sid Nacional 3.269.145 15,00 12.535.664 16,34 101,8% 1,21 32,1% 
Braskem (ex Copene) (cons) 3.320.845 15,02 6.229.614 15,64 27,8% 1,08 47,8% 
Embraer (cons) 3.643.136 15,11 5.115.436 15,45 23,8% 0,63 28,3% 
Bunge Brasil (cons) 4.292.279 15,27 4.194.666 15,25 14,6% 0,80 22,4% 
Telemar Norte Leste 4.655.729 15,35 10.486.303 16,17 49,9% 0,54 16,4% 
Eletropaulo Metrop 4.754.851 15,37 10.386.982 16,16 36,1% 0,63 21,4% 
Gerdau Met (cons) 4.967.661 15,42 7.079.127 15,77 54,9% 0,97 38,5% 
Pão de Açucar - CBD 5.533.406 15,53 4.919.189 15,41 29,8% 0,88 25,3% 
Itausa (cons) 6.383.718 15,67 67.777.242 18,03 65,2% 0,98 15,5% 
Telesp 6.429.823 15,68 17.230.693 16,66 86,6% 0,71 10,5% 
Ipiranga Pet 6.826.753 15,74 1.512.797 14,23 38,3% 1,34 14,7% 
Ipiranga Dist (cons) 8.439.235 15,95 1.882.527 14,45 77,0% 1,34 14,0% 
Vale do Rio Doce (cons) 8.867.521 16,00 22.861.300 16,94 57,9% 1,06 31,4% 
Eletrobras (cons) 12.188.604 16,32 100.920.353 18,43 49,6% 1,26 17,5% 
Petrobras (cons) 41.486.184 17,54 64.066.716 17,98 39,1% 0,69 27,7% 
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7.7. 
Empresas da amostra ordenadas por dividend payout ratio (DPO) 
 

Empresas da amostra ordenadas por dividend payout ratio (DPO) 
 

DPO = Div Pay Out Médio 
AT = Ativo Total Médio 
REC_LIQ = Receita Líquida Média 
IND_LIQ = Indice de Liquidez Seca Médio 
IND_ENDIV = Índice de Endividamento Médio = (Exigível Total / Ativo Total) Médio 

 
Empresa DPO AT REC_LIQ IND_LIQ IND_ENDIV 

Arthur Lange 0,0% 43.923 45.834 0,43 39,3% 
Azevedo (cons) 0,0% 59.094 46.581 1,02 9,6% 
Battistella (cons) 0,0% 484.821 401.247 0,66 37,2% 
Celg 0,0% 1.879.746 693.812 0,79 29,4% 
Cemat 0,0% 1.338.608 444.972 0,63 21,4% 
Cerj 0,0% 2.388.585 923.966 0,64 23,5% 
Chiarelli 0,0% 39.732 38.919 0,87 9,3% 
Cosipa 0,0% 5.075.335 1.725.876 0,32 27,9% 
Cremer 0,0% 129.751 117.814 0,27 23,8% 
DF Vasconcelos 0,0% 10.092 10.931 0,70 15,9% 
Eluma 0,0% 259.723 182.390 0,71 12,7% 
Estrela 0,0% 168.898 85.378 0,94 16,0% 
Eucatex (cons) 0,0% 679.559 317.441 0,40 36,0% 
Gazola 0,0% 34.985 14.502 0,50 2,8% 
Joao Fortes (cons) 0,0% 301.866 105.592 2,41 27,6% 
Kuala 0,0% 136.542 94.169 1,08 49,6% 
Manasa 0,0% 100.805 15.813 2,06 49,1% 
Melhoramentos (cons) 0,0% 418.786 222.018 0,47 11,5% 
Melpaper (cons) 0,0% 250.581 182.188 0,52 6,8% 
Paranapanema (cons) 0,0% 1.764.829 1.153.265 0,67 48,1% 
Portobello 0,0% 241.553 191.437 0,71 38,1% 
Sansuy  0,0% 122.517 128.991 0,62 31,1% 
Schlosser 0,0% 55.143 33.107 0,32 32,3% 
Petroflex (cons) 0,7% 551.264 550.302 0,71 38,5% 
CEEE 3,4% 4.022.816 1.033.701 1,11 27,1% 
São Carlos 6,0% 406.785 16.268 2,76 4,2% 
Enersul 6,4% 1.030.199 321.519 0,87 30,5% 
Teka 7,8% 406.401 301.775 0,57 28,6% 
Trevisa (cons) 8,0% 188.585 141.211 0,54 11,8% 
Trafo 8,2% 66.412 61.587 0,92 16,9% 
Riosulense 8,8% 21.909 18.063 0,51 20,3% 
Bahia Sul (cons) 9,6% 2.623.112 604.758 0,66 43,9% 
Bahema (cons) 9,7% 58.343 13.768 0,34 19,1% 
Tupy (cons) 10,2% 773.089 518.723 0,46 47,5% 
Iochpe_Maxion (cons) 10,7% 635.357 611.708 0,59 42,2% 
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Wiest 11,9% 92.787 63.207 0,59 47,3% 
Mangels (cons) 11,9% 286.203 238.347 0,92 33,5% 
Adubos Trevo 12,0% 262.414 414.103 0,56 27,5% 
Semp Toshiba 12,8% 108.228 91.464 2,30 0,1% 
Comgas 13,4% 1.173.801 661.268 0,60 23,2% 
Schulz 13,9% 122.973 100.618 1,34 16,5% 
Bunge Brasil (cons) 14,6% 4.194.666 4.292.279 0,80 22,4% 
Kepler Weber (cons) 16,4% 135.574 143.729 0,71 30,6% 
CBC Cartucho 16,6% 82.825 86.239 1,02 24,1% 
Celpa 16,9% 1.383.452 503.877 0,89 24,2% 
Rossi Resid (cons) 17,1% 461.629 139.395 1,00 11,1% 
Celesc 17,2% 2.382.667 1.153.270 1,00 5,4% 
Pronor (cons) 18,0% 910.289 542.538 0,52 29,5% 
Loj Renner 18,2% 361.963 419.305 1,24 26,7% 
Petropar (cons) 18,4% 270.102 221.418 1,09 30,4% 
Metal Leve (cons) 19,4% 441.551 559.541 1,13 18,3% 
Cia Hering (cons) 19,6% 981.628 833.558 0,80 47,1% 
Vigor 19,8% 398.573 199.812 1,42 24,7% 
Ripasa (cons) 20,2% 1.295.581 649.930 0,98 28,5% 
Sultepa  20,9% 332.938 87.034 2,24 22,0% 
CEB 21,9% 781.296 455.428 1,03 7,8% 
Dixie Toga 23,1% 498.974 238.233 1,34 12,1% 
Santanense (cons) 23,1% 164.061 124.687 0,69 34,3% 
Millennium 23,6% 335.876 207.252 0,61 13,3% 
Embraer (cons) 23,8% 5.115.436 3.643.136 0,63 28,3% 
Bombril (cons) 25,0% 1.245.459 457.467 1,17 23,3% 
Elekeiroz  25,8% 214.415 194.444 0,66 16,0% 
Cacique (cons) 26,0% 294.350 264.143 1,19 28,9% 
Ferbasa (cons) 26,3% 236.144 159.262 1,93 4,0% 
Acesita (cons) 26,7% 4.261.193 1.539.041 0,44 46,2% 
Iven (cons) 26,8% 2.649.298 857.203 1,54 39,9% 
Grazziotin 27,2% 86.719 112.777 1,80 0,2% 
Braskem (cons) 27,8% 6.229.614 3.320.845 1,08 47,8% 
Magnesita (cons) 27,8% 502.267 452.738 1,73 11,5% 
Tekno  27,9% 67.260 83.042 2,54 3,3% 
Cesp 28,2% 22.511.835 2.578.463 0,34 35,5% 
Tex Renault 28,8% 86.542 73.882 0,76 29,7% 
Dohler 29,1% 226.252 157.177 2,49 7,5% 
Electrolux 29,2% 670.784 761.413 1,38 24,6% 
Leco 29,6% 157.195 165.527 1,24 2,8% 
Pão de Açucar - CBD 29,8% 4.919.189 5.533.406 0,88 25,3% 
Loj Americanas (cons) 30,3% 1.277.835 1.648.582 1,24 36,0% 
Inds Romi  30,6% 294.126 190.087 1,56 13,0% 
Gerdau 30,9% 3.837.914 2.403.762 1,11 24,9% 
Copel 31,7% 6.803.843 1.028.104 0,99 15,3% 
Recrusul 31,7% 78.580 62.954 0,82 17,7% 
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Dimed (cons) 32,8% 138.197 456.734 1,11 2,0% 
Fras-Le (cons) 33,0% 138.513 174.633 0,98 37,2% 
Avipal 33,3% 824.479 575.355 0,87 22,5% 
Alpargatas (cons) 33,9% 672.563 696.622 1,38 20,6% 
Plascar Part (cons) 34,7% 208.110 189.172 0,70 20,2% 
Perdigão (cons) 34,7% 1.864.354 1.836.135 0,84 48,6% 
Brazil Realt 35,2% 352.235 48.204 1,28 24,0% 
Marisol 35,4% 191.612 171.399 1,96 11,1% 
Aco Vilares (cons) 35,6% 978.368 782.529 0,51 42,9% 
Weg (cons) 35,7% 1.043.413 798.673 1,46 31,0% 
Eletropaulo Metrop 36,1% 10.386.982 4.754.851 0,63 21,4% 
Embraco (cons) 36,5% 1.310.345 1.287.040 0,74 26,0% 
Met Duque 36,8% 57.635 56.626 1,64 8,7% 
Santista Textil (cons) 37,0% 774.727 610.229 0,76 31,9% 
VCP/Votorantim (cons) 37,5% 4.292.790 1.323.076 1,90 33,6% 
Usiminas 37,8% 7.076.702 2.511.147 0,70 28,1% 
Ipiranga Pet 38,3% 1.512.797 6.826.753 1,34 14,7% 
Sadia (cons) 38,6% 3.178.557 3.244.466 0,90 49,2% 
Petrobras (cons) 39,1% 64.066.716 41.486.184 0,69 27,7% 
Globex (cons) 39,6% 1.210.150 2.011.686 1,51 24,6% 
Coteminas (cons) 40,1% 1.190.191 526.359 2,01 10,0% 
Itautec (cons) 40,4% 788.154 1.088.645 0,88 41,9% 
Light 40,5% 7.747.789 2.611.650 0,94 43,2% 
Caraiba Metais 41,7% 1.036.292 752.452 0,48 11,5% 
Metisa 42,2% 35.290 57.727 1,57 7,0% 
Baumer 43,0% 18.877 18.694 1,56 2,6% 
Nadir Figueiredo (cons) 43,4% 162.750 131.095 1,59 15,0% 
Drogasil 43,9% 131.453 245.424 0,64 3,9% 
Sid Tubarão 44,1% 6.096.056 1.689.964 0,66 28,8% 
Klabin (cons) 45,0% 3.505.861 1.615.933 0,82 45,9% 
Multibras Eletr (cons) 45,5% 2.792.051 3.071.065 0,94 17,0% 
Karsten 45,6% 178.538 160.400 1,04 24,9% 
Marcopolo (cons) 46,2% 582.343 722.174 1,51 29,9% 
Brasmotor (cons) 47,4% 2.910.096 3.171.696 0,99 16,9% 
Duratex (cons) 47,9% 1.262.731 670.294 1,53 22,7% 
Coelba 48,1% 2.858.575 1.071.498 0,87 20,1% 
Aliperti 49,4% 113.921 45.185 2,51 18,4% 
Pet Manguinhos (cons) 49,5% 265.848 440.145 0,93 7,4% 
Eletrobras (cons) 49,6% 100.920.353 12.188.604 1,26 17,5% 
Telemar Norte Leste 49,9% 10.486.303 4.655.729 0,54 16,4% 
Brasil Telecom 50,1% 7.617.372 3.203.377 0,73 19,4% 
Suzano (cons) 50,7% 4.461.946 1.899.400 1,01 41,6% 
Sondotecnica 51,2% 45.143 35.812 2,30 0,1% 
Escelsa 52,4% 1.957.088 591.447 2,10 30,1% 
Ipiranga Ref (cons) 52,6% 1.696.522 1.445.295 0,76 60,5% 
Pettenati 53,2% 154.281 116.114 1,02 18,5% 
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Gerdau Met (cons) 54,9% 7.079.127 4.967.661 0,97 38,5% 
Cim ITAU (cons) 57,6% 1.285.949 597.774 3,03 7,0% 
Vale do Rio Doce (cons) 57,9% 22.861.300 8.867.521 1,06 31,4% 
Iguacu Café 59,6% 147.711 99.503 1,64 15,7% 
Cemig 60,5% 12.364.039 3.204.190 0,63 14,3% 
Polialden 63,2% 347.277 179.475 1,62 4,1% 
Confab (cons) 63,9% 663.235 625.460 1,32 17,4% 
Randon Part (cons) 64,1% 480.778 605.406 1,04 27,6% 
Caemi (cons) 65,2% 2.083.892 1.206.455 0,91 42,0% 
Itausa (cons) 65,2% 67.777.242 6.383.718 0,98 15,5% 
La Fonte Par (cons) 66,2% 2.174.671 649.883 1,41 28,4% 
Mundial 66,3% 251.560 165.739 0,37 9,1% 
Saraiva Livr (cons) 68,7% 186.488 264.476 0,67 16,4% 
Bic Monark 68,8% 203.061 104.083 2,75 0,0% 
F Cataguazes (cons) 68,9% 1.601.519 435.735 1,00 35,6% 
Albarus (cons) 71,2% 319.576 457.603 1,34 1,4% 
Politeno (cons) 74,6% 710.826 653.483 1,82 17,6% 
Fertibras (cons) 75,3% 387.339 357.866 1,00 45,4% 
Ipiranga Dist (cons) 77,0% 1.882.527 8.439.235 1,34 14,0% 
Sabesp 78,2% 14.753.591 3.136.405 1,04 37,8% 
Aracruz (cons) 82,1% 4.777.923 1.236.470 1,08 40,9% 
Eternit  84,3% 340.551 60.515 2,49 1,8% 
Fosfertil (cons) 86,3% 1.311.346 953.341 1,00 34,7% 
Telesp 86,6% 17.230.693 6.429.823 0,71 10,5% 
Cedro (cons) 92,7% 266.834 201.423 0,91 35,1% 
Celpe 93,4% 1.532.336 734.403 1,13 18,3% 
Belgo Mineira (cons) 93,7% 4.331.369 2.202.297 0,73 28,4% 
Sid Nacional 101,8% 12.535.664 3.269.145 1,21 32,1% 
Lix da Cunha (cons) 102,3% 192.541 68.985 1,38 12,1% 
Souza Cruz (cons) 103,7% 2.541.785 2.157.374 1,16 14,1% 
Copesul (cons) 109,3% 2.340.243 1.769.394 1,00 50,6% 
Petroq União 112,9% 1.145.577 1.023.696 0,41 22,0% 
Springer (cons) 122,5% 94.543 33.918 2,81 0,2% 
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7.8. 
Empresas da amostra ordenadas por índice de liquidez 
 

Empresas da amostra ordenadas por índice de liquidez 
 

IND_LIQ = Indice de Liquidez Seca Médio 
AT = Ativo Total Médio 
REC_LIQ = Receita Líquida Média 
DPO = Div Pay Out Médio 
IND_ENDIV = Índice de Endividamento Médio = (Exigível Total / Ativo Total) Médio 

 
Empresa IND_LIQ AT REC_LIQ DPO IND_ENDIV 

Cremer 0,27 129.751 117.814 0,0% 23,8% 
Cosipa 0,32 5.075.335 1.725.876 0,0% 27,9% 
Schlosser 0,32 55.143 33.107 0,0% 32,3% 
Cesp 0,34 22.511.835 2.578.463 28,2% 35,5% 
Bahema (cons) 0,34 58.343 13.768 9,7% 19,1% 
Mundial 0,37 251.560 165.739 66,3% 9,1% 
Eucatex (cons) 0,40 679.559 317.441 0,0% 36,0% 
Petroq União 0,41 1.145.577 1.023.696 112,9% 22,0% 
Arthur Lange 0,43 43.923 45.834 0,0% 39,3% 
Acesita (cons) 0,44 4.261.193 1.539.041 26,7% 46,2% 
Tupy (cons) 0,46 773.089 518.723 10,2% 47,5% 
Melhoramentos (cons) 0,47 418.786 222.018 0,0% 11,5% 
Caraiba Metais 0,48 1.036.292 752.452 41,7% 11,5% 
Gazola 0,50 34.985 14.502 0,0% 2,8% 
Aco Vilares (cons) 0,51 978.368 782.529 35,6% 42,9% 
Riosulense 0,51 21.909 18.063 8,8% 20,3% 
Melpaper (cons) 0,52 250.581 182.188 0,0% 6,8% 
Pronor (cons) 0,52 910.289 542.538 18,0% 29,5% 
Trevisa (cons) 0,54 188.585 141.211 8,0% 11,8% 
Telemar Norte Leste 0,54 10.486.303 4.655.729 49,9% 16,4% 
Adubos Trevo 0,56 262.414 414.103 12,0% 27,5% 
Teka 0,57 406.401 301.775 7,8% 28,6% 
Iochpe_Maxion (cons) 0,59 635.357 611.708 10,7% 42,2% 
Wiest 0,59 92.787 63.207 11,9% 47,3% 
Comgas 0,60 1.173.801 661.268 13,4% 23,2% 
Millennium 0,61 335.876 207.252 23,6% 13,3% 
Sansuy  0,62 122.517 128.991 0,0% 31,1% 
Cemat 0,63 1.338.608 444.972 0,0% 21,4% 
Cemig 0,63 12.364.039 3.204.190 60,5% 14,3% 
Eletropaulo Metrop 0,63 10.386.982 4.754.851 36,1% 21,4% 
Embraer (cons) 0,63 5.115.436 3.643.136 23,8% 28,3% 
Drogasil 0,64 131.453 245.424 43,9% 3,9% 
Cerj 0,64 2.388.585 923.966 0,0% 23,5% 
Elekeiroz  0,66 214.415 194.444 25,8% 16,0% 
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Sid Tubarão 0,66 6.096.056 1.689.964 44,1% 28,8% 
Battistella (cons) 0,66 484.821 401.247 0,0% 37,2% 
Bahia Sul (cons) 0,66 2.623.112 604.758 9,6% 43,9% 
Paranapanema (cons) 0,67 1.764.829 1.153.265 0,0% 48,1% 
Saraiva Livr (cons) 0,67 186.488 264.476 68,7% 16,4% 
Santanense (cons) 0,69 164.061 124.687 23,1% 34,3% 
Petrobras (cons) 0,69 64.066.716 41.486.184 39,1% 27,7% 
DF Vasconcelos 0,70 10.092 10.931 0,0% 15,9% 
Plascar Part (cons) 0,70 208.110 189.172 34,7% 20,2% 
Usiminas 0,70 7.076.702 2.511.147 37,8% 28,1% 
Portobello 0,71 241.553 191.437 0,0% 38,1% 
Kepler Weber (cons) 0,71 135.574 143.729 16,4% 30,6% 
Telesp 0,71 17.230.693 6.429.823 86,6% 10,5% 
Eluma 0,71 259.723 182.390 0,0% 12,7% 
Petroflex (cons) 0,71 551.264 550.302 0,7% 38,5% 
Brasil Telecom 0,73 7.617.372 3.203.377 50,1% 19,4% 
Belgo Mineira (cons) 0,73 4.331.369 2.202.297 93,7% 28,4% 
Embraco (cons) 0,74 1.310.345 1.287.040 36,5% 26,0% 
Tex Renault 0,76 86.542 73.882 28,8% 29,7% 
Ipiranga Ref (cons) 0,76 1.696.522 1.445.295 52,6% 60,5% 
Santista Textil (cons) 0,76 774.727 610.229 37,0% 31,9% 
Celg 0,79 1.879.746 693.812 0,0% 29,4% 
Bunge Brasil (cons) 0,80 4.194.666 4.292.279 14,6% 22,4% 
Cia Hering (cons) 0,80 981.628 833.558 19,6% 47,1% 
Klabin (cons) 0,82 3.505.861 1.615.933 45,0% 45,9% 
Recrusul 0,82 78.580 62.954 31,7% 17,7% 
Perdigão (cons) 0,84 1.864.354 1.836.135 34,7% 48,6% 
Avipal 0,87 824.479 575.355 33,3% 22,5% 
Chiarelli 0,87 39.732 38.919 0,0% 9,3% 
Coelba 0,87 2.858.575 1.071.498 48,1% 20,1% 
Enersul 0,87 1.030.199 321.519 6,4% 30,5% 
Itautec (cons) 0,88 788.154 1.088.645 40,4% 41,9% 
Pão de Açucar - CBD 0,88 4.919.189 5.533.406 29,8% 25,3% 
Celpa 0,89 1.383.452 503.877 16,9% 24,2% 
Sadia (cons) 0,90 3.178.557 3.244.466 38,6% 49,2% 
Caemi (cons) 0,91 2.083.892 1.206.455 65,2% 42,0% 
Cedro (cons) 0,91 266.834 201.423 92,7% 35,1% 
Trafo 0,92 66.412 61.587 8,2% 16,9% 
Mangels (cons) 0,92 286.203 238.347 11,9% 33,5% 
Pet Manguinhos (cons) 0,93 265.848 440.145 49,5% 7,4% 
Multibras Eletr (cons) 0,94 2.792.051 3.071.065 45,5% 17,0% 
Light 0,94 7.747.789 2.611.650 40,5% 43,2% 
Estrela 0,94 168.898 85.378 0,0% 16,0% 
Gerdau Met (cons) 0,97 7.079.127 4.967.661 54,9% 38,5% 
Fras-Le (cons) 0,98 138.513 174.633 33,0% 37,2% 
Itausa (cons) 0,98 67.777.242 6.383.718 65,2% 15,5% 
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Ripasa (cons) 0,98 1.295.581 649.930 20,2% 28,5% 
Brasmotor (cons) 0,99 2.910.096 3.171.696 47,4% 16,9% 
Copel 0,99 6.803.843 1.028.104 31,7% 15,3% 
Celesc 1,00 2.382.667 1.153.270 17,2% 5,4% 
Copesul (cons) 1,00 2.340.243 1.769.394 109,3% 50,6% 
F Cataguazes (cons) 1,00 1.601.519 435.735 68,9% 35,6% 
Fertibras (cons) 1,00 387.339 357.866 75,3% 45,4% 
Fosfertil (cons) 1,00 1.311.346 953.341 86,3% 34,7% 
Rossi Resid (cons) 1,00 461.629 139.395 17,1% 11,1% 
Suzano (cons) 1,01 4.461.946 1.899.400 50,7% 41,6% 
CBC Cartucho 1,02 82.825 86.239 16,6% 24,1% 
Azevedo (cons) 1,02 59.094 46.581 0,0% 9,6% 
Pettenati 1,02 154.281 116.114 53,2% 18,5% 
CEB 1,03 781.296 455.428 21,9% 7,8% 
Sabesp 1,04 14.753.591 3.136.405 78,2% 37,8% 
Karsten 1,04 178.538 160.400 45,6% 24,9% 
Randon Part (cons) 1,04 480.778 605.406 64,1% 27,6% 
Vale do Rio Doce (cons) 1,06 22.861.300 8.867.521 57,9% 31,4% 
Braskem (cons) 1,08 6.229.614 3.320.845 27,8% 47,8% 
Aracruz (cons) 1,08 4.777.923 1.236.470 82,1% 40,9% 
Kuala 1,08 136.542 94.169 0,0% 49,6% 
Petropar (cons) 1,09 270.102 221.418 18,4% 30,4% 
Dimed (cons) 1,11 138.197 456.734 32,8% 2,0% 
Gerdau 1,11 3.837.914 2.403.762 30,9% 24,9% 
CEEE 1,11 4.022.816 1.033.701 3,4% 27,1% 
Celpe 1,13 1.532.336 734.403 93,4% 18,3% 
Metal Leve (cons) 1,13 441.551 559.541 19,4% 18,3% 
Souza Cruz (cons) 1,16 2.541.785 2.157.374 103,7% 14,1% 
Bombril (cons) 1,17 1.245.459 457.467 25,0% 23,3% 
Cacique (cons) 1,19 294.350 264.143 26,0% 28,9% 
Sid Nacional 1,21 12.535.664 3.269.145 101,8% 32,1% 
Leco 1,24 157.195 165.527 29,6% 2,8% 
Loj Americanas (cons) 1,24 1.277.835 1.648.582 30,3% 36,0% 
Loj Renner 1,24 361.963 419.305 18,2% 26,7% 
Eletrobras (cons) 1,26 100.920.353 12.188.604 49,6% 17,5% 
Brazil Realt 1,28 352.235 48.204 35,2% 24,0% 
Confab (cons) 1,32 663.235 625.460 63,9% 17,4% 
Albarus (cons) 1,34 319.576 457.603 71,2% 1,4% 
Dixie Toga 1,34 498.974 238.233 23,1% 12,1% 
Ipiranga Dist (cons) 1,34 1.882.527 8.439.235 77,0% 14,0% 
Ipiranga Pet 1,34 1.512.797 6.826.753 38,3% 14,7% 
Schulz 1,34 122.973 100.618 13,9% 16,5% 
Alpargatas (cons) 1,38 672.563 696.622 33,9% 20,6% 
Electrolux 1,38 670.784 761.413 29,2% 24,6% 
Lix da Cunha (cons) 1,38 192.541 68.985 102,3% 12,1% 
La Fonte Par (cons) 1,41 2.174.671 649.883 66,2% 28,4% 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0212235/CB



 

 

224 

 

Vigor 1,42 398.573 199.812 19,8% 24,7% 
Weg (cons) 1,46 1.043.413 798.673 35,7% 31,0% 
Marcopolo (cons) 1,51 582.343 722.174 46,2% 29,9% 
Globex (cons) 1,51 1.210.150 2.011.686 39,6% 24,6% 
Duratex (cons) 1,53 1.262.731 670.294 47,9% 22,7% 
Iven (cons) 1,54 2.649.298 857.203 26,8% 39,9% 
Inds Romi  1,56 294.126 190.087 30,6% 13,0% 
Baumer 1,56 18.877 18.694 43,0% 2,6% 
Metisa 1,57 35.290 57.727 42,2% 7,0% 
Nadir Figueiredo (cons) 1,59 162.750 131.095 43,4% 15,0% 
Polialden 1,62 347.277 179.475 63,2% 4,1% 
Met Duque 1,64 57.635 56.626 36,8% 8,7% 
Iguacu Café 1,64 147.711 99.503 59,6% 15,7% 
Magnesita (cons) 1,73 502.267 452.738 27,8% 11,5% 
Grazziotin 1,80 86.719 112.777 27,2% 0,2% 
Politeno (cons) 1,82 710.826 653.483 74,6% 17,6% 
VCP/Votorantim (cons) 1,90 4.292.790 1.323.076 37,5% 33,6% 
Ferbasa (cons) 1,93 236.144 159.262 26,3% 4,0% 
Marisol 1,96 191.612 171.399 35,4% 11,1% 
Coteminas (cons) 2,01 1.190.191 526.359 40,1% 10,0% 
Manasa 2,06 100.805 15.813 0,0% 49,1% 
Escelsa 2,10 1.957.088 591.447 52,4% 30,1% 
Sultepa  2,24 332.938 87.034 20,9% 22,0% 
Semp Toshiba 2,30 108.228 91.464 12,8% 0,1% 
Sondotecnica 2,30 45.143 35.812 51,2% 0,1% 
Joao Fortes (cons) 2,41 301.866 105.592 0,0% 27,6% 
Eternit  2,49 340.551 60.515 84,3% 1,8% 
Dohler 2,49 226.252 157.177 29,1% 7,5% 
Aliperti 2,51 113.921 45.185 49,4% 18,4% 
Tekno  2,54 67.260 83.042 27,9% 3,3% 
Bic Monark 2,75 203.061 104.083 68,8% 0,0% 
São Carlos 2,76 406.785 16.268 6,0% 4,2% 
Springer (cons) 2,81 94.543 33.918 122,5% 0,2% 
Cim ITAU (cons) 3,03 1.285.949 597.774 57,6% 7,0% 
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7.9. 
Empresas da amostra ordenadas por índice de endividamento 
 

Empresas da amostra ordenadas por índice de endividamento 
 
IND_ENDIV = Índice de Endividamento Médio = (Exigível Total / Ativo Total) Médio 
AT = Ativo Total Médio 
REC_LIQ = Receita Líquida Média 
DPO = Div Pay Out Médio 
IND_LIQ = Indice de Liquidez Seca Médio 
 

Empresa IND_ENDIV AT REC_LIQ DPO IND_LIQ

Bic Monark 0,0% 203.061 104.083 68,8% 2,75 
Sondotecnica 0,1% 45.143 35.812 51,2% 2,30 
Semp Toshiba 0,1% 108.228 91.464 12,8% 2,30 
Springer (cons) 0,2% 94.543 33.918 122,5% 2,81 
Grazziotin 0,2% 86.719 112.777 27,2% 1,80 
Albarus (cons) 1,4% 319.576 457.603 71,2% 1,34 
Eternit  1,8% 340.551 60.515 84,3% 2,49 
Dimed (cons) 2,0% 138.197 456.734 32,8% 1,11 
Baumer 2,6% 18.877 18.694 43,0% 1,56 
Leco 2,8% 157.195 165.527 29,6% 1,24 
Gazola 2,8% 34.985 14.502 0,0% 0,50 
Tekno  3,3% 67.260 83.042 27,9% 2,54 
Drogasil 3,9% 131.453 245.424 43,9% 0,64 
Ferbasa (cons) 4,0% 236.144 159.262 26,3% 1,93 
Polialden 4,1% 347.277 179.475 63,2% 1,62 
São Carlos 4,2% 406.785 16.268 6,0% 2,76 
Celesc 5,4% 2.382.667 1.153.270 17,2% 1,00 
Melpaper (cons) 6,8% 250.581 182.188 0,0% 0,52 
Cim ITAU (cons) 7,0% 1.285.949 597.774 57,6% 3,03 
Metisa 7,0% 35.290 57.727 42,2% 1,57 
Pet Manguinhos (cons) 7,4% 265.848 440.145 49,5% 0,93 
Dohler 7,5% 226.252 157.177 29,1% 2,49 
CEB 7,8% 781.296 455.428 21,9% 1,03 
Met Duque 8,7% 57.635 56.626 36,8% 1,64 
Mundial 9,1% 251.560 165.739 66,3% 0,37 
Chiarelli 9,3% 39.732 38.919 0,0% 0,87 
Azevedo (cons) 9,6% 59.094 46.581 0,0% 1,02 
Coteminas (cons) 10,0% 1.190.191 526.359 40,1% 2,01 
Telesp 10,5% 17.230.693 6.429.823 86,6% 0,71 
Rossi Resid (cons) 11,1% 461.629 139.395 17,1% 1,00 
Marisol 11,1% 191.612 171.399 35,4% 1,96 
Melhoramentos (cons) 11,5% 418.786 222.018 0,0% 0,47 
Magnesita (cons) 11,5% 502.267 452.738 27,8% 1,73 
Caraiba Metais 11,5% 1.036.292 752.452 41,7% 0,48 
Trevisa (cons) 11,8% 188.585 141.211 8,0% 0,54 
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Dixie Toga 12,1% 498.974 238.233 23,1% 1,34 
Lix da Cunha (cons) 12,1% 192.541 68.985 102,3% 1,38 
Eluma 12,7% 259.723 182.390 0,0% 0,71 
Inds Romi  13,0% 294.126 190.087 30,6% 1,56 
Millennium 13,3% 335.876 207.252 23,6% 0,61 
Ipiranga Dist (cons) 14,0% 1.882.527 8.439.235 77,0% 1,34 
Souza Cruz (cons) 14,1% 2.541.785 2.157.374 103,7% 1,16 
Cemig 14,3% 12.364.039 3.204.190 60,5% 0,63 
Ipiranga Pet 14,7% 1.512.797 6.826.753 38,3% 1,34 
Nadir Figueiredo (cons) 15,0% 162.750 131.095 43,4% 1,59 
Copel 15,3% 6.803.843 1.028.104 31,7% 0,99 
Itausa (cons) 15,5% 67.777.242 6.383.718 65,2% 0,98 
Iguacu Café 15,7% 147.711 99.503 59,6% 1,64 
DF Vasconcelos 15,9% 10.092 10.931 0,0% 0,70 
Estrela 16,0% 168.898 85.378 0,0% 0,94 
Elekeiroz  16,0% 214.415 194.444 25,8% 0,66 
Saraiva Livr (cons) 16,4% 186.488 264.476 68,7% 0,67 
Telemar Norte Leste 16,4% 10.486.303 4.655.729 49,9% 0,54 
Schulz 16,5% 122.973 100.618 13,9% 1,34 
Trafo 16,9% 66.412 61.587 8,2% 0,92 
Brasmotor (cons) 16,9% 2.910.096 3.171.696 47,4% 0,99 
Multibras Eletr (cons) 17,0% 2.792.051 3.071.065 45,5% 0,94 
Confab (cons) 17,4% 663.235 625.460 63,9% 1,32 
Eletrobras (cons) 17,5% 100.920.353 12.188.604 49,6% 1,26 
Politeno (cons) 17,6% 710.826 653.483 74,6% 1,82 
Recrusul 17,7% 78.580 62.954 31,7% 0,82 
Celpe 18,3% 1.532.336 734.403 93,4% 1,13 
Metal Leve (cons) 18,3% 441.551 559.541 19,4% 1,13 
Aliperti 18,4% 113.921 45.185 49,4% 2,51 
Pettenati 18,5% 154.281 116.114 53,2% 1,02 
Bahema (cons) 19,1% 58.343 13.768 9,7% 0,34 
Brasil Telecom 19,4% 7.617.372 3.203.377 50,1% 0,73 
Coelba 20,1% 2.858.575 1.071.498 48,1% 0,87 
Plascar Part (cons) 20,2% 208.110 189.172 34,7% 0,70 
Riosulense 20,3% 21.909 18.063 8,8% 0,51 
Alpargatas (cons) 20,6% 672.563 696.622 33,9% 1,38 
Eletropaulo Metrop 21,4% 10.386.982 4.754.851 36,1% 0,63 
Cemat 21,4% 1.338.608 444.972 0,0% 0,63 
Sultepa  22,0% 332.938 87.034 20,9% 2,24 
Petroq União 22,0% 1.145.577 1.023.696 112,9% 0,41 
Bunge Brasil (cons) 22,4% 4.194.666 4.292.279 14,6% 0,80 
Avipal 22,5% 824.479 575.355 33,3% 0,87 
Duratex (cons) 22,7% 1.262.731 670.294 47,9% 1,53 
Comgas 23,2% 1.173.801 661.268 13,4% 0,60 
Bombril (cons) 23,3% 1.245.459 457.467 25,0% 1,17 
Cerj 23,5% 2.388.585 923.966 0,0% 0,64 
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Cremer 23,8% 129.751 117.814 0,0% 0,27 
Brazil Realt 24,0% 352.235 48.204 35,2% 1,28 
CBC Cartucho 24,1% 82.825 86.239 16,6% 1,02 
Celpa 24,2% 1.383.452 503.877 16,9% 0,89 
Electrolux 24,6% 670.784 761.413 29,2% 1,38 
Globex (cons) 24,6% 1.210.150 2.011.686 39,6% 1,51 
Vigor 24,7% 398.573 199.812 19,8% 1,42 
Gerdau 24,9% 3.837.914 2.403.762 30,9% 1,11 
Karsten 24,9% 178.538 160.400 45,6% 1,04 
Pão de Açucar - CBD 25,3% 4.919.189 5.533.406 29,8% 0,88 
Embraco (cons) 26,0% 1.310.345 1.287.040 36,5% 0,74 
Loj Renner 26,7% 361.963 419.305 18,2% 1,24 
CEEE 27,1% 4.022.816 1.033.701 3,4% 1,11 
Adubos Trevo 27,5% 262.414 414.103 12,0% 0,56 
Joao Fortes (cons) 27,6% 301.866 105.592 0,0% 2,41 
Randon Part (cons) 27,6% 480.778 605.406 64,1% 1,04 
Petrobras (cons) 27,7% 64.066.716 41.486.184 39,1% 0,69 
Cosipa 27,9% 5.075.335 1.725.876 0,0% 0,32 
Usiminas 28,1% 7.076.702 2.511.147 37,8% 0,70 
Embraer (cons) 28,3% 5.115.436 3.643.136 23,8% 0,63 
La Fonte Par (cons) 28,4% 2.174.671 649.883 66,2% 1,41 
Belgo Mineira (cons) 28,4% 4.331.369 2.202.297 93,7% 0,73 
Ripasa (cons) 28,5% 1.295.581 649.930 20,2% 0,98 
Teka 28,6% 406.401 301.775 7,8% 0,57 
Sid Tubarão 28,8% 6.096.056 1.689.964 44,1% 0,66 
Cacique (cons) 28,9% 294.350 264.143 26,0% 1,19 
Celg 29,4% 1.879.746 693.812 0,0% 0,79 
Pronor (cons) 29,5% 910.289 542.538 18,0% 0,52 
Tex Renault 29,7% 86.542 73.882 28,8% 0,76 
Marcopolo (cons) 29,9% 582.343 722.174 46,2% 1,51 
Escelsa 30,1% 1.957.088 591.447 52,4% 2,10 
Petropar (cons) 30,4% 270.102 221.418 18,4% 1,09 
Enersul 30,5% 1.030.199 321.519 6,4% 0,87 
Kepler Weber (cons) 30,6% 135.574 143.729 16,4% 0,71 
Weg (cons) 31,0% 1.043.413 798.673 35,7% 1,46 
Sansuy  31,1% 122.517 128.991 0,0% 0,62 
Vale do Rio Doce (cons) 31,4% 22.861.300 8.867.521 57,9% 1,06 
Santista Textil (cons) 31,9% 774.727 610.229 37,0% 0,76 
Sid Nacional 32,1% 12.535.664 3.269.145 101,8% 1,21 
Schlosser 32,3% 55.143 33.107 0,0% 0,32 
Mangels (cons) 33,5% 286.203 238.347 11,9% 0,92 
VCP/Votorantim (cons) 33,6% 4.292.790 1.323.076 37,5% 1,90 
Santanense (cons) 34,3% 164.061 124.687 23,1% 0,69 
Fosfertil (cons) 34,7% 1.311.346 953.341 86,3% 1,00 
Cedro (cons) 35,1% 266.834 201.423 92,7% 0,91 
Cesp 35,5% 22.511.835 2.578.463 28,2% 0,34 
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F Cataguazes (cons) 35,6% 1.601.519 435.735 68,9% 1,00 
Eucatex (cons) 36,0% 679.559 317.441 0,0% 0,40 
Loj Americanas (cons) 36,0% 1.277.835 1.648.582 30,3% 1,24 
Fras-Le (cons) 37,2% 138.513 174.633 33,0% 0,98 
Battistella (cons) 37,2% 484.821 401.247 0,0% 0,66 
Sabesp 37,8% 14.753.591 3.136.405 78,2% 1,04 
Portobello 38,1% 241.553 191.437 0,0% 0,71 
Gerdau Met (cons) 38,5% 7.079.127 4.967.661 54,9% 0,97 
Petroflex (cons) 38,5% 551.264 550.302 0,7% 0,71 
Arthur Lange 39,3% 43.923 45.834 0,0% 0,43 
Iven (cons) 39,9% 2.649.298 857.203 26,8% 1,54 
Aracruz (cons) 40,9% 4.777.923 1.236.470 82,1% 1,08 
Suzano (cons) 41,6% 4.461.946 1.899.400 50,7% 1,01 
Itautec (cons) 41,9% 788.154 1.088.645 40,4% 0,88 
Caemi (cons) 42,0% 2.083.892 1.206.455 65,2% 0,91 
Iochpe_Maxion (cons) 42,2% 635.357 611.708 10,7% 0,59 
Aco Vilares (cons) 42,9% 978.368 782.529 35,6% 0,51 
Light 43,2% 7.747.789 2.611.650 40,5% 0,94 
Bahia Sul (cons) 43,9% 2.623.112 604.758 9,6% 0,66 
Fertibras (cons) 45,4% 387.339 357.866 75,3% 1,00 
Klabin (cons) 45,9% 3.505.861 1.615.933 45,0% 0,82 
Acesita (cons) 46,2% 4.261.193 1.539.041 26,7% 0,44 
Cia Hering (cons) 47,1% 981.628 833.558 19,6% 0,80 
Wiest 47,3% 92.787 63.207 11,9% 0,59 
Tupy (cons) 47,5% 773.089 518.723 10,2% 0,46 
Braskem (cons) 47,8% 6.229.614 3.320.845 27,8% 1,08 
Paranapanema (cons) 48,1% 1.764.829 1.153.265 0,0% 0,67 
Perdigão (cons) 48,6% 1.864.354 1.836.135 34,7% 0,84 
Manasa 49,1% 100.805 15.813 0,0% 2,06 
Sadia (cons) 49,2% 3.178.557 3.244.466 38,6% 0,90 
Kuala 49,6% 136.542 94.169 0,0% 1,08 
Copesul (cons) 50,6% 2.340.243 1.769.394 109,3% 1,00 
Ipiranga Ref (cons) 60,5% 1.696.522 1.445.295 52,6% 0,76 
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7.10.  
Segmentos de empresas menores e maiores 

 

Empresas menores e maiores 

Empresas menores AT (a) 
(R$ mil)

Ln 
(AT) Empresas maiores AT (a) 

(R$ mil) 
Ln 

(AT)
DF Vasconcelos 10.092 9,22  Petroq União 1.145.577 13,95
Baumer 18.877 9,85  Comgas 1.173.801 13,98
Riosulense 21.909 9,99  Coteminas (cons) 1.190.191 13,99
Gazola 34.985 10,46  Globex (cons) 1.210.150 14,01
Metisa 35.290 10,47  Bombril (cons) 1.245.459 14,04
Chiarelli 39.732 10,59  Duratex (cons) 1.262.731 14,05
Arthur Lange 43.923 10,69  Loj Americanas (cons) 1.277.835 14,06
Sondotecnica 45.143 10,72  Cim ITAU (cons) 1.285.949 14,07
Schlosser 55.143 10,92  Ripasa (cons) 1.295.581 14,07
Met Duque 57.635 10,96  Embraco (cons) 1.310.345 14,09
Bahema (cons) 58.343 10,97  Fosfertil (cons) 1.311.346 14,09
Azevedo (cons) 59.094 10,99  Cemat 1.338.608 14,11
Trafo 66.412 11,10  Celpa 1.383.452 14,14
Tekno  67.260 11,12  Ipiranga Pet 1.512.797 14,23
Recrusul 78.580 11,27  Celpe 1.532.336 14,24
CBC Cartucho 82.825 11,32  F Cataguazes (cons) 1.601.519 14,29
Tex Renault 86.542 11,37  Ipiranga Ref (cons) 1.696.522 14,34
Grazziotin 86.719 11,37  Paranapanema (cons) 1.764.829 14,38
Wiest 92.787 11,44  Perdigão (cons) 1.864.354 14,44
Springer (cons) 94.543 11,46  Celg 1.879.746 14,45
Manasa 100.805 11,52  Ipiranga Dist (cons) 1.882.527 14,45
Semp Toshiba 108.228 11,59  Escelsa 1.957.088 14,49
Aliperti 113.921 11,64  Caemi (cons) 2.083.892 14,55
Sansuy  122.517 11,72  La Fonte Par (cons) 2.174.671 14,59
Schulz 122.973 11,72  Copesul (cons) 2.340.243 14,67
Cremer 129.751 11,77  Celesc 2.382.667 14,68
Drogasil 131.453 11,79  Cerj 2.388.585 14,69
Kepler Weber (cons) 135.574 11,82  Souza Cruz (cons) 2.541.785 14,75
Kuala 136.542 11,82  Bahia Sul (cons) 2.623.112 14,78
Dimed (cons) 138.197 11,84  Iven (cons) 2.649.298 14,79
Fras-Le (cons) 138.513 11,84  Multibras Eletr (cons) 2.792.051 14,84
Iguacu Café 147.711 11,90  Coelba 2.858.575 14,87
Pettenati 154.281 11,95  Brasmotor (cons) 2.910.096 14,88
Leco 157.195 11,97  Sadia (cons) 3.178.557 14,97
Nadir Figueiredo (cons) 162.750 12,00  Klabin (cons) 3.505.861 15,07
Santanense (cons) 164.061 12,01  Gerdau 3.837.914 15,16
Estrela 168.898 12,04  CEEE 4.022.816 15,21
Karsten 178.538 12,09  Bunge Brasil (cons) 4.194.666 15,25
Saraiva Livr (cons) 186.488 12,14  Acesita (cons) 4.261.193 15,27
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Trevisa (cons) 188.585 12,15  VCP/Votorantim (cons) 4.292.790 15,27
Marisol 191.612 12,16  Belgo Mineira (cons) 4.331.369 15,28
Lix da Cunha (cons) 192.541 12,17  Suzano (cons) 4.461.946 15,31
Bic Monark 203.061 12,22  Aracruz (cons) 4.777.923 15,38
Plascar Part (cons) 208.110 12,25  Pão de Açucar - CBD 4.919.189 15,41
Elekeiroz  214.415 12,28  Cosipa 5.075.335 15,44
Dohler 226.252 12,33  Embraer (cons) 5.115.436 15,45
Ferbasa (cons) 236.144 12,37  Sid Tubarão 6.096.056 15,62
Portobello 241.553 12,39  Braskem (cons) 6.229.614 15,64
Melpaper (cons) 250.581 12,43  Copel 6.803.843 15,73
Mundial 251.560 12,44  Usiminas 7.076.702 15,77
Eluma 259.723 12,47  Gerdau Met (cons) 7.079.127 15,77
Adubos Trevo 262.414 12,48  Brasil Telecom 7.617.372 15,85
Pet Manguinhos (cons) 265.848 12,49  Light 7.747.789 15,86
Cedro (cons) 266.834 12,49  Eletropaulo Metrop 10.386.982 16,16
Petropar (cons) 270.102 12,51  Telemar Norte Leste 10.486.303 16,17
Mangels (cons) 286.203 12,56  Cemig 12.364.039 16,33
Inds Romi  294.126 12,59  Sid Nacional 12.535.664 16,34
Cacique (cons) 294.350 12,59  Sabesp 14.753.591 16,51
Joao Fortes (cons) 301.866 12,62  Telesp 17.230.693 16,66
Albarus (cons) 319.576 12,67  Cesp 22.511.835 16,93
Sultepa  332.938 12,72  Vale do Rio Doce (cons) 22.861.300 16,94
Millennium 335.876 12,72  Petrobras (cons) 64.066.716 17,98
Eternit  340.551 12,74  Itausa (cons) 67.777.242 18,03
Polialden 347.277 12,76  Eletrobras (cons) 100.920.353 18,43
Obs.: (a) Ativo total médio durante o período 1995 a 2003. 
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7.11.  
Segmentos de empresas de menores e maiores coeficientes de 
distribuição de dividendos 
 

Segmentos de empresas com menores e maiores DPO 
Menores DPO DPO (a)  Maiores DPO DPO (a) 

Arthur Lange 0,0%  Usiminas 37,8% 
Azevedo (cons) 0,0%  Ipiranga Pet 38,3% 
Battistella (cons) 0,0%  Sadia (cons) 38,6% 
Celg 0,0%  Petrobras (cons) 39,1% 
Cemat 0,0%  Globex (cons) 39,6% 
Cerj 0,0%  Coteminas (cons) 40,1% 
Chiarelli 0,0%  Itautec (cons) 40,4% 
Cosipa 0,0%  Light 40,5% 
Cremer 0,0%  Caraiba Metais 41,7% 
DF Vasconcelos 0,0%  Metisa 42,2% 
Eluma 0,0%  Baumer 43,0% 
Estrela 0,0%  Nadir Figueiredo (cons) 43,4% 
Eucatex (cons) 0,0%  Drogasil 43,9% 
Gazola 0,0%  Sid Tubarão 44,1% 
Joao Fortes (cons) 0,0%  Klabin (cons) 45,0% 
Kuala 0,0%  Multibras Eletr (cons) 45,5% 
Manasa 0,0%  Karsten 45,6% 
Melhoramentos (cons) 0,0%  Marcopolo (cons) 46,2% 
Melpaper (cons) 0,0%  Brasmotor (cons) 47,4% 
Paranapanema (cons) 0,0%  Duratex (cons) 47,9% 
Portobello 0,0%  Coelba 48,1% 
Sansuy  0,0%  Aliperti 49,4% 
Schlosser 0,0%  Pet Manguinhos (cons) 49,5% 
Petroflex (cons) 0,7%  Eletrobras (cons) 49,6% 
CEEE 3,4%  Telemar Norte Leste 49,9% 
São Carlos 6,0%  Brasil Telecom 50,1% 
Enersul 6,4%  Suzano (cons) 50,7% 
Teka 7,8%  Sondotecnica 51,2% 
Trevisa (cons) 8,0%  Escelsa 52,4% 
Trafo 8,2%  Ipiranga Ref (cons) 52,6% 
Riosulense 8,8%  Pettenati 53,2% 
Bahia Sul (cons) 9,6%  Gerdau Met (cons) 54,9% 
Bahema (cons) 9,7%  Cim ITAU (cons) 57,6% 
Tupy (cons) 10,2%  Vale do Rio Doce (cons) 57,9% 
Iochpe_Maxion (cons) 10,7%  Iguacu Café 59,6% 
Wiest 11,9%  Cemig 60,5% 
Mangels (cons) 11,9%  Polialden 63,2% 
Adubos Trevo 12,0%  Confab (cons) 63,9% 
Semp Toshiba 12,8%  Randon Part (cons) 64,1% 
Comgas 13,4%  Caemi (cons) 65,2% 
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Schulz 13,9%  Itausa (cons) 65,2% 
Bunge Brasil (cons) 14,6%  La Fonte Par (cons) 66,2% 
Kepler Weber (cons) 16,4%  Mundial 66,3% 
CBC Cartucho 16,6%  Saraiva Livr (cons) 68,7% 
Celpa 16,9%  Bic Monark 68,8% 
Rossi Resid (cons) 17,1%  F Cataguazes (cons) 68,9% 
Celesc 17,2%  Albarus (cons) 71,2% 
Pronor (cons) 18,0%  Politeno (cons) 74,6% 
Loj Renner 18,2%  Fertibras (cons) 75,3% 
Petropar (cons) 18,4%  Ipiranga Dist (cons) 77,0% 
Metal Leve (cons) 19,4%  Sabesp 78,2% 
Cia Hering (cons) 19,6%  Aracruz (cons) 82,1% 
Vigor 19,8%  Eternit  84,3% 
Ripasa (cons) 20,2%  Fosfertil (cons) 86,3% 
Sultepa  20,9%  Telesp 86,6% 
CEB 21,9%  Cedro (cons) 92,7% 
Dixie Toga 23,1%  Celpe 93,4% 
Santanense (cons) 23,1%  Belgo Mineira (cons) 93,7% 
Millennium 23,6%  Sid Nacional 101,8% 
Embraer (cons) 23,8%  Lix da Cunha (cons) 102,3% 
Bombril (cons) 25,0%  Souza Cruz (cons) 103,7% 
Elekeiroz  25,8%  Copesul (cons) 109,3% 
Cacique (cons) 26,0%  Petroq União 112,9% 
Ferbasa (cons) 26,3%  Springer (cons) 122,5% 
Obs.: (a) DPO (dividend payout ratio) médio do período 1995 a 2003. 
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7.12.  
Segmentos de empresas menos e mais líquidas 
 

Segmentos de empresas menos e mais líquidas 
Menos líquidas IND_LIQ (a)   Mais líquidas IND_LIQ (a) 

Cremer 0,27  Randon Part (cons) 1,04 
Cosipa 0,32  Vale do Rio Doce (cons) 1,06 
Schlosser 0,32  Braskem (cons) 1,08 
Cesp 0,34  Aracruz (cons) 1,08 
Bahema (cons) 0,34  Kuala 1,08 
Mundial 0,37  Petropar (cons) 1,09 
Eucatex (cons) 0,40  Dimed (cons) 1,11 
Petroq União 0,41  Gerdau 1,11 
Arthur Lange 0,43  CEEE 1,11 
Acesita (cons) 0,44  Celpe 1,13 
Tupy (cons) 0,46  Metal Leve (cons) 1,13 
Melhoramentos (cons) 0,47  Souza Cruz (cons) 1,16 
Caraiba Metais 0,48  Bombril (cons) 1,17 
Gazola 0,50  Cacique (cons) 1,19 
Aco Vilares (cons) 0,51  Sid Nacional 1,21 
Riosulense 0,51  Leco 1,24 
Melpaper (cons) 0,52  Loj Americanas (cons) 1,24 
Pronor (cons) 0,52  Loj Renner 1,24 
Trevisa (cons) 0,54  Eletrobras (cons) 1,26 
Telemar Norte Leste 0,54  Brazil Realt 1,28 
Adubos Trevo 0,56  Confab (cons) 1,32 
Teka 0,57  Albarus (cons) 1,34 
Iochpe_Maxion (cons) 0,59  Dixie Toga 1,34 
Wiest 0,59  Ipiranga Dist (cons) 1,34 
Comgas 0,60  Ipiranga Pet 1,34 
Millennium 0,61  Schulz 1,34 
Sansuy  0,62  Alpargatas (cons) 1,38 
Cemat 0,63  Electrolux 1,38 
Cemig 0,63  Lix da Cunha (cons) 1,38 
Eletropaulo Metrop 0,63  La Fonte Par (cons) 1,41 
Embraer (cons) 0,63  Vigor 1,42 
Drogasil 0,64  Weg (cons) 1,46 
Cerj 0,64  Marcopolo (cons) 1,51 
Elekeiroz  0,66  Globex (cons) 1,51 
Sid Tubarão 0,66  Duratex (cons) 1,53 
Battistella (cons) 0,66  Iven (cons) 1,54 
Bahia Sul (cons) 0,66  Inds Romi  1,56 
Paranapanema (cons) 0,67  Baumer 1,56 
Saraiva Livr (cons) 0,67  Metisa 1,57 
Santanense (cons) 0,69  Nadir Figueiredo (cons) 1,59 
Petrobras (cons) 0,69  Polialden 1,62 
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DF Vasconcelos 0,70  Met Duque 1,64 
Plascar Part (cons) 0,70  Iguacu Café 1,64 
Usiminas 0,70  Magnesita (cons) 1,73 
Portobello 0,71  Grazziotin 1,80 
Kepler Weber (cons) 0,71  Politeno (cons) 1,82 
Telesp 0,71  VCP/Votorantim (cons) 1,90 
Eluma 0,71  Ferbasa (cons) 1,93 
Petroflex (cons) 0,71  Marisol 1,96 
Brasil Telecom 0,73  Coteminas (cons) 2,01 
Belgo Mineira (cons) 0,73  Manasa 2,06 
Embraco (cons) 0,74  Escelsa 2,10 
Tex Renault 0,76  Sultepa  2,24 
Ipiranga Ref (cons) 0,76  Semp Toshiba 2,30 
Santista Textil (cons) 0,76  Sondotecnica 2,30 
Celg 0,79  Joao Fortes (cons) 2,41 
Bunge Brasil (cons) 0,80  Eternit  2,49 
Cia Hering (cons) 0,80  Dohler 2,49 
Klabin (cons) 0,82  Aliperti 2,51 
Recrusul 0,82  Tekno  2,54 
Perdigão (cons) 0,84  Bic Monark 2,75 
Avipal 0,87  São Carlos 2,76 
Chiarelli 0,87  Springer (cons) 2,81 
Coelba 0,87  Cim ITAU (cons) 3,03 
Obs.: (a) Média do Índice de Liquidez Seca no período 1995 a 2003. 
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7.13.  
Segmentos de empresas menos e mais menos endividadas 
 

Segmentos de empresas menos e mais endividadas 
Menos endividadas Ind_Endiv (a)   Mais endividadas Ind_Endiv (a) 

Bic Monark 0,0%  Randon Part (cons) 27,6% 
Sondotecnica 0,1%  Petrobras (cons) 27,7% 
Semp Toshiba 0,1%  Cosipa 27,9% 
Springer (cons) 0,2%  Usiminas 28,1% 
Grazziotin 0,2%  Embraer (cons) 28,3% 
Albarus (cons) 1,4%  La Fonte Par (cons) 28,4% 
Eternit  1,8%  Belgo Mineira (cons) 28,4% 
Dimed (cons) 2,0%  Ripasa (cons) 28,5% 
Baumer 2,6%  Teka 28,6% 
Leco 2,8%  Sid Tubarão 28,8% 
Gazola 2,8%  Cacique (cons) 28,9% 
Tekno  3,3%  Celg 29,4% 
Drogasil 3,9%  Pronor (cons) 29,5% 
Ferbasa (cons) 4,0%  Tex Renault 29,7% 
Polialden 4,1%  Marcopolo (cons) 29,9% 
São Carlos 4,2%  Escelsa 30,1% 
Celesc 5,4%  Petropar (cons) 30,4% 
Melpaper (cons) 6,8%  Enersul 30,5% 
Cim ITAU (cons) 7,0%  Kepler Weber (cons) 30,6% 
Metisa 7,0%  Weg (cons) 31,0% 
Pet Manguinhos (cons) 7,4%  Sansuy  31,1% 
Dohler 7,5%  Vale do Rio Doce (cons) 31,4% 
CEB 7,8%  Santista Textil (cons) 31,9% 
Met Duque 8,7%  Sid Nacional 32,1% 
Mundial 9,1%  Schlosser 32,3% 
Chiarelli 9,3%  Mangels (cons) 33,5% 
Azevedo (cons) 9,6%  VCP/Votorantim (cons) 33,6% 
Coteminas (cons) 10,0%  Santanense (cons) 34,3% 
Telesp 10,5%  Fosfertil (cons) 34,7% 
Rossi Resid (cons) 11,1%  Cedro (cons) 35,1% 
Marisol 11,1%  Cesp 35,5% 
Melhoramentos (cons) 11,5%  F Cataguazes (cons) 35,6% 
Magnesita (cons) 11,5%  Eucatex (cons) 36,0% 
Caraiba Metais 11,5%  Loj Americanas (cons) 36,0% 
Trevisa (cons) 11,8%  Fras-Le (cons) 37,2% 
Dixie Toga 12,1%  Battistella (cons) 37,2% 
Lix da Cunha (cons) 12,1%  Sabesp 37,8% 
Eluma 12,7%  Portobello 38,1% 
Inds Romi  13,0%  Gerdau Met (cons) 38,5% 
Millennium 13,3%  Petroflex (cons) 38,5% 
Ipiranga Dist (cons) 14,0%  Arthur Lange 39,3% 
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Souza Cruz (cons) 14,1%  Iven (cons) 39,9% 
Cemig 14,3%  Aracruz (cons) 40,9% 
Ipiranga Pet 14,7%  Suzano (cons) 41,6% 
Nadir Figueiredo (cons) 15,0%  Itautec (cons) 41,9% 
Copel 15,3%  Caemi (cons) 42,0% 
Itausa (cons) 15,5%  Iochpe_Maxion (cons) 42,2% 
Iguacu Café 15,7%  Aco Vilares (cons) 42,9% 
DF Vasconcelos 15,9%  Light 43,2% 
Estrela 16,0%  Bahia Sul (cons) 43,9% 
Elekeiroz  16,0%  Fertibras (cons) 45,4% 
Saraiva Livr (cons) 16,4%  Klabin (cons) 45,9% 
Telemar Norte Leste 16,4%  Acesita (cons) 46,2% 
Schulz 16,5%  Cia Hering (cons) 47,1% 
Trafo 16,9%  Wiest 47,3% 
Brasmotor (cons) 16,9%  Tupy (cons) 47,5% 
Multibras Eletr (cons) 17,0%  Braskem (cons) 47,8% 
Confab (cons) 17,4%  Paranapanema (cons) 48,1% 
Eletrobras (cons) 17,5%  Perdigão (cons) 48,6% 
Politeno (cons) 17,6%  Manasa 49,1% 
Recrusul 17,7%  Sadia (cons) 49,2% 
Celpe 18,3%  Kuala 49,6% 
Metal Leve (cons) 18,3%  Copesul (cons) 50,6% 
Aliperti 18,4%  Ipiranga Ref (cons) 60,5% 
Obs.: (a) Média do Índice de Endividamento no período 1995 a 2003. 
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7.14.  
Segmentação da amostra por controle de capital 
 

Empresas privadas nacionais 
Acesita (cons) Estrela Pão de Açucar - CBD 
Aco Vilares (cons) Eternit  Paranapanema (cons) 
Albarus (cons) Eucatex (cons) Perdigão (cons) 
Aliperti F Cataguazes (cons) Petroflex (cons) 
Alpargatas (cons) Ferbasa (cons) Pet Manguinhos (cons) 
Aracruz (cons) Fertibras (cons) Petropar (cons) 
Arthur Lange Fosfertil (cons) Petroq União 
Avipal Fras-Le (cons) Pettenati 
Azevedo (cons) Gazola Plascar Part (cons) 
Bahema (cons) Gerdau Polialden 
Bahia Sul (cons) Gerdau Met (cons) Politeno (cons) 
Battistella (cons) Globex (cons) Portobello 
Baumer Grazziotin Pronor (cons) 
Bic Monark Inds Romi  Randon Part (cons) 
Bombril (cons) Iochpe_Maxion (cons) Recrusul 
Brasil Telecom Ipiranga Dist (cons) Riosulense 
Braskem (cons) Ipiranga Pet Ripasa (cons) 
Brazil Realt Ipiranga Ref (cons) Rossi Resid (cons) 
Cacique (cons) Itausa (cons) Sadia (cons) 
Caemi (cons) Itautec (cons) Sansuy  
Caraiba Metais Iven (cons) Santanense (cons) 
CBC Cartucho Joao Fortes (cons) São Carlos 
Cedro (cons) Karsten Saraiva Livr (cons) 
Celpa Kepler Weber (cons) Schlosser 
Cemat Klabin (cons) Schulz 
Chiarelli Kuala Semp Toshiba 
Cia Hering (cons) La Fonte Par (cons) Sid Nacional 
Cim ITAU (cons) Leco Sondotecnica 
Copesul (cons) Lix da Cunha (cons) Sultepa  
Cosipa Loj Americanas (cons) Suzano (cons) 
Coteminas (cons) Loj Renner Teka 
Cremer Magnesita (cons) Tekno  
DF Vasconcelos Manasa Telemar Norte Leste 
Dimed (cons) Mangels (cons) Tex Renault 
Dixie Toga Marcopolo (cons) Trafo 
Dohler Marisol Trevisa (cons) 
Drogasil Melhoramentos(cons) Tupy (cons) 
Duratex (cons) Melpaper (cons) Usiminas 
Elekeiroz  Met Duque Vale do Rio Doce (cons) 
Eluma Metal Leve (cons) VCP/Votorantim (cons) 
Embraco (cons) Metisa Vigor 
Embraer (cons) Mundial Weg (cons) 
Enersul Nadir Figueiredo (cons) Wiest 
Escelsa     
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Empresas estatais Empresas estrangeiras 
CEB Adubos Trevo 
CEEE Belgo Mineira (cons) 
Celesc Brasmotor (cons) 
Celg Bunge Brasil (cons) 
Cemig Celpe 
Cesp Cerj 
Copel Coelba 
Eletrobras (cons) Comgas 
Sabesp Confab (cons) 
Petrobras (cons) Electrolux 
  Eletropaulo Metrop 
  Iguacu Café 
  Light 
  Millennium 
  Multibras Eletr (cons) 
  Santista Textil (cons) 
  Sid Tubarão 
  Souza Cruz (cons) 
  Springer (cons) 
  Telesp 
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7.15.  
Segmentação da amostra por setor 
 

Bens de consumo e Comércio Insumos básicos 
Alpargatas (cons) Acesita (cons) 
Arthur Lange Aco Vilares (cons) 
Avipal Adubos Trevo 
Cacique (cons) Aliperti 
Cedro (cons) Aracruz (cons) 
Cia Hering (cons) Bahia Sul (cons) 
Coteminas (cons) Baumer 
Cremer Belgo Mineira (cons) 
Dimed (cons) Bombril (cons) 
Dohler Braskem (cons) 
Drogasil Caemi (cons) 
Estrela Caraiba Metais 
Globex (cons) CBC Cartucho 
Grazziotin Chiarelli 
Iguacu Café Cim ITAU (cons) 
Karsten Comgas 
Kuala Copesul (cons) 
Leco Cosipa 
Loj Americanas (cons) Dixie Toga 
Loj Renner Elekeiroz  
Marisol Eluma 
Melhoramentos(cons) Embraco (cons) 
Pão de Açucar - CBD Eternit  
Perdigão (cons) Ferbasa (cons) 
Pettenati Fertibras (cons) 
Sadia (cons) Fosfertil (cons) 
Santanense (cons) Gazola 
Santista Textil (cons) Gerdau 
Saraiva Livr (cons) Gerdau Met (cons) 
Schlosser Ipiranga Dist (cons) 
Souza Cruz (cons) Ipiranga Pet 
Teka Ipiranga Ref (cons) 
Tex Renault Klabin (cons) 
Vigor Magnesita (cons) 

  Manasa 
Bens Duráveis Mangels (cons) 
Albarus (cons) Melpaper (cons) 
Bic Monark Met Duque 
Brasmotor (cons) Metisa 
DF Vasconcelos Millennium 
Duratex (cons) Nadir Figueiredo (cons) 
Electrolux Paranapanema (cons) 
Eucatex (cons) Petrobras (cons) 
Fras-Le (cons) Petroflex (cons) 
Itautec (cons) Pet Manguinhos (cons) 
Metal Leve (cons) Petropar (cons) 
Multibras Eletr (cons) Petroq União 
Plascar Part (cons) Polialden 
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Semp Toshiba Politeno (cons) 
Springer (cons) Portobello 
Trafo Pronor (cons) 
Tupy (cons) Ripasa (cons) 
Wiest Sansuy  
  Sid Nacional 
Infra-estrutura Sid Tubarão 

Brasil Telecom Suzano (cons) 
CEB Tekno  
CEEE Usiminas 
Celesc Vale do Rio Doce (cons) 
Celg VCP/Votorantim (cons) 
Celpa   
Celpe   
Cemat Contrução 
Cemig Azevedo (cons) 
Cerj Brazil Realt 
Cesp Joao Fortes (cons) 
Coelba Lix da Cunha (cons) 
Copel Rossi Resid (cons) 
Eletrobras (cons) Sondotecnica 
Eletropaulo Metrop Sultepa  
Enersul   
Escelsa   
F Cataguazes (cons) Bens de investimento 
Light Bahema (cons) 
Sabesp Confab (cons) 
Telemar Norte Leste Embraer (cons) 
Telesp Inds Romi  

  Iochpe_Maxion (cons) 
Participação e Administração Kepler Weber (cons) 

Battistella (cons) Marcopolo (cons) 
Bunge Brasil (cons) Mundial 
Itausa (cons) Randon Part (cons) 
Iven (cons) Recrusul 
La Fonte Par (cons) Riosulense 
São Carlos Schulz 
Trevisa (cons) Weg (cons) 
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