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Resumo

Nechio, Fernanda Feitosa. A importancia da divida cambial no
endividamento publico bradleiro. Rio de Janeiro, 2004. 98p. Dissertacéo
de Mestrado - Departamento de Economia, Pontificia Universidade Catdlica
do Rio de Janeiro.

O crexcimento do volume de titulos indexados a0 cambio adicionou diversas
questdes a respeito da sustentabilidade da divida publica O objetivo deste
trabalho é andisar a gesto da divida publica a0 longo dos anos de 1994 a 2003
quanto a0 uso de titulos indexados a taxa de cambio. Enfatiza-se o processo
histérico do endividamento brasileiro e a evolucdo da composicdo da divida
interna. Através de um modelo de minimizacdo de custos e riscos, edima-se a
composicio Gtima da divida interna para a economia brasileéira com base em
dados recentes. Andisa-se também a politica monetéria tima frente a um choque
externo em um pais com devado endividamento indexado a moeda estrangeira.
Os resultados sugerem que a docacdo da divida deve ser predominantemente
compogta de titulos indexados a indices de precos e que frente a uma crise
externa, a politica monetéria étima deve ser redtritiva, dado o eevado nivel de

endividamento indexado a moeda estrangeira.

Palavras-chave

Dividamobiliaria; dividacambid; politica monetaria; estrutura da divida
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Abstract

Nechio, Fernanda Feitosa. The role of the foreign currency linked debt in
Brazilian public debt. Rio de Janeiro, 2004. 98p. MSc. Dissertation -
Departamento de Economia, Pontificia Universdade Catdlica do Rio de
Janeiro.

Concerning the compodtion of the public debt, the recent growth in the
foreign currency linked debt provoked the debate about sustainability of the public
debt. The objective of this work is to andyze the management of the foreign
currency linked debt from 1994 to 2003. The evolution of the composition and its
higorical process is emphaszed. A modd tha estimates the optimd internd debt
compogtion through cost and risk minimization is applied to recent Brazlian
data It is ds0 andyzed the optima monetary police facing an externd crises for a
country that has a high level of foreign currency linked debt. The results suggest
that the optima compostion of the public debt implies a massive use of price
linked indexed bonds. And dso, for facing an extenad cridgs, the optima
monetary policy should be redrictive since the foreign currency linked debt is in
such ahigh levd.

Keywords
Public debt; foreign currency debt; monetary policy; debt structure.
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