PONTIFICIA UNIVERSIDADE CATOLICA DO RIO DE JANEIRO

Pai Rico, Pai Pobre. Como pensam 0s novos
adultos?

George Peter Braga Zinovetz Duarte

TRABALHO DE CONCLUSAO DE CURSO

CENTRO DE CIENCIAS SOCIAIS - CCS
DEPARTAMENTO DE ADMINISTRACAO

Graduacao em Administracdo de Empresas

Rio de Janeiro, novembro de 2019.



George Peter Braga Zinovetz Duarte

Pai Rico, Pai Pobre. Como pensam os novos adultos?

Trabalho de Conclusao de Curso

Trabalho de Conclusdo de Curso, apresentado ao
programa de graduagdo em Administracdo da PUC-Rio
como requisito parcial para a obtencdo do titulo de
graduag&o em Administracgao.

Orientador(a): Liana Ribeiro dos Santos, PhD

Rio de Janeiro,

novembro de 2019.



‘Money is in some respects like fire; it is a very
excellent servant but a terrible master.”

P.T. Barnum - The Art of Money Getting



Agradecimentos

A Gilselia Braga Zinovetz, por todos os 27 anos de dedicacdo e ensinamentos,
que infelizmente ndo vera o fim de mais um ciclo de minha vida. Dedico este

trabalho para vocé, minha melhor amiga e grande avo.
A Gily Cristina Zinovetz, que me pds no mundo e durante 27 anos sempre esteve
presente e me auxiliou nas minhas escolhas. Sem sua contribuicdo néo seria nem

metade do que sou hoje.

Ao Prof.° Dr. Jodo Mestieri, por ser um grande amigo, conselheiro e apoiador da

familia. Sem sua ajuda, minha formacao superior néao teria sido possivel.

A Prof.2 Liana Ribeiro dos Santos, por ser uma excelente orientadora, sempre
disposta a auxiliar e sempre efetiva.

Ao Prof.° Ronaldo Bastos, por sua colaboragéo durante a coleta de dados.

Aos demais professores, obrigado pelas suas contribuicbes para a minha
formagéo pessoal e profissional.



Resumo

Braga Zinovetz Duarte, George Peter. Pai Rico, Pai Pobre. Como pensam o0s
novos adultos? Rio de Janeiro, 2019. 45 p. Trabalho de Conclusdo de Curso —
Departamento de Administragdo. Pontificia Universidade Catdlica do Rio de
Janeiro.

Kiyosaki (1997) apresenta dois modelos de raciocinio em seu livro, Pai Rico, Pai
Pobre. Este trabalho busca verificar para qual tipo de mentalidade os novos
adultos da cidade do Rio de Janeiro estédo tendenciados a seguir. O diferencial é
que além de uma composicao de carteira, 0 entrevistado também responde a um
questionario com assertivas utilizadas pelo autor para caracterizar cada tipo de
pensamento. Uma analise comparativa permitiu concluir que: a maioria dos
entrevistados possui um perfil Pai Rico; as pessoas ndo possuem um bom
conhecimento do seu perfil; que homens possuem mais tendéncia ao perfil Pai
Rico do que as mulheres; que pessoas que ja investem sdo mais inclinadas ao
perfil Pai Rico do que as que ndo possuem investimento.

Palavras-chave
Pai Rico, Pai Pobre, Mentalidade, Investimentos, Renda Fixa, Renda Variavel

Abstract

Braga Zinovetz Duarte, George Peter. Rich Dad, Poor Dad. How do new adults
think? Rio de Janeiro, 2019. 45 p. Trabalho de Conclusdo de Curso —
Departamento de Administracdo. Pontificia Universidade Catdlica do Rio de
Janeiro.

Kiyosaki (1997) presents two models of reasoning in his book, Rich Dad, Poor Dad.
This paper seeks to verify which type of mindset the new adults (younglings) of the
city of Rio de Janeiro are inclined to follow. The difference is that in addition to a
portfolio composition, the interviewed also responds to a questionnaire with
assertions used by the author to characterize each type of thinking. A comparative
analysis concluded that: most respondents have a Rich Dad profile; that people
don't have a good knowledge of their profile; that men are more prone to the Rich
Dad profile than women,; that people who already invest are more inclined to the
Rich Dad profile than those who have no investment.
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Rich Dad, Poor Dad, Mindset, Investments, Fixed Income, Variable Income
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1. O tema e o problema de estudo

1.1. Introducéo ao tema e ao problema do estudo

O problema dos novos adultos (jovens) com as finangas pessoais ja é de
longa data e exposto em pesquisas e reportagens. Existem inUmeros materiais
sobre 0 assunto que apontam suas possiveis causas, indo desde falta de
conhecimento financeiro até hormonios.

Uma reportagem da EXAME (2017), aponta que os novos adultos ndo ligam
para a educagédo financeira e para a gestdo das finangas pessoais. Além disso,
diz que eles “tém uma tendéncia a subestimar riscos e tomar decisdes usando as
glandulas hormonais ao invés do cérebro” (Massaro, 2017).

Outra pesquisa, publicada pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), com pessoas a partir de 16 anos,
Raio-X do investidor brasileiro, mostrou que a maior parte dos brasileiros: ndo
utiliza ou conhece produtos de investimento; que quando investem, normalmente
investem em poupanca; e que o destino das aplicagdes € a compra de imoveis, a
compra de veiculos e as emergéncias (ANBIMA, 2018).

A Standard & Poor apresenta a conclusdo de que dois em cada trés adultos
no mundo podem ser considerados analfabetos financeiros (Standard & Poor,
2015, p.21). O analfabetismo financeiro é a causa mais recorrente nas
reportagens sobre problemas dos novos adultos com as financgas.

Tudo depende do momento e de onde se busca a informagé&o. O pluralismo
de possiveis causas de um problema mundial € bom, porque apresenta opc¢des
gue podem ser estudadas para se chegar as verdadeiras variaveis que o explicam.

Tao importante quanto as causas, S0 as suas consequéncias. Em um Brasil
no qual as pessoas vivem mais, “numero de idosos cresce 18% em 5 anos (...) em
2017” (Agéncia IBGE Noticias, 2018), o conhecimento de finangas se torna
essencial para qualquer planejamento, seja ele de curto, de médio ou de longo
prazo. Essencial porque sera esse conhecimento que determinard qual padrdo de
vida Ihe ser& permitido viver (BTG Pactual Digital, 2017).

Para Kiyosaki (1997) hd uma variavel que € responsavel pela maior parte da
explicacdo do sucesso ou fracasso financeiro de um individuo, a inteligéncia

financeira, formada pela alfabetizagdo financeira e conhecimentos de leis, de



mercados e de investimentos. E com essa linha de pensamento que em 1997
Robert T. Kiyosaki escreveu o livro Pai Rico, Pai Pobre, no qual apresenta dois
perfis completamente opostos, o perfil Pai Rico, que busca investir o dinheiro e
viver dos rendimentos, e o perfil Pai Pobre, apegado ao dinheiro. O livro conta
com diversas assertivas, representantes dos dois perfis, sobre diversos assuntos,
dentre eles: o0 que deve ser feito com o dinheiro ganho e o papel do Estado na
vida das pessoas (KIYOSAKI; LECHTER, 2000).

Sendo assim, este trabalho tem como ponto de partida a premissa que
Kiyosaki (1997) esta certo em afirmar que a inteligéncia financeira é o principal
elemento determinante do sucesso financeiro e possui como foco responder a
seguinte pergunta: qual o perfil dos novos adultos nos dias atuais? Possuem um
perfil Pai Rico ou um perfil Pai Pobre?

1.2. Objetivo principal do estudo

O objetivo final deste trabalho é verificar se as pessoas estdo ainda
bipolarizadas no que diz respeito ao seu perfil financeiro, ou seja, se ainda atuam
majoritariamente como um dos dois perfis descritos por Kiyosaki (1997) e, caso
estejam, descobrir para qual estdo tendenciadas a seguir.

Para alcanca-lo, os seguintes objetivos intermediarios devem ser

alcancados:

1.2.1. Definir os conhecimentos julgados como necessarios para
uma formacéo financeira basica

Apresentar a inteligéncia financeira proposta por Kiyosaki (1997).

1.2.2. Definir os perfis

Apresentar os perfis Pai Rico e Pai Pobre para que se possa estabelecer
suas linhas de pensamento e como elas refletem no seu comportamento
financeiro.

1.2.3. Apresentar investimentos disponiveis no mercado brasileiro

Identificar e explicar alguns investimentos disponiveis, incluindo seus 6nus

e bonus.



1.2.4. Elaborar e aplicar o questionario

Elaborar um questionario que compare o que a pessoa diz ser o seu perfil e

o real perfil representado pelos seus investimentos.

1.2.5. Correlacionar os perfis identificados com as estratégias de
investimentos financeiros adotadas

Analisar os dados para que se possa chegar em alguma concluséo sobre o
perfil dos novos adultos e descobrir se seus investimentos condizem com o que

eles dizem ser.

1.3. Delimitacédo e foco do estudo

Como dito anteriormente, este estudo partird do principio que inteligéncia
financeira é o principal elemento do sucesso financeiro. Nao é objetivo de estudo
validar essa premissa. Também nao é objetivo de estudo validar ou se posicionar
sobre as assertivas utilizadas no questionario.

O estudo buscard abranger em seu escopo 0S novos adultos, que, para
efeito deste estudo, sdo pessoas entre 18-29 anos (em 2019). Além disso,
somente serdo pesquisadas pessoas que possuam pelo menos ensino médio
completo. Nao se limitara, entretanto, a serem Pessoas Economicamente Ativas
(IBGE, 2008), ou seja, que estdo empregadas ou em busca de emprego. Por fim,

ocorrera na cidade do Rio de Janeiro.

1.4. Justificativa e relevancia

O estudo pode ajudar profissionais que buscam entender a forma como os
novos adultos atualmente estdo pensando sobre diversos temas, que acabam por
influenciar nas suas escolhas financeiras, tais como: influéncia do Estado,
previdéncia privada e publica, risco dos investimentos etc.

Além disso, o resultado pode ajudar empresas que utilizam perfis de
investidor a melhorar suas recomendacfes, dado que a pesquisa sera baseada
em assertivas ndo limitadas a investimentos.

Por fim, a pesquisa demonstrar4 se os novos adultos estdo com um bom
autoconhecimento de si, sob aspecto financeiro. Em outras palavras, se seus

investimentos condizem com o que eles pensam.



2. Referencial Teoérico

Serdo apresentados nesta parte 0s termos técnicos que serdo empregados
no estudo. O ponto de partida sera a definicdo de alfabetizacdo financeira e
inteligéncia financeira porgque, ainda que relacionadas, sao termos bem distintos.

Em seguida, serdo apresentados os perfis Pai Rico e Pai Pobre.

Por fim, serdo apresentados alguns investimentos disponiveis ho mercado

brasileiro.

2.1. Alfabetizac&o financeira

De acordo com Kiyosaki (1997), alfabetizacao financeira é saber a diferenca
entre um ativo e um passivo. Adota, porém, um conceito simplista em que ativo é
“algo que pbe dinheiro no bolso”, enquanto passivo € “algo que tira dinheiro do
bolso” (KIYOSAKI; LECHTER, 2000). Essa definicdo é bem interessante porque
é diferente da existente na contabilidade, em que o ativo é conjunto de bens e
direitos e o passivo sdo as dividas que serdo cobradas do individuo (MARION,
p.57-58, 2009).

Uma exemplificacdo dessa diferenca pode ser um imével que seja usado
para habitacdo ao invés da geracao de renda. Nesse caso, pela contabilidade ele
seria um ativo, pois € um bem, mas pela definicdo de Kiyosaki (1997) é um
passivo, porque nao gera receitas, somente despesas.

Vale ressaltar que Kiyosaki (1997) fala ainda que sem a alfabetizacao
financeira ndo é possivel para uma pessoa atingir a independéncia financeira
(KIYOSAKI; LECHTER, 2000).

Alinhado com tal pensamento temos a definicdo dada pela Organizacao para
Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), que diz que alfabetizacdo
financeira é “uma combinacdo de consciéncia, conhecimento, habilidade, atitude
e comportamento necessarios para que os individuos tomem suas decisdes
financeiras e, finalmente, alcancem seu bem-estar” (OCDE, 2011). Em outras
palavras, € adquirir conhecimento para conseguir tomar decisdes seguras que

tragam como consequéncia o aumento do bem-estar.
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Figura 1 — Ativos & Passivos - Elaboragdo proépria (compilagéo).

Baseado nos desenhos de Kiyosaki (1997)

2.2. Inteligéncia financeira

De acordo com Kiyosaki (1997), inteligéncia financeira é formada por quatro
habilidades técnicas. Sao elas: a contabilidade - visto como “capacidade de ler e
entender demonstragdes financeiras”; o investimento — tido como “ciéncia do
dinheiro que faz dinheiro”; o entendimento dos mercados — que é a “necessidade
de conhecer os aspectos ‘técnicos’ do mercado”; e, por fim, as leis — que permite
gue vocé voe, ao invés de andar, utilizando “conhecimento das vantagens
tributarias e a protecéo oferecida por uma sociedade anénima”. (KIYOSAKI,
LECHTER, 2000)

J& para BERMAN, KNIGHT e CASE em Financial intelligence - a Manager's
Guide to Knowing What the Numbers Really Mean, a Inteligéncia financeira
também é um conjunto de habilidades que podem ser aprendidas. As quatro
habilidades citadas pelos autores séo parecidas com as de Kiyosaki (1997), mas
ndo as mesmas. S&o elas: a compreensao da fundagdo — que é conseguir
entender os fundamentos dos relatorios financeiros e saber que dinheiro e lucro
séo coisas distintas, sendo dinheiro sindbnimo de investimento e lucro todo o

montante resultante da aplicacdo do dinheiro, ou seja o0 seu retorno; a



compreensdo da arte — que é saber aplicar contabilidade e financas, confiando em
estimativas e suposicdes resultantes das analises, assim como ter senso critico
para desafia-las quando necessario; a compreensdo da analise — que € analisar
em maior profundidade para fundamentar suas decisfes e melhora-las, sempre
aumentando propor¢cdes dos retornos esperados; e, finalmente, a compreensdo
da grande figura — tido como a capacidade de alocar o resultado financeiro no seu
contexto geral, uma vez que fatores diversos afetam os nimeros e estes, quando
mal interpretados, afetam as decisdes a serem tomadas. (BERMAN; KNIGHT;
CASE, 2006)

2.3. O perfil Pai Rico e o perfil Pai Pobre

Kiyosaki (1997) em seu livro, Pai Rico, Pai Pobre, define dois perfis de
pessoas que, apesar de possuirem visfes e pensamentos diferentes, desejam a
mesma coisa: bem-estar. A diferenga é como cada um dos “pais” se comporta e o
gue fazem para obterem esse bem-estar.

O perfil Pai Rico é aquele de uma pessoa que deseja crescer por meérito
préprio, sem ter medo de errar e arriscar. Em outras palavras, é o perfil da pessoa
que: acredita que riscos devem ser tomados, apds analise do cenario, pois dao
retornos maiores; esta sempre desenvolvendo novas formas de gerar dinheiro
para gerar o bem-estar desejado no futuro; acredita que se deve estudar para
crescer e comprar a empresa, porque ai sim o retorno sera proporcional ao seu
trabalho. Além disso, acredita firmemente que a inteligéncia financeira é
fundamental para manutengcdo do dinheiro - “o dinheiro sem a inteligéncia
financeira desaparece depressa” (KIYOSAKI; LECHTER, 2000).

Ja o perfil Pai Pobre é aquele que acredita que o Estado e as empresas séo
obrigados a suprir certas necessidades do individuo. Quanto mais Estado melhor,
porque menos coisas dependerdo dele. Tudo e todos conspiram contra a sua
riqueza e a Unica coisa que faz pelo seu bem-estar € guardar o dinheiro e estudar
para manter o emprego. Em outras palavras, é o cara apegado ao dinheiro que
ndo o investe em nada, exceto talvez em um apartamento, que na sua visao é o
“seu maior bem”. Além disso, acredita que a pessoa deve estudar para conseguir
emprego em uma grande empresa, de preferéncia publica porque as mesmas
oferecem mais estabilidade e beneficios, e que o dinheiro deve ser guardado
somente para emergéncias, nunca devendo arriscar em investimentos nao-
seguros (investimentos que nao sejam a poupanca) (KIYOSAKI; LECHTER,
2000).



O Pai Pobre possuia estudo, emprego publico e ndo se arriscava em nada.

Ja o Pai Rico, tinha sido pobre e sem estudo, mas por meio da coragem comecgou

a empreender e obteve sucesso.

Em comparacdo com o modelo de classificacdo de perfil adotado pelos

bancos, o perfil Pai Pobre seria uma pessoa que ndo investe, ou uma pessoa

(ultra)conservadora, ou seja, ndo aplica em nada exceto poupanca ou

investimentos com “baixa volatilidade e alta liquidez” (Banco Fator, 2019). Tem

pouco ou nenhum conhecimento dos produtos do mercado, é inteligente, mas néo

financeiramente.

J& o perfil Pai Rico € o investidor classificado pelos bancos como arrojado.

Possui conhecimento dos produtos e alta tolerancia ao risco. Seu principal objetivo

€ crescer seu patriménio no longo prazo (Banco Fator, 2019).

Tabela 1: Tabela representativa do pensamento dos Pais - Fonte:
Elaboracédo propria (compilacéo) - Baseado KIYOSAKI; LECHTER, 2000

PAI RICO PAI POBRE
“A FALTA DE DINHEIRO E A RAIZ DE TODO “O AMOR AO DINHEIRO E A RAIZ DE TODO
MAL” MAL”
“O QUE POSSO FAZER PARA COMPRAR “NAO DA PARA COMPRAR ISSO”
ISSO”

“OS IMPOSTOS PUNEM OS QUE PRODUZEM E
RECOMPENSAM OS QUE NAO PRODUZEM”

‘RICOS DEVEM PAGAR MAIS IMPOSTOS
PARA ATENDER AO MENOS AFORTUNADOS”

‘APRENDA A ADMINISTRAR O RISCO”

“EM QUESTOES DE DINHEIRO SEJA
CUIDADOSO, NAO SE ARRISQUE”

“MINHA CASA E UMA DIVIDA E SE SUA CASA
FOR SEU MAIOR INVESTIMENTO, VOCE TERA

“NOSSA CASA E NOSSO MAIOR
INVESTIMENTO E NOSSO MAIOR

PROBLEMAS” PATRIMONIO”
“A MAIORIA DAS PESSOAS JAMAIS GANHA “QUANDO TIVER ALGUM DINHEIRO EXTRA,
PORQUE TEM MEDO DE PERDER” VOU DOA-LO”

“OS POBRES E A CLASSE MEDIA
TRABALHAM PELO DINHEIRO. OS RICOS
FAZEM DINHEIRO TRABALHAR PARA ELES”

Fonte: Fonte: elaboracao préopria—

“VA PARA A ESCOLA, TIRE BOAS NOTAS E
PROCURE UM EMPREGO SEGURO”



2.4. Alguns Investimentos disponiveis no mercado brasileiro

Os investimentos de forma geral podem ser classificados como:

¢ Investimentos de renda fixa, onde se tem uma boa previsibilidade do
retorno.

e Investimentos de renda varidvel, onde existem oscilacdes
imprevisiveis, devido aos diversos fatores que influenciam o
investimento.

(Blog.rico, 2019)

2.4.1. Poupanca (Renda fixa)

Rendimento com baixissimo risco, isento de imposto de renda. Além disso
€ assegurada pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito) até R$250.000 por CPF
em cada conglomerado financeiro. (BACEN, 2019)

“(..)cada periodo de rendimento, os depdsitos de poupanca serdo
remunerados:

| - como remuneracgéo basica, por taxa correspondente a acumulagéo das
TRD, no periodo transcorrido entre o dia do ultimo crédito de rendimento, inclusive,
e o dia do crédito de rendimento, exclusive;” (LEI N° 8.177, DE 1 DE MARCO DE
1991))

“Il - como remuneragé&o adicional, por juros de:

a) 0,5% (cinco décimos por cento) ao més, enquanto a meta da taxa Selic
ao ano, definida pelo Banco Central do Brasil, for superior a 8,5% (oito inteiros e
cinco décimos por cento); ou

b) 70% (setenta por cento) da meta da taxa Selic ao ano, definida pelo Banco
Central do Brasil, mensalizada, vigente na data de inicio do periodo de
rendimento, nos demais casos.” (LEI N° 12.703, DE 7 DE AGOSTO DE 2012.)

2.4.2. Tesouro Direto (Renda fixa)

Emitido pelo Tesouro Nacional, € um investimento que em que vocé se torna
credor do Estado. Possui baixissimo risco, mesmo ndo sendo assegurado pelo
FGC (Fundo Garantidor de Crédito).

Os tipos sao: Tesouro Selic (corrige o montante pela Selic), Tesouro
Prefixado (paga um valor constante acordado no momento da compra) e Tesouro

IPCA (paga uma taxa além do valor da inflacdo). Os dois ultimos podem pagar


http://www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/LEIS/L8177.htm#art12ii.

juros semestrais ou ndo. A liquidez é diaria, sendo D+1 o prazo para recebimento
do valor resgatado. (Blog.rico, 2019)

O Tesouro Selic € recomendado para reservas de emergéncia, ou
aplicacGes de prazo curto, tendo em vista que remunera mais que a poupanca
(passado o periodo que pode ser cobrado o IOF). (Tesouro Direto, 2019)

Caso seja levado até o vencimento, o valor pago serd o acordado no
momento da compra do titulo. Na eventualidade de ser resgatado antes, recebe-
se a variagdo acumulada até o momento do resgate. Sdo 3 tributagbes que o
rendimento recebe:

1- IOF (somente se ficar menos de 30 dias aplicado)

2- Taxa de custodia (0,25%/ano)

3- LR. (Imposto de Renda) regressivo

Tabela 2: Tabela do I.R. Regressivo - Fonte: Tesouro Direto

PRAZO ALIQUOTA
ATE 180 DIAS 22,5%
DE 181 ATE 360 DIAS 20,0%
DE 361 ATE 720 DIAS 17,5%
ACIMA DE 720 DIAS 15,0%

2.4.3. CDBs (Renda fixa)

E um Certificado de Depdsito Bancario, no qual vocé se torna credor do
banco e ele o remunera por isso. E um investimento assegurado pelo FGC e a
taxa de rentabilidade é definida no momento da compra.

Pode ser prefixado, pés-fixado e hibrido. E sempre atrelado a um indexador,
normalmente o CDI (Certificado de Depésito Interbancéario). Costumam ter prazos
entre 30 dias e 5 anos, porém hoje ja € possivel encontrar CDBs com liquidez
diaria, sendo D+1 o prazo para recebimento do valor resgatado.

Os impostos que séo cobrados nos CDBs séo:

1- IOF (somente se ficar menos de 30 dias aplicado)

2- I.R. (Imposto de Renda) regressivo (Tabela 2)

(Blog.rico, 2019)/ Olivo (2015, p. 27)
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2.4.4. LCl e LCA (Renda fixa)

As Letra de Crédito Imobilidrio e Letra de Crédito do Agronegdcio séo dois
tipos de investimento muito parecidos. Diferenciam-se somente pelo foco do
investimento. Ambas séo isentas de imposto de renda e podem ser pré ou pés-
fixadas (atrelada ao CDI ou IPCA, sendo normalmente CDI).

Assim como a poupanca, sdo classificadas como de risco baixo e séo
asseguradas pelo FGC. A grande diferenca é que ha um periodo de caréncia
(periodo que o dinheiro ndo pode ser retirado), que independe da liquidez
acordada. (Blog.rico, 2019)

2.4.5. Fundos de renda fixa (Renda fixa)

E uma carteira de investimento que combina diversos produtos de renda
fixa. A proporgdo que normalmente é praticada € de 80% em renda fixa e 20% de
renda variavel, ndo possuindo garantia do FGC.

Ha um gestor que monitora diariamente os ativos da carteira. O cliente
compra cotas do fundo e seu ganho é proporcional a quantidade de cotas. Os
fundos variam o prazo, a composicao da carteira de investimentos e a finalidade.

E recomendado para pessoas que querem investir em diversos produtos em
uma aplicacdo. Entretanto, a pessoa ndo consegue alterar os ativos da carteira,
somente o gestor pode fazé-lo.

Os impostos e taxas que sao cobrados nos fundos séo:

1- IOF (somente se ficar menos de 30 dias aplicado)

3- L.R.regressivo (Tabela 2)

2- Come-cotas (tributagdo em maio e novembro)

3- Taxa de administracdo

(Blog.rico, 2018)

2.4.6. Fundos multimercado (Renda variavel)

Fundos que mesclam ativos diversos. Seguem uma politica predeterminada,
sob a qual os gestores tentardo conseguir 0s maiores retornos possiveis. Indicado
para quem quer arriscar um pouco mais, pode ser composto de a¢des, cambio,
renda fixa etc. Fora a composicdo e proporcdo da carteira, as demais

caracteristicas sdo semelhantes as do fundo de renda fixa. (Blog.rico, 2017)
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2.4.7. Mercado de acdes (Renda variavel)

Acbes sdo fragcbes de uma empresa que sdo comercializadas na BM&F
Bovespa. H& duas formas de se ganhar dinheiro com a¢des:

1- Comprar acdes a um preco e vendé-las a um prego superior

2- Segurar as acoes e receber dividendos (caso a empresa distribua)

A tributacdo no mercado de acdes é fixa em 15%, independente do tempo
de aplicacéo (dividendos néo séo tributados) (G1,2019). O outro custo associado
€ o cobrado pela corretora a cada ordem de compra/venda executada. (Blog.rico,
2018)

2.4.8. Mercado a termo (Renda variavel)

E um tipo de operac&o que firma um compromisso de compra e venda entre
duas partes a ser realizado em data especifica a um preco especifico. (Blog.rico,
2019) / (Portal do Investidor, 2019)
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3. Metodologia

A metodologia retratara a forma como o estudo sera realizado e analisado.
Serd dividida em quatro partes que seguirdo a seguinte ordem: 3.1) delimitacdo
do estudo; 3.2) coleta dos dados; 3.3) andlise dos dados; 3.4) limitacdes do

estudo.

3.1. Delimitacao do estudo

Como dito anteriormente, 0 estudo terd em seu escopo 0s novos adultos,
pessoas entre 18-29 anos, que habitam a cidade do Rio de Janeiro.

Somente serdo pesquisadas pessoas que possuam pelo menos ensino
médio completo, porque o estudo parte do principio que ao completar o segundo
grau a pessoa ja possui os conhecimentos minimos tidos como obrigatérios pela
sociedade.

Por fim, ndo se limitara a serem pessoas economicamente ativas porque ha
quem ja adquiriu a sua independéncia financeira e ndo estd em busca de

emprego/trabalho.

3.2. Coleta dos dados

O estudo foi realizado entre os dias 04/10/19 e 20/10/19, sob a forma de um
questionario online de pesquisa descritiva, através do Qualtrics (software
disponibilizado pela PUC-RIio.

A primeira parte da pesquisa é sobre o perfil social dos entrevistados. Visa-
se observar se variaveis como idade, nivel econdbmico social e nivel de
escolaridade influenciam nas respostas.

Na segunda parte, utilizando um modelo adaptado da Escala Likert (que
originalmente contém 5 opc¢des, mas nesse trabalho serdo somente 3), serdo
apresentadas 14 assertivas, que poderdo ser avaliadas como:

e Concordo
¢ Indiferente

e Nao concordo
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O questionario completo se encontra no Anexo |. As assertivas utilizadas
foram frases ditas por cada perfil (Pai Rico e Pai Pobre) e sdo sobre situacoes e
assuntos diversos - Tabela 1, sendo a mesma composta de um total de quatorze
assertivas, sendo sete assertivas de do Pai Rico e sete do Pai Pobre.

Na terceira, e Ultima, fase do questionario é pedido que o entrevistado faca
uma distribuicdo porcentual dentre diferentes ativos que compdem/poderiam
compor a sua carteira, com a finalidade de verificar se o perfil observado na

segunda etapa esta coerente com a divisao dos ativos.

3.3.Anélise dos dados

Cada opcéo foi pontuada de -1 a 1, como demonstrado no exemplo abaixo
para assertivas do perfil Pai Rico:
“A FALTA DE DINHEIRO E A RAIZ DE TODO MAL”

e Concordo (+1)
e Indiferente (0)
¢ Na&o concordo (-1)

Ja para assertivas do perfil Pai Pobre, cada opgéo também foi pontuada de
-1 a 1, mas da seguinte forma:
“O AMOR AO DINHEIRO E A RAIZ DE TODO MAL”

e Concordo (-1)
¢ Indiferente (0)
¢ Na&o concordo (+1)

Na parte 3 serdo analisados 0s porcentuais destinados a cada tipo de
investimento. Se o entrevistado compuser a sua carteira com mais de 25% de
ativos de renda variavel (ou 35% caso tenha fundo de renda fixa), ele estara fora
do perfil do Pai Pobre, sendo Pai Rico.

Para efeito de andlise, supem-se que 0s entrevistados responderam de
forma verdadeira o questionario. Caso haja discrepancia entre o resultado das
partes dois e trés, sera considerada a segunda parte para a concluséo do trabalho.
A compilacdo dos dados ocorrerd para que se possa chegar a resposta da
pergunta tema.

Acredita-se que cinco possiveis resultados podem ocorrer:

e Predominancia superficial do perfil Pai Rico
¢ Predominancia total do perfil Pai Rico
e Um perfil neutro

e Predominancia superficial do perfil Pai Pobre
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e Predominancia total do perfil Pai Pobre

Para julgar a predominéancia superficial ou total de um perfil, foi observada a
pontuacédo obtida por cada individuo, sendo valores maiores que 6, ou menores
que -6, predominancia total do perfil. Valores entre 6 e -6 serdo classificados como
superficiais, com excecao do 0 que sera perfil neutro.

Vale ressaltar que somente as assertivas 13 e 14 sdo mutuamente
excludentes. Tal fato é importante porque junto com a analise comparativa entre
as partes 2 e 3, ajudara a verificar a coeréncia dos pensamentos dos

entrevistados.

3.4.LimitagOes do estudo

Ainda que feito pela internet para haver maior possibilidade de propagacéo
das diferentes regides da cidade, ha a possibilidade real da amostra ndo ser

representativa do todo por motivos de diferencas locais e quantidades coletadas.
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4. Apresentacao e analise dos resultados

Esta parte possui como objetivo a apresentacdo e andlise dos dados
coletados. Para tal, ha duas sec¢Bes — descricdo da amostra; descricdo e analise
dos resultados; — que servirdo de pontos intermediarios para a conclusao do

estudo.

4.1. Descri¢cao da amostra

A amostra coletada através do Qualtrics teve um total de 152 respostas.
Entretanto, 27 respostas nao foram completadas em sua totalidade e precisaram
ser descartadas.

Das 125 respostas validas, distribuigdo por sexo foi a seguinte:

Tabela 3: Distribuicdo por sexo - Fonte: elaboracéo propria

Resposta % Contagem

Masculino 60,00% 75

Feminino 40,00% 50
Total 100% 125

Das 125 respostas validas, a distribuicdo quanto ao nivel econémico foi a

seguinte:

Tabela 4: Distribui¢cd@o por nivel econémico - Fonte: elaboracédo prépria

Resposta % Contagem
1 saléario minimo 10,40% 13
2 a 5 salarios minimos 31,20% 39
6 a 7 salarios minimos 12,00% 15
Acima de 7 salarios minimos 46,40% 58
Total 100% 125
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Das 125 respostas validas, distribuicdo por idade foi a seguinte:

Tabela 5: Distribuicao faixa etéria - Fonte: elaboracao propria

Resposta % Contagem
18 anos 4,80% 6
19 anos 5,60% 7
20 anos 7,20% 9
21 anos 9,60% 12
22 anos 16,80% 21
23 anos 12,00% 15
24 anos 18,40% 23
25 anos 5,60% 7
26 anos 8,00% 10
27 anos 7,20% 9
28 anos 1,60% 2
29 anos 3,20% 4

Total 100% 125

Das 125 respostas validas, a distribuicdo quanto ao nivel de instrucéo foi a

seguinte:

Tabela 6: Distribuicdo por nivel de instru¢cdo - Fonte: elaboracéo

prépria

Resposta % Contagem
Ensino Médio
9,60% 12
Completo
Ensino Superior
57,60% 72
Incompleto
Ensino Superior
14,40% 18
Completo
P6s-Graduacéao
13,60% 17
Incompleta
P6s-Graduacéao
4,80% 6
Completa
Total 100% 125
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Todas as respostas destas 125 pessoas foram consideradas na andlise
completa, por serem pessoas elegiveis para o estudo, dentro dos parametros
estabelecidos.

4.2. Descricéo e andlise dos resultados

Foi pedido aos entrevistados que eles respondessem a 14 perguntas para
com isso determinar que linha de raciocinio estdo determinados a seguir. As
perguntas, abordavam cinco temas: i - pensamento das pessoas sobre o dinheiro,
ii - o impedimento de realizar compras por questdes financeiras, iii - percepcdo
sobre 0s impostos, iv - aversao aos riscos e v - percepgao sobre seus bens.

Pode-se classificar as assertivas em dois grupos. S&o eles: o grupo de
assertivas do Pai Rico e o grupo de assertivas do Pai Pobre (Tabela 1).

Utilizando a metodologia descrita na parte 3.3, obteve-se que 72 dos
entrevistados tiveram predominancia do perfil Pai Rico e 46 do perfil Pai Pobre. A

distribuicédo ficou como demonstrado abaixo:

Tabela 7: Pontuagao/Respostas/Perfil - Fonte: elaboracgao propria

% em
: N . N° de
Perfil Pontuacéo relacdo ao
Respostas
total
Total =-14 a -8 0,00% 0
Total = -7 0,80% 1
Total = -6 2,40% 3
_ Total = -5 6,40% 8
Pai Pobre
Total =-4 3,20% 4
Total = -3 7,20% 9
Total = -2 7,20% 9
Total =-1 9,60% 12
EMPATE Total =0 5,60% 7
Total =1 8,80% 11
Total = 2 9,60% 12
Total =3 9,60% 12
Total =4 6,40% 8
Total =5 3,20% 4




Pai Rico

Total = 6 8,80% 11
Total =7 4,00% 5
Total =8 4,00% 5
Total =9 0,00% 0
Total = 10 0,80% 1
Total = 11 1,60% 2
Total =12 0,80% 1
Total =13 e 14 0,00% 0
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J& quando analisado a terceira parte do questionario, em que era pedido

para informar a proporgao de investimentos que realiza/realizaria, obteve-se como

resposta 55 pessoas com o perfil Pai Rico e 70 com o perfil Pai Pobre. Para efeito

de analise, o perfil Pai Rico é aquele que investe consideravel parte do seu capital

em renda variavel. Sendo assim, foi considerado 25% em renda variavel (1/4 da

renda total) como limitante do perfil Pai Pobre, sendo estendido até 35% no caso

de investimento em fundos de renda fixa, dado que fundos mais arrojados chegam

a praticar proporcao de 25% para a parte destinada a renda variavel do fundo.

Apenas 63 (50,40%) entrevistados mantiveram o perfil quando pedido para

alocarem investimentos. 62 (49,60%) candidatos ndo conseguiram se manter

dentro do perfil que dizem ser, investindo consideravel porcentual em produtos

que nédo seriam recomendados para si.

Tabela 8: Distribuicdo por perfil e por nivel de instrucdo - Fonte:

elaboracédo proépria

Ensino Ensino Ensino Pés- Pés-
Instrugéo/ o _ _ . .
Perfil Médio Superior Superior | Graduacdo | Graduacado | Total
erfi
Completo | Incompleto | Completo | Incompleta | Completa
Pai Pobre 3 33 5 7 3 51
Pai Rico 9 39 13 10 3 74
Total 12 72 18 17 6 125
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—4— Pai Pobre == Pai Rico

80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%
0.00%
ENSINO MEDIO ENSINO ENSINO POS-GRADUACAO POS-GRADUAGCAO
COMPLETO SUPERIOR SUPERIOR INCOMPLETA COMPLETA
INCOMPLETO COMPLETO

Figura 2 — Distribuicdo por perfil e por nivel de instrucdo. Fonte:

elaboracéo prépria

O quanto o nivel de instrucdo afeta a resposta dos entrevistados, ndo se
pode concluir, visto que ocorrem oscilagdes consideraveis, ainda que o perfil Pai
Rico sempre tenha maioria (com excec¢do da pés-graduacao completa, que o valor
€ igual).

Tabela 9: Distribuicéo por perfil e por idade - Fonte: elaboragdo propria

Idade/

1819|120 |21 |22 (23 (24| 25|26 |27 |28 | 29 | Total
Perfil
Pai

2|/ 5|6|5|6 |6 |8||4]|]3|]3]|] 0| 3] 51
Pobre
Pai
4,2 | 3|7 |19 |15(3| 7|6 |21\ 7
Rico
Total 6 7 9 |12 |21|15|23| 7 10| 9 2 4 125

=——PAI POBRE ——PAI RICO
100.00%
80.00%
60.00%
40.00%
20.00%

0.00%
18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29
ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS

Figura 3 — Distribuicédo por perfil e por idade. Fonte: elaboracao prépria
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Assim como o nivel de instrucdo, ndo ha uma relacéo clara entre idade e
perfil. Entretanto, nesta amostra, ha predominancia do perfil Pai Rico dos 22 aos

24 anos.

Tabela 10: Distribuicéo por perfil e nivel econémico - Fonte: elaboracédo

propria
Acima
2ab 6a7 de7
1 salério salarios | salarios | salarios
minimo minimos | minimos | minimos Total
Pai
Pobre 8 19 4 20 51
Pai
Rico 5 20 11 38 74
Total 13 39 15 58 125
—e—Pai Pobre Pai Rico

80.00%

70.00%

60.00% \
50.00%

40.00%

30.00%

20.00%

10.00%

0.00%

1 SALARIO 2 A5 SALARIOS 6 A 7 SALARIOS ACIMA DE 7
MINIMO MINIMOS MINIMOS SALARIOS
MINIMOS

Figura 4 — Distribuicao por perfil e por nivel econdmico. Fonte:

elaboracéao prépria

A condicdo de niveis econdbmicos mais altos parece influenciar a
mentalidade. Percebe-se um crescimento ndo constante do perfil Pai Rico até 7

salarios minimos. Quando acima disso, ndo se sustenta.
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Tabela 11: Distribuicao por perfil e por sexo - Fonte: elaboracao propria

Feminino Masculino Total
Pai Pobre 24 27 51
Pai Rico 26 48 74
Total 50 75 125
MASCULINO FEMININO

M Pai Pobre ® Pai Rico

M Pai Pobre W PaiRico

Figura 5 — Distribuic&o por perfil e sexo. Fonte: elaboragao propria

Na amostra, as mulheres entrevistadas estdo praticamente igualmente

distribuidas, havendo somente uma diferenca de 4% adicional de Pai Rico. Os

homens entrevistados, por sua vez, estdo tendenciados ao Perfil Pai Rico, sendo

a diferenca de 28%.

A andlise da terceira parte do questionario, é dividida em duas partes:

pessoas com investimento e pessoas sem. Dos 125 entrevistados, 71 pessoas

responderam gue possuem investimentos financeiros e 54 afirmaram ndo possuir.

Os que possuem distribuem sua carteira da seguinte forma:

Tabela 12: Distribuicdo da carteira (investidores) - Fonte: elaboracéo

prépria
, Valor Valor .
Ihvoetidores | Minimo | maximo | % | DEVO
aplicado | aplicado P
Poupanca 28 0,00 100,00 18,75 33,71
Tesouro 32 0,00 100,00 | 22,41 | 33,32
Direto
CDBs 18 0,00 100,00 8,70 21,30




LCI/LCA 6 0,00 100,00 | 394 | 1642
Fundos de 22 000 | 100,00 | 12,00 | 23,02
renda fixa
Fundos 21 0,00 90,00 | 10,85 | 22,20
multimercado
Acbes 29 0,00 100,00 | 13,79 | 24,86
Mercado a 1 0,00 5.00 007 | 059
termo
Outros
produtos 12 000 | 100,00 | 949 | 2537
(informar
quais)
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Pode-se perceber que entre as pessoas que ja investem ha um maior desvio

entre investimentos de renda fixa, destacando-se poupanca e tesouro. Entretanto,

investimentos de renda variavel também possuem desvios relevantes: fundos

multimercados e agoes.

E interessante notar que o nimero de pessoas que investem em tesouro

direto € superior ao da poupancga. O investimento tem se tornado cada vez mais

popular, tendo atingido novos patamares (1 milhdo de investidores ativos e 4

milhGes cadastrados) em abril de 2019 (Tesouro Direto, 2019).

Os outros produtos indicados pelos entrevistados foram:

- Fundos imobiliarios (2 pessoas)

- Previdéncia privada (2 pessoas)
- Nubank (Nuconta — Paga 100% do CDI) (2 pessoas)

- Bitcoin (3 pessoas)

- FIAs (Fundos de Investimento em acdes) (1 pessoa)

- Debéntures (1 pessoa)

- COE (Certificado de Operacfes Estruturadas) (1 pessoa)
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Distribuicao Média da Carteira (Investidores)

9,49%, Outros

0,07%, Mercado a
produtos

termo

18,75%,
~ Poupanga
13,79%, Agoes
10,85%, Fundos
multimercado

22,41%, Tesouro
Direto
12,00%, Fundos

de renda fixa 8,70%, CDBs

3,94%, LCI/LCA

Figura 6 — Distribuicdo Média da Carteira (Investidores). Fonte:
elaboracdo prépria

DISTRIBUICAO ENTRE
ENTREVISTADOS QUE POSSUEM
INVESTIMENTO

MW Pai Pobre M Pai Rico

Figura 7 — Distribuicdo por perfil entre investidores. Fonte: elaboracéao
prépria

Um fato muito relevante é que dos 71 (56,80% em relacdo ao total)
entrevistados que disseram investir, apenas 30 (24% em relacéo ao total) ficaram
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classificados como perfil Pai Rico pela divisdo dos seus ativos, sendo os demais
41 (32,80%) perfil Pai Pobre.

Tabela 13: Distribuicdo da carteira (futuros investidores) - Fonte:

elaboracdo propria

Valor Valor )
Numero de Desvio
_ minimo | maximo %
Investidores _ _ padréo
aplicado | aplicado
Poupanca 35 0,00 100,00 33,37 35,31
Tesouro
_ 33 0,00 100,00 21,07 26,58
Direto
CDBs 13 0,00 70,00 5,37 12,54
LCI/LCA 9 0,00 30,00 2,87 7,49
Fundos de
_ 28 0,00 50,00 12,19 14,84
renda fixa
Fundos
_ 13 0,00 40,00 3,78 8,16
multimercado
Acdes 36 0,00 100,00 19,63 20,18
Mercado a
4 0,00 10,00 0,52 2,02
termo
Outros
produtos
. 4 0,00 35,00 1,20 5,18
(informar
quais)

Pode-se perceber que entre as pessoas que ndo investem ha um maior
desvio entre investimentos de renda fixa, também destacando-se poupancga e o
tesouro. J& os investimentos de renda variavel, somente o mercado de agbes que
apresentou desvio proximo aos dos principais de renda fixa.

Diferente do que aconteceu com o0s ja investidores, neste grupo, o
investimento de renda fixa mais escolhido foi a poupanca, o que reforca a ideia de
gue ela é o investimento preferido dos brasileiros, como constatado pela pesquisa
do Raio-X do investidor brasileiro (ANBIMA, 2018). Vale notar, entretanto, que um
ndamero maior tentaria o mercado de acdes, ainda que utilizando valores menores
nesse investimento, quando comparado com o0s valores apontados para a

poupanca (em média 41,17% menor).



Os outros produtos indicados por estas pessoas foram:
- Fundos imobiliarios (3 pessoas)

- Bitcoin (4 pessoas)

Distribuicao Média da Carteira (Futuros
Investidores)

0,52%, Mercado a

1,20%, Outros
termo

produtos

19,63%, Agoes

A —— 33,37%,

r Poupanga

o

3,78%, Fundos

multimercado | )}

12,19%, Fundos
de renda fixa

21,07%, Tesouro
2,87%, LCI/LCA 5,37%, CDBs Direto
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Figura 8 — Distribuicdo Média da Carteira (Futuros Investidores). Fonte:

elaboracdo prépria

DISTRIBUICAO ENTRE
ENTREVISTADOS NAO QUE
POSSUEM INVESTIMENTO

MW Pai Pobre ® Pai Rico

Figura 9 — Distribuicdo por perfil entre futuros investidores. Fonte:

elaboracéo prépria
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Um fato relevante € que apenas 25 (20% em relacdo ao total) dos 54
(43,20% em relacdo ao total) entrevistados que ndo possuem investimento foram
classificados como perfil Pai Rico.

Considerando as duas Uultimas assertivas do questionario, que séao
contraditérias, é interessante perceber que os nimeros das duas perguntas ndo

foram os mesmos para respostas opostas:

Tabela 14: Resultado da assertiva “MINHA CASA E UMA DIiVIDA E SE
SUA CASA FOR SEU MAIOR INVESTIMENTO, VOCE TERA PROBLEMAS” -
Fonte: elaboracédo prépria

Resposta % Contagem
Concordo 36.00% 45
Indiferente 24.00% 30
N&o concordo 40.00% 50
Total 100% 125

Tabela 15: Resultado da assertiva: “NOSSA CASA E NOSSO MAIOR
INVESTIMENTO E NOSSO MAIOR PATRIMONIO” - Fonte: elaboracéo prépria

Resposta % Contagem
Concordo 30.40% 38
Indiferente 20.80% 26
N&o concordo 48.80% 61
Total 100% 125

Esta informacao é importante, porque mesmo que tenha sido obtida com um
anico par de perguntas, mostra que as pessoas se contradisseram, afetando o
namero de respostas totais de cada assertiva. Segue um pedaco da amostra

abaixo:

Tabela 16: Pedaco da amostra - Fonte: elaboracédo propria

“MINHA CASA E UMA DIiVIDA E SE SUA “NOSSA CASA E NOSSO MAIOR
CASA FOR SEU MAIOR INVESTIMENTO, INVESTIMENTO E NOSSO MAIOR
VOCE TERA PROBLEMAS’ PATRIMONIO”

Nao concordo Concordo
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Indiferente Indiferente
Concordo Indiferente
N&o concordo Indiferente
Indiferente Indiferente
N&o concordo Concordo

Um total de 97 das 125 pessoas colocaram “indiferente” em ambas as
perguntas ou “concordo” para um e “ndo concordo” para outro. Isso quer dizer que
28 pessoas (22,40%) se contradisseram, utilizando apenas essas duas assertivas
como parametro.

Como dito anteriormente, o aspecto de profundidade do perfil foi identificado
pela pontuacdo. De toda a amostra, 14 entrevistados tiveram valor superior a 6,
ou seja, sao classificados como predominante Pai Rico. Somente 1 obteve valor
inferior a -6, ficando classificado como predominante Pai Pobre. 45 foram
classificados como superficial Pai Pobre e 58 como superficial Pai Rico. 7 ficaram

com perfil neutro.

Tabela 17: Pontuacédo/Respostas/Perfil (2) - Fonte: elaboragéo propria

0, 3 [0}
Perfil Pontuacéao % em relacdo ao N
total Respostas

Predominante Pai Total < -7 0.80% 1
Pobre

Superficial Pai Pobre Total=-6 a-1 36,00% 45

Perfil neutro Total =0 5,60% 7

Superficial Pai Rico Total=1a6 46,40% 58

Predoml_nante Pai Total > 6 11,20% 14
Rico
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5. Conclusodes e recomendacgodes para novos estudos

5.1.Conclusdes

O estudo que foi realizado com o objetivo de descobrir se haveria
bipolarizacdo e para qual perfil os novos adultos da cidade do Rio de Janeiro
estariam tendenciados obteve 125 respostas validas. Nelas estavam contidas
diversas informag8es que ajudaram a chegar na resposta do problema.

Tanto o nivel de instrucdo e quanto a idade, ndo trouxeram tendéncia,
havendo oscilagbes em ambos.

A variavel sexo teve algum impacto. A amostra, demonstrou que homens
tendem a ser perfil Pai Rico, assim como as mulheres. Entretanto, as mulheres
estdo mais igualmente distribuidas, tendo uma diferenca de apenas 4%, enquanto
homens apresentam uma diferenca de 28%.

A variavel nivel econbmico aparenta ter tendéncia de crescimento nao
constante somente até 7 salarios. Acima disso houve interrupgéo do crescimento,
havendo inclusive queda.

Tais informagdes trouxeram como resposta final da pergunta problema a
resposta que as pessoas estdo bipolarizadas, dado que apenas 72 de 125
(57,60%) entrevistados escolheram o perfil Pai Rico, sendo este o peffil
predominante.

Relacionando a carteira de investimentos com os perfis, tem-se que a
carteira esperada para o perfil Pai Pobre é composta por poucos ativos de renda
variavel, sendo 75% em ativos de renda fixa (65% se houver fundos de renda fixa).
Ja o perfil Pai Rico, excede essa proporcdo, investindo consideravel parte em
renda variavel.

A fase de composicdo de carteira trouxe como resposta que 71
entrevistados ja possuem investimentos enquanto 54 ndo possuem.

Além disso, vale ressaltar que apenas 63 (50.40%) dos 125 entrevistados
se mantiveram no perfil quando pedido para montar a carteira de investimentos. E
de se espantar que quase metade tenha fugido as caracteristicas as quais suas
assertivas remetem. Sendo assim, pode-se considerar que parte da populacdo
realmente pensa e age da mesma forma e uma parte tdo grande quanto adota

investimentos que ndo condizem com seus pensamentos.
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Como néo foi premissa validar a inteligéncia financeira, tem-se que nédo se
pode afirmar ao certo que a contradi¢cdo tem origem na falta de conhecimento dos
entrevistados.

Um dos achados foi ver que, para investidores, o nimero de pessoas que
investem em tesouro direto é superior ao da poupanca e que o padrdo nao se
repete com os potenciais futuros investidores, tendendo estes a investir no
investimento de renda fixa preferido dos brasileiros, a poupanca, como constatado
pela Pesquisa do Raio-X do investidor brasileiro (ANBIMA, 2018).

Vale notar, entretanto, que para 0s ndo investidores um ndmero maior
tentaria 0 mercado de acbes, ainda que utilizando valores menores nesse
investimento, quando comparado com os valores apontados para a poupanca (em
média 41,17% menor).

5.2.Recomendacgdes para futuros estudos

Para futuros estudos recomenda-se estudar pessoas com renda alta,
segmentando-as em mais niveis, para ver se ha uma tendéncia de perfil Pai Pobre
para pessoas acima de 7 salarios minimos.

A afericdo do grau de inteligéncia financeira e a comparacdo dela com os
perfis € um estudo futuro que pode ser realizado, dado que este estudo partiu do
pressuposto que os entrevistados possuiam inteligéncia financeira.

Também é recomendado que se obtenha mais resultados, ou que 0 escopo
do trabalho seja um bairro/ uma regido da cidade. Isso porque, ainda que pessoas
de diversas regides tenham respondido, elas provavelmente foram outliers quando
comparado com o resto da amostra, trazendo pouca representatividade para sua
regiao.

Por fim, recomenda-se explorar as possiveis causas que fazem as pessoas

que néo investem tenderem ao perfil Pai Pobre, através de um estudo qualitativo.
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7. Anexos

Questionario

PARTE |

A primeira parte é voltada para conhecer o seu perfil socioeconémico. O
anonimato é garantido, até pela natureza das perguntas. Apds mudar de péagina,
nao sera permitido voltar.

Sobre vocé:

QUAL A SUA IDADE?
“18 % 19° 207 219 22 23° 24° 257 26° 27 287 29

Selecione a sua idade

QUAL O SEU SEXO?
© Masculino

© Feminino

QUAL A SUA ESCOLARIDADE?

“ Ensino Médio Completo

“ Ensino Superior Incompleto

“ Ensino Superior Completo

P6s-Graduacao Incompleta

P6s-Graduacao Completa

QUAL A FAIXA DE RENDA FAMILIAR PER CAPITA?

© 1 salario minimo

© 2 a5 salarios minimos

© 6 a 7 salarios minimos

© Acima de 7 salarios minimos

PARTE Il
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A segunda parte tem como objetivo conhecer o posicionamento das
pessoas perante a situacdes e assuntos diversos. Tenha em mente que nao ha
respostas corretas ou erradas, somente formas diferentes de tratar cada
situacdo. Apés mudar de pagina, ndo sera permitido voltar.

Sobre as seguintes assertivas escolha:

Sobre dinheiro:

“A FALTA DE DINHEIRO E A RAIZ DE TODO MAL”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

“O AMOR AO DINHEIRO E A RAIZ DE TODO MAL”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

“OS POBRES E A CLASSE MEDIA TRABALHAM PELO DINHEIRO. OS
RICOS FAZEM DINHEIRO TRABALHAR PARA ELES”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

“QUANDO TIVER ALGUM DINHEIRO EXTRA, VOU DOA-LO”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

Quando quero comprar algo e néo tenho dinheiro, penso:
“O QUE POSSO FAZER PARA COMPRAR ISSO”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

“NAO DA PARA COMPRAR ISSO”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

Sobre impostos:
“OS IMPOSTOS PUNEM OS QUE PRODUZEM E RECOMPENSAM OS

QUE NAO PRODUZEM’

© concordo ¢ Indiferente © N&o concordo

“RICOS DEVEM PAGAR MAIS IMPOSTOS PARA ATENDER AO MENOS
AFORTUNADOS”
© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

Sobre riscos:
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“‘APRENDA A ADMINISTRAR O RISCO”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

“EM QUESTOES DE DINHEIRO SEJA CUIDADOSO, NAO SE ARRISQUE”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

“‘A MAIORIA DAS PESSOAS JAMAIS GANHA PORQUE TEM MEDO DE
PERDER”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

“VA PARA A ESCOLA, TIRE BOAS NOTAS E PROCURE UM EMPREGO
SEGURO”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

Sobre bens:
“MINHA CASA E UMA DIVIDA E SE SUA CASA FOR SEU MAIOR
INVESTIMENTO, VOCE TERA PROBLEMAS”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo
“NOSSA CASA E NOSSO MAIOR INVESTIMENTO E NOSSO MAIOR
PATRIMONIO”

© concordo ¢ Indiferente © Nao concordo

PARTE Il

A terceira parte € sobre seus produtos financeiros (investimentos).

Vocé atualmente possui algum investimento financeiro?

“ sim © Nao

(Em caso afirmativo)

Abaixo vocé terd& uma lista de investimentos financeiros. Por
favor, distribua % de todos os seus investimentos. Lembre-se que o total deve ser
100%.

Poupanca ‘ %

Tesouro Direto %
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CDBs ‘ %

LCI/LCA ‘ %
Fundos de renda fixa %
Fundos multimercado ‘ %
Aclbes ‘ %
Mercado a termo ‘ %
Outros produtos (informar quais) ‘ %
Total ‘ %

(Em caso negativo)

Abaixo voceé terd uma lista de investimentos financeiros. Imagine que todo o
seu dinheiro investido seja R$100. Distribua nas op¢des de investimentos abaixo
quanto vocé teria em cada produto:

Poupanca R$
Tesouro Direto R$
CDBs R$
LCI/LCA R$
Fundos de renda fixa R$
Fundos multimercado R$
Acles R$
Mercado a termo R$

Outros produtos (informar quais) R$

Total R$



