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“E pelo trabalho que a mulher vem diminuindo a distancia que a separava do
homem, somente o trabalho podera garantir-lhe uma independéncia concreta”.

(Simone de Beauvoir)
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Resumo

Galvao, Danielle. As mulheres e as mudancas no nivel de propenséao ao risco de
acordo com a fase de vida em que se encontram. Rio de Janeiro, 2019. 50 p.
Trabalho de Conclusdo de Curso — Departamento de Administragdo. Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

As mulheres e os homens tém uma percepcao diferente quando o assunto é
assumir riscos. Segundo Schubert (1999), existe uma visdo difundida de que as
mulheres sdo mais avessas ao risco do que os homens. Com isso, espera-se
gue as mulheres invistam de forma mais conservadora que os homens. Alguns
autores também defendem que ha uma correlacdo entre caracteristicas
socioecondmicas e demograficas e tolerancia ao risco. Autores assumem que
guanto mais velho for o individuo, menos tolerantes ao risco eles seréo. Tendo
em vista o objetivo do estudo que foi identificar as mudancas na propensao ao
risco de acordo com a fase de vida em que as mulheres se encontram, foi feita
uma pesquisa gquantitativa onde foram analisados os perfis demograficos e
socioecondmicos de 123 mulheres, assim como o Perfil de Investidor e as
carteiras de investimentos de cada uma delas. Os resultados indicaram que as
mulheres tendem a mudar seu tipo de Perfil de Investidora de acordo com a fase
de vida em que se encontram, saindo muitas vezes de um perfil conservador

para poder arriscar mais e, consequentemente, obter maiores retornos.

Palavras-chave
Mulheres, Fase de vida, Finangas Comportamentais, Propensédo ao risco, Perfil

de investidor, Investimentos, Produtos Financeiros.



Abstract

Galvéao, Danielle. Women and changes in risk propensity according to their stage
of life. Rio de Janeiro, 2019. 50 p. Trabalho de Conclusdo de Curso —
Departamento de Administragdo. Pontificia Universidade Catélica do Rio de
Janeiro.

Women and men have a different perception when the issue is taking risks.
According to Schubert (1999), there is a widespread view that women are more
risk averse than men. As a result, women are expected to invest more
conservatively than men. Some authors also argue that there is a correlation
between socioeconomic and demographic characteristics and risk tolerance.
Authors assume that the older the person, the less risk tolerant he/her will be.
The aim of the study was to identify changes in risk propensity according to a
woman's life stage. To this end, a quantitative survey was conducted in which the
demographic and socioeconomic profiles of 123 women were analyzed, as well
as the Investor Profile and the investment portfolios of each of them. The
outcome of this survey indicated that women tend to change their Investor Profile
type according to their life stage, often leaving a conservative profile to be able to

risk more and consequently get higher returns.

Key-words
Women, Stage of life, Behavioral Finance, Risk propensity, Investor profile,

Investments, Financial Products.
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1. Introducéao

1.1. Contexto e problema de estudo

O papel da mulher na sociedade vem mudando muito nos ultimos dois séculos. Foi
durante a Primeira Guerra Mundial que muitas mulheres deixaram seus lares e suas func¢des
domésticas para trabalhar e dar inicio a sua participagdo no mercado de trabalho, como
forma de garantir seu sustento e de seus familiares, j& que os homens se encontravam no
campo de batalha, feridos ou mortos. Sendo assim, € no contexto de guerra e pds-guerra
gue fica mais evidente a participacdo feminina no mercado de trabalho e na mudanca do
papel das mulheres como provedoras dos seus lares (PAIVA, 2017).

Outro fator que também contribui para uma crescente entrada de mulheres no
mercado de trabalho foi 0 advento da industrializacdo, que acarretou a necessidade de
novos trabalhadores, o que também incluia mulheres. Sendo assim, a Revolucao Industrial
também foi um grande impulsionador dessa mudanca, jA que as indudstrias tinham
necessidade de absorver a mao-de-obra feminina para consequente aumento da producéo
(ASSIS, 2009).

Porém, a participacdo da mulher no cenario econémico é, além de uma mudanca
econbmica, também social. Isso ocorre porque na sua participacdo ativa no mercado de
trabalho, acontecem mudancas sociais que envolvem transformacBes nas relacdes
familiares, nas suas expectativas pessoais, na sua autorrealizacdo e na sua independéncia
financeira. (ASSIS, 2009)

Com isso, ao ter sua entrada no mercado de trabalho, o papel antes desempenhado
de forma coadjuvante nos lares - tendo como responsabilidades cuidar dos filhos e o
trabalho doméstico - passa a ser de protagonismo. Isso ocorre porque a independéncia
financeira traz consigo um poder de tomada de decisdes. Sendo assim, o papel feminino é
ampliado, no que se diz respeito a tomada de decisbes referentes a consumo, cuidado com
os filhos e padrées de gastos (SANTOS, 2010).

Sobretudo, Gomes (2005) diz que o fator mais marcante na participacdo feminina no
mercado de trabalho, foi a necessidade basica que toda pessoa tem de autorrealizagdo, ou
seja: trabalhar para satisfazer uma necessidade pessoal ou até mesmo na satisfacdo de

coisas que Ihe séo prazerosas.



Entretanto, vale destacar que o desejo de consumo também pode ser utilizado para
compreender o processo de inser¢do da mulher no mercado de trabalho. Esse desejo de
consumo pode ser observado na colocacao de Assis (2009).

As mulheres correspondem a metade da populagéo brasileira e sdo uma
forca no mercado consumidor. Sao as maiores responsaveis pelas decisdes
de compra de alimentos, cosméticos, joias, roupas e eletrodomésticos. Além
disso, tem uma participacdo significante na aquisicdo de produtos como
microcomputadores, previdéncia privada e seguro de vida, sem contar que
sdo decisivas na hora de escolher bens de consumo duraveis. Dos cartdes

de créditos existentes no Brasil, 50% sé&o de propriedade feminina.

Na pesquisa “Tendéncia de Consumo para a Mulher Brasileira”’, elaborada pela
Nielsen (2016), as mulheres se mostram mais econémicas que os homens quando 0s
assuntos sao gastos com eletricidade e gas, entretenimento fora de casa e troca de marcas
de produtos comprados nos supermercados. Depois de terem seus gastos essenciais
cobertos, elas utilizam o dinheiro excedente para a aquisicdo de roupas novas e itens para
melhoria do lar, enquanto os homens quitam suas dividas e compram produtos tecnoldgicos.

Segundo o estudo “Estilos de Vida”, promovido pela Nielsen (2018), apesar das
mulheres estarem em menor nimero no mercado de trabalho, 96% dos responséaveis pelas
compras sdo as mulheres e que elas destinam mais de 20% da sua renda para consumo de
produtos para o lar.

A fase de vida compreende varias etapas, desde 0 nascimento até a vida adulta. E é
durante o ciclo de vida que alguns momentos séo vivenciados, como: fazer uma graduacao,
se inserir no mercado de trabalho, casar-se, ter filhos, se aposentar etc.

Segundo dados do IBGE (2018), a populacéo brasileira € composta por mais de 209
milhdes de pessoas, das quais 51,7% sao mulheres. Em 2018, segundo os “Indicadores
Sociais das Mulheres no Brasil (IBGE), a expectativa de vida da mulher era de 79,6 anos,
vivendo até 7,2 anos a mais que os homens. Elas também sdo as que mais estudam — na
faixa de 25 anos ou mais —, com ensino superior completo alcancando 33,9%. Apesar de
serem mais escolarizadas que os homens, ha uma desigualdade nos rendimentos médios
recebidos por ambos. Das 40,2 milhdes de trabalhadoras, 24,3% haviam terminado o ensino
superior e somente 14,6% dos homens ocupados tinham ensino superior completo. Apesar
de terem um nivel educacional maior que o dos homens, elas ainda s&o minoria no mercado
de trabalho e recebem menos. Segundo o “Relatério Global Gender Gap”, do Férum
Econdmico Mundial (2017), as mulheres ganham 58% menos do que os homens pela

mesma jornada de trabalho.



As pessoas estdo se casando cada vez mais tarde. A média de idade para o
casamento é de 30 anos para mulheres e 33 anos para os homens. Em 1970 essa média
era de 23 anos para elas e 27 para eles, segundo Estatisticas de Registro Civil do IBGE
(2016). Essa diferenga pode ser explicada porque cada vez mais as pessoas buscam sua
independéncia financeira antes de casar-se e para isso precisam se dedicar mais aos
estudos, para poder se inserir no mercado de trabalho e obter salarios mais elevados.

De acordo com o IBGE (2016), o numero de filhos, por mulher, tem caido
consideravelmente. Nos anos 2000, as mulheres tinham em média 2,39 filhos. Em 2015 a
taxa média de fecundidade da brasileira caiu para 1,72 filhos. Essa redu¢édo no nimero de
filhos pode ser explicada pelo tempo maior que a mulher passa investindo em ensino e
carreira, deixando o casamento para mais tarde e adiando a maternidade, sem contar o
custo alto de ter um filho no Brasil, com altos gastos em educacao e salude. Uma pesquisa
global feita pela empresa farmacéutica Bayer, em 2018, revelou que 37% das brasileiras
nao querem ter filhos em momento nenhum, como revela matéria do site UOL (2019). Ja a
pesquisa do IBOPE (2018), revelada pelo Agéncia Brasil, mostra que somente 19% dos
brasileiros pretendem ter filhos nos préximos dois anos.

Segundo o Economia UOL (2019), a Reforma da Previdéncia alterou requisitos
necessarios para a aposentadoria. As mulheres podem se aposentar a partir dos 62 anos de
idade, desde que tenham um minimo de 15 anos de contribuicdo do INSS (Instituto Nacional
de Seguridade Social).

Todas essas transformacdes nas etapas do ciclo de vida feminino - formacéo
académica, casamento, filhos, jornada de trabalho, desigualdade nos salarios etc. -
contribuem para que as mulheres procurem novas formas de ganhar dinheiro para
complemento da renda, para consumo e até mesmo para realizacdo de sonhos. Sendo
assim, cada vez mais mulheres estdo investindo em produtos de renda fixa e variavel, como
mostra uma reportagem da Revista EXAME (2018). Foi verificado que nos ultimos 15 anos o
numero de mulheres investindo na bolsa cresceu quase nove vezes, saltando de 15 mil em
2002 para quase 142 mil em 2017, demonstrando um aumento de 845%. Essa mesma
ocorréncia pode ser vista no Tesouro Direto, que entre 2013 e 2017 teve dobrado o nimero
de mulheres investindo, passando de 80,5 mil para 155,5 mil, evidenciando um aumento de
93,1% em um periodo de quatro anos. Em relagdo aos homens, o nimero deles que investe
na bolsa de valores passou de 70,2 mil para 477,8 mil no mesmo periodo, mostrando que as
aplicacdes na bolsa sdo majoritariamente feitas por pessoas do sexo masculino (77%). Ja
0s investimentos no Tesouro Direto, os homens tiveram um aumento de 37,7% no periodo
de 2013 a 2017, passando de 297,6 mil para 410,1 mil. Apesar de ter um nimero maior de
investidores homens na Bolsa e no Tesouro Direto, as mulheres tiveram um aumento

expressivo no mesmo periodo.



Segundo Silva et al. (2009), quando se trata de homens e mulheres a percepcdo que
ambos tém quando avaliam perdas ou se expdem a algum tipo de risco sdo diferentes.

Uma visdo propagada a respeito da tomada de decisdo financeira, € a ideia de que
pessoas do sexo feminino sdo mais avessas ao risco do que as do sexo masculino. Sendo
assim, o0 que se espera € que as mulheres invistam de forma mais conservadora do que 0s
homens e, com isso, sdo oferecidos a elas produtos financeiros que tenham menor risco e,
consequentemente, menores retornos financeiros esperados (SCHUBERT, 1999).

Estudos apontam que gerentes e consultores tém como habito oferecer produtos mais
conservadores as mulheres, sendo que elas também estdo dispostas a assumir riscos. A
diferenca € que o publico feminino prefere entender e conhecer esses riscos antes de
investir INFOMONEY, 2018).

Por estas razdes, a pesquisa buscou investigar o relacionamento entre a fase de vida
da mulher e os tipos de investimentos feitos por elas com o passar do tempo, respondendo
a pergunta:

- Ha relacdo entre o nivel de propenséao ao risco e a etapa da fase de vida em que as

mulheres se encontram?

1.2. Objetivo do estudo

Este trabalho tem como obijetivo final identificar as principais mudancas no nivel de
propensao ao risco por fase de vida das mulheres. Assim como os principais aspectos do
comportamento financeiro dessas mulheres, e como a fase de vida em que se encontram,
impactam no tipo de investimento por elas escolhido. O seguinte estudo também busca
propor uma carteira de investimentos adequada para cada fase de vida, de acordo com a
faixa etaria dessas mulheres. Os aspectos observados sdo: faixa etaria, gestao financeira e

tipo de investimento.

1.3. Objetivos intermediarios do estudo

7

Para se alcancar o objetivo final do estudo é necessario se passar por etapas de
pesquisas, observacdes, qualificacdes e analises. Portanto, h& objetivos intermediarios, que
Sao 0s seguintes:

a) Analisar o perfil socioecondmico das mulheres, de modo a compreender quais 0s
perfis de mulheres estéo dentro da anélise do estudo.

b) Pesquisar e analisar o comportamento financeiro das mulheres. Esta etapa inclui

uma andlise de aspectos do comportamento financeiro das mulheres. Este objetivo



intermediario possibilitara identificar como as mulheres gerenciam suas financas por meio
de pontos de vista de autores e resultados de pesquisas ja existentes.

¢) Analisar as carteiras de investimentos dessas mulheres, como forma de identificar
os fatores que as levam a investir de forma diferenciada de acordo com a fase de vida em
que se encontram.

O objetivo acima permite que se encontre uma relagdo entre nivel de propensédo ao
risco e fase de vida.

Por fim, como ultima etapa, tem-se o objetivo:

d) Propor carteiras adequadas para cada etapa da fase de vida das mulheres. Ao se
conhecer o comportamento financeiro das mulheres e observar as mudangas no nivel de
propensao ao risco de acordo com a fase de vida em que se encontram, torna-se possivel

propor carteiras adequadas para cada tipo de perfil.

1.4. Delimitagéo e foco do estudo

O presente estudo estd delimitado a identificar os aspectos do comportamento
financeiro exclusivamente das mulheres de classes A, B e C que fazem investimentos. O
critério escolhido para classificacdo de renda em classes é o Critério Brasil de Classificacédo
Econbmica, definido pela Associacdo Brasileira de Empresas de Pesquisa (ABEP, 2018).
Segundo este critério, a classe A é representada por aqueles que apresentam uma renda
média domiciliar de R$ 23.345, a classe B de R$ 10.386 (B1) e renda média mensal de R$
5.363 (B2) e a classe C com renda média domiciliar de R$ 2.965,69 (C1) e R$ 1.691,44
(C2), como pode ser visto na figura 1. Uma segunda delimitacdo do presente estudo € a
divisdo por faixas etérias divididas em 3 grupos, sendo eles: até 30 anos, entre 31 e 59 anos
e acima de 60 anos. Além disso, uma terceira delimitacdo € utilizada, que é a regiao
geogréfica. Para tal trabalho considera-se mulheres residentes em todo o territdrio brasileiro,
tendo nascido ou ndo neste pais, com um escopo de andlise delimitado aos

comportamentos financeiros.

Figura 1: Renda média do brasileiro por classe

Estrato Sdcio Renda média
Econdémico domiciliar (RS)

A 23.345,11
Bl 10.386,52
B2 5.363,19

Cc1 2.965,69
C2 1.691,44

D-E 708,19

Fonte: ABEP, 2018.



1.5. Relevancia do estudo

O trabalho € relevante para as proprias mulheres, além de ser o grupo de estudo é
também aquele que pode ser beneficiado pelos resultados do trabalho. Uma vez que os
individuos deste grupo tiverem um melhor conhecimento sobre os impactos de seu
comportamento financeiro na constituicdo dos seus investimentos, torna-se possivel altera-
lo a fim de otimizar seus resultados. O conhecimento dos perfis dessas mulheres e do nivel
de propenséo ao risco associado a fase de vida é um assunto também de interesse para as
instituicbes financeiras. Estas instituicbes podem melhor adaptar suas formas de
oferecimento de produtos financeiros, assim como oferecer carteiras mais adequadas aos
perfis dessas mulheres a medida que possuem uma previsdo de como elas agem. Assim
como o presente estudo também tem uma grande relevancia académica, visto que é um
novo trabalho sobre finangas comportamentais relacionadas ao sexo feminino, para
entender os fatores que levam as mulheres a investir de forma diferenciada de acordo com a

fase de vida em que se encontram.



2. Referencial Teérico

2.1. Mulheres e o comportamento financeiro

Financas Comportamentais € definida como um estudo no qual os investidores
interpretam e agem conforme a informagdo que possuem para assim deliberar sobre
investimentos (LINTNER, 1998).

Essa abordagem do comportamento em financas mostra como os individuos séo
capazes de definir suas preferéncias para que possam tomar decisdes mais assertivas.

De acordo com Chaves (2015), mulheres e homens apresentam diferencas quanto ao
comportamento financeiro. Apesar das mulheres carregarem consigo a imagem de serem
mais consumistas, mulheres que vivem em um mesmo contexto socioeconémico que 0s
homens conseguem ser mais organizadas financeiramente do que eles.

As mulheres costumam acumular mais fungBes que os homens, pois além de
trabalharem para contribuir com o sustento do lar, elas também ficam encarregadas das
tarefas domésticas, ndo s6 os afazeres do cuidado da casa e dos filhos, mas também como
pagar contas e fazer compras de mercado. Com isso, elas se mantem mais atentas nas
flutuacbes de precos nas prateleiras e evitam comprar na alta do preco, néo significando
gue ao gastarem menos nas compras de més, estdo gastando mais com elas. Na verdade,
elas estdo poupando mais (CHAVES, 2015).

Elas também estdo mais suscetiveis ao controle de gastos no orgamento doméstico e,
com isso, conseguem ter a percepcdo de onde cortar gastos para ndo comprometer o
or¢camento familiar.

O consumo de produtos realizado por homens e mulheres também é diferente,
enguanto eles tém necessidade de consumir produtos como carros, eletrbnicos etc., as
mulheres compram itens relacionados a imagem, bem-estar pessoal, viagens etc.

Em investimentos isso ndo acontece de forma diferente, visto que ha mais homens
ativos na bolsa de valores brasileira, como evidenciado no Anexo |. Em 2019 os homens
representavam 77,31% das contas de pessoa fisica da [B3] e as mulheres 22,69% (B3,
2019).



2.2. Fase de vida nas escolhas financeiras

E de se esperar que a fase de vida em que uma pessoa se encontra possa alterar as
suas escolhas financeiras. Essa mudanca pode vir com a entrada na universidade, o
casamento ou divércio, a chegada de um filho, uma oportunidade de emprego ou demissao,
a enfermidade de algum ente querido, aposentadoria etc. Isso pode alterar a vida financeira
de qualquer pessoa, inclusive das mulheres.

Segundo Ghiorzi (2019), o ciclo de vida financeira consiste em quatro fases: ganhar,
poupar, investir e usufruir.

e Ganhar — Fase em que o0 que se quer € gerar dinheiro. Nessa fase a pessoa
procura formas ativas de gerar renda, como remuneracdo por salario, por
exemplo;

e Poupar — Fase em que se quer poupar dinheiro, ou seja, gastar menos do que
é recebido;

e Investir — E o que se faz com o dinheiro que sobra quando se poupa. Pode-se
investir das mais variadas formas — sendo renda fixa ou variavel — de acordo
com o perfil de risco do investidor;

e Usufruir — Quando o individuo passa a usufruir de tudo o que conquistou ao
longo das outras fases (poupa e investir).

Entretanto, as quatro fases descritas acima podem ser divididas em outras trés

fases, de acordo com a fase de vida (idade) da mulher, sendo elas:

e Fase Acumuladora (ganhar e poupar) — acontece no inicio da vida produtiva
da mulher, quando inicia sua carreira (20 - 30 anos);

e Fase Investidora — quando a mulher ja esta casada, com filhos, quando
consegue pensar em investimentos por ja ter uma seguranga maior em
relacdo a renda familiar (31 — 60 anos);

e Fase Usufruidora — quando essa mulher jA se encontra em vias de se
aposentar, ou jA esta aposentada e podem usufruir dos ganhos nos

investimentos feitos durante a fase investidora (acima de 60 anos).

2.3. Risco em investimentos

Para analisar o risco em investimentos, &€ necessario entender antes o conceito de
tolerancia ao risco.

Diversos autores e pesquisadores da area de finangas definem a tolerancia ao risco
como sendo a quantidade maxima de incerteza que uma pessoa esta disposta a aceitar ao

tomar algum tipo de deciséo financeira.



O conceito de tolerdncia ao risco tem importdncia ndo sé para gerentes de
investimentos, instituicdes financeiras ou para o mercado financeiro como um todo, mas
também para o investidor individual. Para o investidor, essa tolerancia ao risco, sera
responsavel por determinar de forma adequada uma carteira apropriada de ativos,
procurando otimizar o risco com o retorno esperado (DROMS, 1987).

Uma combinagéo entre atitude de risco — quanto risco eu escolho ter — e capacidade
de risco — quanto risco eu posso ter — também pode ser uma forma de conceituar tolerancia
ao risco (CORDELL, 2001). Para analisar a tolerancia ao risco do investidor, ndo se deve
olhar somente o risco que ele é capaz de assumir, mas também se ele pode assumir esse
risco.

Quando um investidor individual ndo tem conhecimento sobre o seu perfil de investidor
e 0 quanto ele deve arriscar, isso pode ter como consequéncia uma carteira de
investimentos nao diversificada.

Para se tomar decisdes financeiras e essencial entender qual a tolerancia ao risco dos
investidores. E para que isso aconteca, algumas metodologias sdo utilizadas para tracar o
perfil de risco do investidor, fazendo uma Andlise do Perfil do Investidor (API).

De acordo com Grable (1998), a escala de mensuracdo da tolerancia ao risco utilizada
era a mesma da Pesquisa de Consumidores Financeiros nos EUA — “Survey of Consumer
Finances” (SCF) — patrocinada pelo “Federal Reserve Board” (Banco Central dos EUA) em
parceria com o Departamento do Tesouro norte-americano.

A escala para avaliar o risco do investidor é composta por uma Unica pergunta e
contém quatro afirmativas para resposta, sendo que o entrevistado deve optar por uma
Unica opgdo de resposta A pergunta da pesquisa é: “Qual das seguintes afirmacgdes esta
mais proxima do valor total de risco financeiro que vocé esta disposto a ter quando vocé
pensa em poupar ou investir? ” e tem como alternativas de resposta: (a) Nao estou disposto
a investir em produtos com risco financeiro, (b) Prefiro investir em produtos com médio risco
financeiros esperando retorno médio, (c) Prefiro investir em produtos com risco financeiro
acima da média, esperando retorno acima da média, e (d) Prefiro investir em produtos com
muito risco financeiro, esperando ter muito retorno.

Essa pesquisa tem como objetivo classificar os investidores de acordo com as
modalidades de tolerancia ao risco financeiro que, atualmente no Mercado Financeiro
brasileiro, os investidores sdo classificados em trés tipos: conservador, moderado e
agressivo.

De acordo com Corréa (2001), as definicdes desses tipos de modalidades de
tolerancia ao risco, sao:

e Conservador: Esse tipo de investidor ndo gosta de assumir riscos elevados.

Busca rendimentos, porém de maneira mais segura. Ele tem como objetivo
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prezar pela seguranca em seus investimentos, mesmo que para isso eles nao
sejam tao rentaveis;

e Moderado: Essa modalidade de investidor gosta de ter um equilibrio maior
entre a rentabilidade de seus investimentos e os riscos corridos. Esse tipo de
investidor preza pela seguranca, mas espera ter retorno acima da média;

e Agressivo: O tipo de investidor com esse perfil, tem preferéncia por retornos
elevados, mesmo correndo um alto risco e podendo perder parte do patrimdnio

investido.

Uma relagdo importante a ser analisada, quando se fala em riscos, € a associacao

dele as caracteristicas demogréaficas. Alguns estudos e pesquisas foram realizados com a

intencd@o de associar a toleréncia ao risco com as caracteristicas demograficas do individuo.

Hallahan et al. (2013) realizaram um estudo que tinha como objetivo relacionar a

tolerancia ao risco com um grupo de caracteristicas demograficas que séo utilizadas para

inferir estimativas do investidos, como: idade e renda, sexo, estado civil e nivel educacional

e renda. Essas caracteristicas demograficas relacionadas a tolerdncia ao risco,

evidenciadas no estudo, podem ser vistas abaixo:

(@)

(b)

(©)

(d)

Idade e renda: foi identificado que ha uma relacao entre idade e tolerancia ao risco
e que a tolerancia ao risco diminui com a idade;

Sexo: essa caracteristica foi um diferenciador no que diz respeito a tolerancia ao
risco, visto que as mulheres apresentaram menor preferéncia ao risco que 0s
homens.

Estado civil: mostra que o individuo que é solteiro € mais tolerante ao risco que o
casado, ja que possuem menos responsabilidade, principalmente por nao
possuirem dependentes. Porém, individuos casados apresentam uma maior
propensdo ao risco quando tém a capacidade de absorver resultados
desfavoraveis (quando podem contar com a renda do outro).

Nivel educacional e renda: o grau de escolaridade do individuo esta associado a
capacidade que ele tem em aceitar riscos. Os que tem um nivel educacional maior,
conseguem avaliar melhor 0s riscos pois jA tém uma maior conhecimento e
compreensdo sobre esses riscos. Para individuos com renda alta e elevado
patrimdnio, se aplicaria da mesma forma, ou seja, também teriam uma maior

capacidade em assumir riscos.

Sendo assim, esse estudo tem como principal resultado mostrar que sexo, idade,

estado civil, renda e patrimdnio sdo importantes na determinacdo da tolerancia ao

risco do individuo.
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2.4. Produtos financeiros

O Mercado Financeiro oferece uma enorme quantidade de instrumentos financeiros,
gue variam de acordo com os riscos que oferecem e 0s retornos esperados. Essa variedade
nos instrumentos financeiros oferecidos possibilita adequar os produtos certos para 0s
diferentes tipos de investidores, no que diz respeito ao risco que eles estdo dispostos a
correr (ASSAF NETO, 2008). Sendo assim, o investidor — conhecendo sua toleréncia ao
risco — tem uma gama de produtos que variam entre o baixo e alto risco para compor e
diversificar sua carteira.

Os produtos financeiros sdo esses instrumentos utilizados pelo Mercado Financeiro,
comercializados através das Instituicdes Financeiras, que efetuam suas operacées em cima
da captacdo e aplicacdo de recursos de terceiros. Esses instrumentos seriam ativos que
podem ser negociados como compra e venda (acoes, letras de cambio e outros papéis).

Existem duas modalidades para investimentos: a renda fixa e a renda variavel. A
renda fixa tem esse nome justamente por ter uma rentabilidade previsivel. Ela pode ser pré
ou pés fixada, ou seja, a renda fixa pode ser fixada em um percentual ou pode acompanhar
indices como a taxa SELIC, a inflagdo, CDI ou outro indice. Na renda fixa, o prazo de
vencimento e a taxa de rendimento sdo definidos no momento da aplicagdo. O CDI
(Certificado de Depoésito Interbancario) € o indice mais utilizado como referéncia para a
renda fixa (BLOG RICO, 2019).

Existem vario tipos de aplicacGes de renda fixa, tais como:

e Caderneta de Poupanca

e CDB - Certificado de Depésito Bancéario

e Tesouro Direto Prefixado

e Tesouro Direto IPCA+

e Tesouro SELIC

e Debéntures

e LCILCA

e CRI/CRA - Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificado de
Recebiveis Agréarios

e LC - Letras de Cambio

e Fundos de Renda Fixa

Investimentos em renda fixa oferecem maior seguranca ao investidor, principalmente
porque a maioria desses investimentos estd atrelado ao FGC (Fundo de Garantidor de
Crédito), que é uma entidade privada responsavel pela protecdo aos correntistas,
poupadores e investidores, e que tem como funcdo recuperar os depdsitos ou créditos

mantidos em instituicdo financeira, até o valor de R$ 250 mil.
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J& a renda variavel ndo possui garantia e ha apenas custodia do investimento feito.
Caso haja declaragéo de faléncia pelo emissor, o investidor perde o que foi investido.
Sao tipo de renda variavel:

e Acdes

e Opcoes

e Derivativos

e Flls — Fundos Imobiliarios

e Fundos de Renda Variavel

Existem também os Fundos de Multimercado, que sdo um tipo de Fundo de

Investimento que mistura aplicacdes de renda fixa e renda variavel, como: renda fixa,
mercado de ac¢bes, cambio etc. E um tipo de investimento ideal para quem busca diversificar

a carteira. Diversificando se garante mais seguran¢a e menos risco (BLOG RICO, 2017).
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3. Metodologia

A metodologia é onde se apresenta o universo a ser estudado na pesquisa, assim
como as variaveis que serdo avaliadas, os dados que serdo coletados e como estes serédo
tratados. A metodologia também mostra qual a forma que esses dados serdo recolhidos,
podendo ser através de: formularios, questionarios, observacgdes, entre outros (MARCONI &
LAKATOS, 2003).

3.1. Tipo de pesquisa

Como mencionado anteriormente, o presente trabalho tem como objetivo principal
identificar as principais mudancas no nivel de propensdo ao risco por fase de vida das
mulheres.

A fim de manter a qualidade do estudo, a metodologia de pesquisa escolhida foi a
exploratéria e descritiva de carater quantitativo. O estudo exploratério porque tem como
caracteristica proporcionar maior proximidade com o problema, com a intencdo de torna-lo
mais claro ou a construir hipoteses (GIL, 2008).

Segundo Gil (2008), a pesquisa descritiva tem como propdsito compreender as
variaveis de um determinado grupo da populacéo e estabelecer e entender as relagbes que
essas variaveis possam ter entre si. Sendo assim, a pesquisa utilizada neste projeto tem
como variaveis mais importantes a fase de vida das mulheres (idade, estado civil, nimero
de filhos, entre outros) e o risco em investimentos. Essas varidveis serdo analisadas através

de um questionario para coleta de dados.

3.2. Coleta de dados

O guestionario foi elaborado através da plataforma Google Formularios e teve como
principal abordagem a propenséo ao risco das mulheres em seus investimentos. O presente
questionario foi constituido por 22 perguntas, divididas em 3 sec¢des, como apresentadas no
Anexo Il

A segmentacdo das perguntas em 3 secOes se deu por motivos de delimitar a

pesquisa somente para aquelas mulheres que investem, pois, a Ultima pergunta da primeira
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secao encerrava o questionario caso a respondente marcasse a resposta “‘Nao” quando
guestionada se tinha o habito de investir.

A 12 secao continha perguntas sociodemograficas (regido, sexo, idade, estado civil,
filhos, escolaridade, ocupacéo, renda) e a pergunta sobre ter ou ndo ter o habito de investir,
gue poderia encerrar a pesquisa ou continuar para as outras se¢bes subsequentes. Na
sec¢do 2, a pergunta tinha como propésito analisar o perfil de risco da investidora através de
uma escala de “Tolerancia ao Risco do Investidor” de pergunta unica (GRABLE, 1998). Por
fim, na 32 secdo, perguntas voltadas para conhecer a forma que as mulheres investem,
assim como seu conhecimento em produtos financeiros, os motivos que as levam a investir,
assim como saber se houve alteracdo no perfil de investidor dessas mulheres desde que
comecaram a investir, como fazem para investir, a quem recorrem e como elas avaliam o
conhecimento que tém sobre investimentos.

Como ja dito anteriormente, o intuito do projeto é realizar uma pesquisa na qual se
possa compreender como a propensdo ao risco dessas mulheres muda de acordo com a
fase de vida em que elas se encontram e quais 0s motivos que levam a essa mudanca.

Além disso, vale salientar que todas as questdes elaboradas para esse formulario
foram baseadas na revisdo de literatura apresentada no capitulo 2 deste trabalho e foram
previamente testadas em um grupo de 10 pessoas (4 na faixa etaria até 30 anos, 3 na faixa
etaria entre 31 e 50 anos, 3 na faixa etaria entre 51 e 70 anos), todas residentes no Brasil (6
no Rio de Janeiro, 3 em Sao Paulo e 1 em Brasilia). As entrevistadas ndo tiveram
dificuldade para compreender as perguntas e conseguiram concluir o questionario em um
tempo razoavel.

A coleta de dados através do questionario do Google Formularios se deu pela
divulgacdo do link gerado pela plataforma. Sendo assim, para obter um maior nimero de
respostas, o link foi divulgado em redes sociais (LinkedIn, Instagram e Facebook), assim
como por E-mail e por WhatsApp.

Apo6s o impulsionamento do link nos meios de divulgagdo citados acima, a pesquisa
conseguiu atingir 123 respondentes (todas mulheres, com faixa etaria entre 19 e 73 anos e
residentes no Brasil) em 3 dias, tempo em que o questionario esteve ativo e recebendo

respostas.

3.2.1. LimitacGes do método

Segundo Marconi & Lakatos (2003), o questionario - assim como outros tipos de
pesquisa - apresenta limitacdes. O método de pesquisa limita quem podera responder ao

guestionario, excluindo a principio pessoas nao alfabetizadas.
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Também foram excluidas as 7 respostas de pessoas do sexo masculino, de mulheres
residentes fora do Brasil (1 residente em Lisboa), respostas repetidas de mulheres que
responderam mais de uma vez as mesmas coisas (4 respostas) e, também, as mulheres

que responderam “N&o” a pergunta sobre ter ou ndo ter o habito de investir, na 12 secao,
totalizando 43 respostas.

A pergunta sobre ter ou ndo ter o habito de investir, funcionou como um filtro para que
essas mulheres que ndo investem ndo continuassem a responder o questionario e que
apenas o publico-alvo pretendido fosse selecionado na amostra.

Mesmo com algumas limitacBes, o método € eficaz por conseguir um alcance nacional
em numero e diversidade de respondentes dentro do espectro da pesquisa. Outro beneficio

do método é o fato do questionario ser anénimo, 0 que traz certa seguranca para 0

respondente e, com isso, mais pessoas se sentem a vontade em responder.
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4. Apresentacao e andlise dos resultados

4.1. Descri¢cao da amostra

Através da analise do questionario aplicado por intermédio da plataforma Google
Formuléarios, conseguiu-se atingir 178 pessoas, sendo que, 51 desses respondentes nao
pertenciam aos critérios de analise do projeto. Por se tratar de um projeto baseado, Unica e
exclusivamente, no comportamento financeiro feminino de mulheres residentes no Brasil,
foram excluidas as seguintes respostas: 7 homens, 1 mulher residente em Portugal, 43
mulheres que ndo tinham o hébito de fazer investimentos. Também foram excluidas do
resultado as 4 respostas repetidas. Logo, o total de respostas validas foram 123.

Com a intencdo de compreender melhor o perfil das 123 entrevistadas, foi feito um
cruzamento de alguns resultados e a consolidacdo deles para que os resultados fossem
analisados e para que fosse possivel criar tabelas e graficos que fossem capazes de

mensurar e caracterizar o estudo feito.

Tabela 1: Variaveis demogréficas

Estado Estado civil

RJ 67 Solteira 53
sP 24 Casada 54
SC g Separada 2
MG 4 Divorciada "
PR 8 Vilva 3
RM 1

DF 4 Filhos

MT 2 SiM 59
BA 2 NAO 64
RS 1

PB 1

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

As variaveis demograficas apresentadas na tabela 1, indicam que 74% das
respondentes estdo localizadas na Regido Sudeste, nos estados de Rio de Janeiro (54,5%)
e Sao Paulo (19,5%). Mais da metade das entrevistadas diz ndo ter filhos, totalizando 52%

da amostra. O percentual de mulheres solteiras chega a 43,1% e o de casadas 43,9%.
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Tabela 2: Faixa etaria

Faixa etaria
Até 30 anos 34
Entre 31 e 50 anos 60
Entre 51 e 70 anos 27
Acima de 71 anos 2

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Com base nos dados obtidos com as respostas, foi possivel verificar que houve uma
predominancia de mulher na faixa etaria entre 31 e 59 anos, totalizando 63,4% da amostra
(78 respostas). Foi observado também que a faixa etéria que obteve menos respostas,
conforme evidenciado na tabela 2, estd acima de 60 anos, com 8,9%.

Tabela 3: Grau de escolaridade x Renda familiar mensal

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Para compreender a tabela 3 é necessério, antes, entender quais faixas de renda
comp0de cada subgrupo de | & VI, como evidenciado na tabela 4.

Tabela 4: Faixas de renda

Faixa de Renda

| até R$ 708,19

Il Entre R$ 708,19 e R$ 1.691,44

11 Entre R$ 1.691,44 e R$ 2.965,69
Vv Entre R$ 2.965,69 e R$ 5.363,19
\% Entre R$ 5.363,19 e R$ 10.386,52
VI Entre R$ 10.386,52 e R$ 23.345,11
VI Acima de R$ 23.345,11

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Em relacdo a grau de escolaridade e renda familiar mensal das entrevistadas, foi
constatado que a maioria possui renda acima de R$ 5.363,19, totalizando 91,9% da amostra
e que 82,93% ja concluiu uma graduacéo (102 mulheres).
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Tabela 5: Renda individual mensal

o
Renda Individual - mensal Mullr\lleres %
Até R$ 708,19 2 1,6%
Entre R$ 708,19 e R$ 1.691,44 9 7,3%
Entre R$ 1.691,44 e R$ 2.965,69 13 10,6%
Entre R$ 2.965,69 e R$ 5.363,19 18 14,6%
Entre R$ 5.363,19 e R$ 10.386,52 25 20,3%
Entre R$ 10.386,52 e R$ 23.345,11 37 30,1%
Acima de R$ 23.345,11 14 11,4%
N&o possui 5 4,1%
Total 123 100,0%

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

A renda individual mensal, apresentada na tabela 5, mostra que 95,9% das
entrevistadas possui renda propria mensal, independente se tem uma ocupacao atual ou
nao, ndo sido dito por elas a natureza de seus proventos. Somente 4,1% declarou nao
possuir renda individual.

A tabela 6 evidencia as formas de ocupacio reveladas pelas respondentes. E possivel
identificar que 76,4% das mulheres encontram-se ocupadas como funcionarias de empresa
privada (40,65%), em negdcio proprio formal (20,33%) e no funcionalismo publico (15,45%).

Ja o niumero de mulheres que ndo tem nenhuma ocupacéao, chegou a 10 (8,13%).

Tabela 6: Ocupacéo

Ocupacéo N° mulheres %
Nego6cio préprio formal 25 20,33%
Nego6cio préprio informal 5 4,07%
Funcionario publico 19 15,45%
Funcionario de empresa privada 50 40,65%
Funcionério de Organizacdo Nao Governamental (ONG) 2 1,63%
Aposentada 4 3,25%
Autbnoma 3 2,44%
Estudante 2 1,63%
Profissional Liberal 1 0,81%
Estagiéria 1 0,81%
Assistente Social 1 0,81%
Nao trabalha 10 8,13%
Total 123 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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A amostra € composta, em sua maior parte, por mulheres com faixa etaria entre 31 e

50 anos, casadas, residentes no estado do Rio de Janeiro, sem filhos, com pés-graduacao,

renda individual entre R$ 10.386,52 e R$ 23.345,11 e funcionarias de empresa privada.

4.2. Descricao dos resultados

Apos determinar o perfil das entrevistadas, pode-se analisar as demais respostas

obtidas no questionario. As proximas respostas a serem analisadas tém como obijetivo

entender a relacdo entre a propensdo ao risco em investimentos e a fase de vida em que a

mulher se encontra e, de certa forma, compreender os motivos que as levam a investir da

forma que investem.

A fim de conhecer o perfil de investidor das entrevistadas, foi feita uma Unica pergunta

onde era avaliada a tolerancia ao risco em investimentos (GRABLE, 1998). Os resultados

podem ser vistos na tabela 7 e na figura 1.

Tabela 7: Analise de tolerancia ao risco

Andlise do Perfil de Investidor - Tolerancia ao Risco

Qual das seguintes afirmagdes esta mais proxima do valor total de risco financeiro que vocé

esta disposto a ter quando vocé pensa em poupar ou investir?

Opcbes Respostas %

I. N&o estou disposto a investir em produtos com risco financeiro 19 15,4%
. Prefiro investir em produtos com médio risco financeiro esperando 7 57.7%
retorno médio

. Prefiro investir em produtos com risco financeiro acima da média, 30 24.4%
esperando retorno acima da média

IV. Prefiro investir em produtos com muito risco financeiro, esperando 3 2 4%
ter muito retorno '
Total 123 100,0%

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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A tabela 7 e a figura 2, evidenciadas acima, mostram que 57,7% das entrevistadas

possuem um perfil moderado em relacdo a sua tolerancia ao risco, mostrando que a maior

parte das mulheres tém propensao a arriscar um pouco mais, porém com seguranga, para

ter algum tipo de ganho. Em contrapartida, somente 2,4% da amostra tem um perfil mais

agressivo, indicando uma tolerdncia maior ao risco e procuram investir em produtos com

maior risco financeiro para obter um retorno maior. Sendo assim, essa pergunta Unica

encerrava a 22 secdo do questionario e dava inicio a se¢édo 3, que continha 10 perguntas,

gue sera analisada abaixo.

A 32 e Ultima secdo do questionario tinha como objetivo principal conhecer um pouco

mais sobre a forma como a entrevistada investe e, também, os tipos de investimentos feitos

por elas.

Figura 3: Pergunta 1 — Tipos de produtos oferecidos
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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A figura 3, mostrada acima, é referente as respostas dadas pelas entrevistadas sobre
qgual o tipo de produto financeiro era oferecido a elas quando comecaram a investir. Nessa
guestao, elas poderiam marcar mais de uma opcao de resposta. Na tabela 8 € mostrado a
guantidade de vezes que cada produto financeiro € citado como resposta, indicando a
prevaléncia de cada um. Percebe-se que produtos financeiros como Poupanca, CDB,
Fundos de Renda Fixa e Letras do Tesouro foram os mais citados pelas entrevistadas.

Tabela 8: Niamero de vezes que cada Produto Financeiro foi escolhido

Pergunta 1 : Produtos Financeiros oferecidos
Produtos financeiros Respostas %
Poupanca 86 69,9%
CDB 61 49,6%
LCA 23 18,7%
LCI 25 20,3%
Letras do Tesouro 43 35,0%
Fundos de Renda Fixa 66 53, 7%
Fundos de Multimercado 29 23,6%
Fundos Imobiliarios 16 13,0%
Fundos de Acdes 24 19,5%
Mercado de Acdes 18 14,6%
Mercado de Opcbes 1 0,8%
Derivativos 2 1,6%
ETF 2 1,6%
COE 3 2,4%
Moedas 14 11,4%
Commodities 1 0,8%
Criptomoedas 4 3,3%
Previdéncia 3 2,4%
Titulos de Capitalizacdo 1 0,8%

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Quando analisada a segunda questdo, sobre como cada entrevistada aplica seu
dinheiro - mensurando quanto elas dispem para cada tipo de investimento -, como visto na
tabela 9, tem-se o seguinte resultado: pode-se verificar que as mulheres ndo tém o habito de
investir em produtos financeiros como: Derivativos (100%), Commodities (99,2%), ETF
(93,5%), COE (92,7%) e Mercado de Opcdes (94,3%). Pode-se observar também, que 0s
produtos financeiros para os quais elas mais investem s&o: Poupanca (41,5%), Fundos
Renda Fixa (46,3%), CDB (38,2%), Tesouro Direto (43,1%), Fundos Multimercado (39,8%),
Fundos de Acdes (29,3%) e Mercado de Acdes (28,5%).
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Como as entrevistadas aplicam seu dinheiro
Produto 1% a 10% a 20% a 30% a 40% a 50% a Acima de

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 60%
Poupanca 72 31 7 5 1 1 0 6
Banco 102 9 2 3 2 0 2 3
Tesouro Direto 70 18 16 9 4 3 1 2
CDB 76 21 14 5 4 1 1 1
LCA 102 9 9 2 0 0 1 0
LCI 108 1 0 0 0 0
Fundos de Renda Fixa 66 24 16 7 4 3 1 2
Fundos de Multimercado 74 10 20 10 5 2 0 2
Fundos Imobiliarios 100 10 9 3 0 1 0 0
Fundos de Agdes 87 15 14 7 0 0 0 0
Mercado de A¢les 88 13 12 6 1 0 1 2
Mercado de Opcgbes 116 5 2 0 0 0 0 0
Derivativos 123 0 0 0 0 0 0 0
ETF 115 7 0 0 1 0 0 0
COE 114 5 2 1 1 0 0 0
Moedas 108 13 2 0 0 0 0 0
Commodities 122 0 0 0 0 0 0
Outros 111 7 2 2 0 0 0 1

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
A tabela a seguir, referente as respostas da pergunta nimero 3, mostram o quanto as
mulheres estdo dispostas a separar de seus rendimentos para fazer

aplicacdes/investimentos. E possivel perceber que 80,5% das entrevistadas separa até 30%
dos seus rendimentos para investimentos, evidenciando que as mulheres tém o habito de

separar parte dos seus rendimentos para, de certa forma, poupar.

Tabela 10: Pergunta 3 - Quanto do rendimento vai para aplicacfes

Disponibilidade de rendimentos para aplicacdes
Até 10% 40 32,52%
Entre 10% e 30% 59 47,97%
Entre 30% e 50% 20 16,26%
Acima de 50% 4 3,25%
Total 123 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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Figura 4: Pergunta 4 - Produtos Financeiros mais atraentes
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Quando analisada a quarta pergunta, podemos verificar os tipos de produtos
financeiros que as mulheres acham mais atraentes para o seu perfil, como visto na figura 4.
A maior parte das respondentes, acima de 30%, tem afinidade por produtos como Fundos
de Renda Fixa (48,8%), Fundos de Multimercado (45,5%), Letras do Tesouro (38,2%) e
Mercado de Acbes (30,9%).

Na categoria “outros”, totalizando 2,4%, estdo produtos como: Debéntures, CRA, CRI,
LC e, também, compra de imébveis.

Quando perguntadas sobre os motivos que as levam aplicar seu dinheiro, as
entrevistadas foram bem abrangentes em suas respostas, como se pode observar na figura

5, evidenciada abaixo.

Figura 5: Pergunta 5 - Motivos para investir
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W Saude
Viajar
Estabilidade
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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Pode-se observar que 0s motivos que mais apareceram em suas respostas, foram:
futuro (17,5%), aposentadoria (16,3%), seguranca (10,6%), independéncia financeira (6,9%)
e patrimonio (6,3%).

A sexta pergunta questionava as respondentes sobre possuirem ou ndo conta em
alguma corretora de investimentos. Sendo que, 73,2% responderam que tém conta em

corretora, enquanto 26,8% afirmaram néo ter, conforme visto na figura, exibida abaixo.

Figura 6: Pergunta 6 - Conta em corretora

SIM
H NAO

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

As mulheres que responderam ndo, foram questionadas sobre como fazem seus
investimentos, jA que ndo possuem conta em corretora e as respostas foram: Banco, ajuda
de familiares/amigos, por conta prépria e aplicativos.

A pergunta nimero 8 do questionario, tinha como objetivo descobrir se o Perfil de
Investidor da entrevistada mudou ao longo do tempo, desde que comecou a investir. A
maioria das mulheres respondeu que SIM (61%), que seu perfil se alterou ao longo do
tempo, enquanto 39% respondeu afirmando que NAO, seu perfil ndo tinha sido modificado,

como pode ser visto na figura 7, abaixo.
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Figura 7: Pergunta 8 - Mudanca no Perfil de Investidor

ESIM
= NAO

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

A segunda parte da pergunta 8, pedia que as mulheres que responderam SIM
falassem sobre o0 que poderia ter acontecido em sua vida para que a sua tolerancia ao risco

mudasse e as respostas estao evidenciadas abaixo, na tabela 11.

Tabela 11: Motivos para mudanca no Perfil de Investidor

Motivos para alteracdo do Perfil de Investidor Respostas
Adquirir conhecimento financeiro aumenta a seguranca em investir 30
Aumento de poder aquisitivo
Seguranca em tem outras fontes de renda
Necessidade de maior retorno
Maturidade financeira
Devido as mudancas na Previdéncia
Estabilidade financeira
Auséncia de dependentes financeiros faz arriscar mais
Péssimo retorno em investimentos do perfil anterior
Ter um bom agente financeiro
Pensando no futuro dos filhos
Fase da vida/idade
Queda da taxa SELIC
Conquista de patriménio faz arriscar mais
Pratica em investir
Interesse em investir em produtos de alto risco
Sonhos
Deciséo de arriscar mais
Ter renda alta
Valorizacé@o do dinheiro no tempo
Investimentos de acordo com o cenério
Ter mais seguranca
Ter mais confianca
Ter casado e aumentado a renda, aumenta a seguranca em investir
Aumento de gastos
Total

RPFRPINWINIFPIRPIWINIFPIRPINPFPIOIRIFPIRPINIEFEININDNIWIN|W

~
a1

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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Analisando os motivos que as entrevistadas afirmaram ser 0os que ocasionaram as
mudangas em seu perfil, podemos ver que os mais citados foram “Conhecimento” (40%) e
“Fase de vida/ldade” (8%).

Por fim, o questionario abordou, em suas duas Ultimas perguntas, a tematica do
conhecimento financeiro. A pergunta nimero 9 tinha como propdésito avaliar o conhecimento
financeiro das respondentes, onde elas se auto avaliavam de acordo com a op¢ao que mais
estava de acordo com o que elas sabiam sobre investimentos. Os resultados podem ser

observados na tabela 12, onde é constatado que a maioria das mulheres (47,2%)

responderam que possuem um conhecimento “moderado” em investimentos.

Tabela 12: Pergunta 9 - Conhecimento sobre investimentos

Conhecimento em Investimentos

Limitado: tenho pouco conhecimento 30,1%

Moderado: tenho algum conhecimento 47 2%

Extenso: sinto-me seguro em tomar minhas decisées de investimentos 22 5%
) 2]

e estou apto a entender e ponderar os riscos associados

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

A décima pergunta era referente a que tipos de meios as entrevistadas buscavam
informacfes sobre quais produtos investir. Essa pergunta tinha como objetivo entender em
gue as mulheres se baseavam para terem mais conhecimento acerca de investimentos e 0s

resultados podem ser observados na figura 8, mostrada abaixo.

Figura 8: Pergunta 10 - Meios utilizados para buscar informacgfes
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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Pode-se verificar que os meios para buscar informacdes mais utilizados pelas
mulheres, s&o: Sites Especializados (52,8%), Amigos/Familiares (44,7%), Corretoras
(36,6%), Consultores/Corretores (35%), Blogs sobre Investimentos (27,6%), Site da [B3]
(21,1%), Planejadores Financeiros (19,5%) e Gerente de Banco (17,1).

4.3. Analise dos resultados

Através da Descricdo dos Resultados abordados no capitulo 4.2, pode-se observar
gue a maioria das mulheres tem um Perfil de Investidor do tipo “moderado”, como visto na
figura 9, tendo preferéncia por investimentos em produtos com meédio risco financeiro

esperando retorno médio.

Figura 9: Analise do Perfil do Investidor

u Conservador
= Moderado
Arrojado

m Agressivo

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Fazendo uma analise mais detalhada, correlacionando as idades das entrevistadas e a
sua API, conforme evidenciado na tabela 13, temos as seguintes distribuicbes de perfis por

faixa etaria.

Tabela 13: Correlagdo entre API e faixa etéria

Analise do Perfil das Investidoras
Tipo Total Até 30 anos | ‘f';geanm %‘f;':zo‘le
Conservador 15.4% 14, 7% 14,1% 27%
Moderado 57.7% 61,8% 56,4% 54 5%
Arrojado 24 4% 11,8% 30,8% 18,2%
Agressivo 2.4% 5.9% 1.3% -

Fonte: Elaborada pela autora, 2019.
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Na figura 10, pode-se verificar que a maior parte das mulheres até 30 anos se
encontra dentro do tipo moderado, totalizando 57,7%.

Figura 10: Perfil de Investidor - até 30 anos
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Pode-se observar também, na figura 11, que o perfil moderado tem predominancia na

faixa etaria entre 31 e 59 anos (56,4%), seguido do arrojado (30,8%).

Figura 11: Perfil de Investidor - entre 31 e 59 anos
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Na faixa acima de 60 anos, conforme figura 12, o perfil moderado também predomina
(54,5%), seguido do conservador (27%).
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Figura 12: Perfil de Investidor — acima de 60 anos
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Quando analisadas as questdes sobre os tipos de produtos que eram oferecidos as
mulheres quando comecaram seus investimentos, podemos observar a predominancia de
produtos de renda fixa, mais conservadores, como: Poupanca, CDB, Tesouro Direto e
Fundos de Renda Fixa.

Outra analise relevante é referente a forma como cada mulher aplica seu dinheiro. Foi
possivel notar que a maior parte das entrevistadas busca alocar recursos em produtos
como: Poupanca, Fundos de Renda Fixa, CDB, Tesouro Direto, Fundos Multimercado,
Fundos de Acdes e Mercado de Acdes.

Foi possivel perceber que a maior parte das mulheres entrevistadas esta disposta a
investir até 30% do seu rendimento em produtos financeiros, sejam eles de renda fixa ou
variavel.

Outro fator relevante da analise é observar que as mulheres da amostra citaram como
sendo produtos mais interessantes para seu perfil, produtos pouco explorados por elas no
gue se refere a produtos nos quais elas mais alocam seus recursos, sendo eles: Fundos
Imobiliarios, Mercado de A¢des, Fundos de Acdes, Fundos Multimercado, Fundos de Renda
Fixa, Letras do Tesouro, LCIl e LCA.

Quando analisadas as questdes voltadas para os motivos que as levam a investir,
pode-se observar que a maioria delas cita “futuro”, “aposentadoria”, “seguranga”’ e
“independéncia financeira” e “patrimbénio”, sendo possivel constatar uma certa preocupacéao
delas com futuro e seguranca financeira.

Ao analisar a quest&o sobre ter ou ndo ter conta em corretora, € notavel que a maior
parte das mulheres estd sendo assessorada por alguma entidade financeira para aplicar seu

dinheiro de maneira mais eficiente e de acordo com o seu perfil.
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Uma pergunta essencial a ser analisada, para entendimento desse trabalho, € sobre a
mudanca de perfil da investidora. Analisando as respostas dadas pelas entrevistadas, pode-
se observar que a maioria relata mudanca em seu perfil ao longo do tempo em que investe e
0s principais motivos para a mudanca estdo associados a aquisicdo de conhecimento
acerca de produtos e mercado financeiro e fase de vida/idade.

Em relacdo a questdo sobre conhecimento sobre investimentos, quase metade das
respondentes afirma ter conhecimento moderado sobre o assunto.

Por fim, quando analisado os meios de informacdo que elas buscavam saber sobre
onde e como investir, a maioria busca em sites especializados, amigos/familiares,
corretoras, consultores/corretores e blogs sobre investimentos, evidenciando uma

diversidade de fontes para obtencédo de conhecimento financeiro.
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5. Conclusdes

O estudo buscou analisar o perfil socioeconémico das mulheres, assim como a fase de
vida em que se encontram, 0 seu comportamento financeiro, sua tolerédncia ao risco e
analisar as carteiras de investimentos dessas mulheres, buscando responder a pergunta:

- Ha relacdo entre o nivel de propenséao ao risco e a etapa da fase de vida em que as
mulheres se encontram?

Para responder a essa pergunta foram entrevistadas 123 mulheres, com faixa etaria
entre 19 e 73 anos, residentes no Brasil e que tinham o habito de fazer investimentos.

Em seguida foram feitas algumas correla¢cfes entre as caracteristicas demograficas e
o comportamento financeiro das mulheres com a finalidade de visualizar semelhancas ou
tendéncias de acordo com a mudanca de faixa etaria.

Foi possivel ver que, de fato, existe mudanca no nivel de propenséo ao risco conforme
a mulher tem uma mudanca na fase de vida em que se encontra.

A pesquisa evidenciou que diversos fatores sdo os impulsionadores dessa mudanca,
entre eles: idade, fase de vida, aumento de renda, casamento, filhos, aposentadoria etc.
Sobretudo, o que mais chamou atencéo no estudo foi que o “conhecimento financeiro” foi o
motivo mais citado para que as mulheres pudessem mudar o seu perfil de investidor, tendo
uma probabilidade maior em arriscar para ter maiores ganhos.

Independente da faixa etaria, ter acesso ao conhecimento sobre investimentos faz
com que as mulheres tenham mais seguranga e estejam mais dispostas a correr riscos para
alcangar um maior retorno.

Como aplicagdo pratica do estudo, temos a proposi¢cdo de carteiras desejadas por
essas mulheres para cada faixa etaria correspondente a fase de vida em que elas se
encontram.

A proposicdo de carteiras por fase de vida, como visto na figura 14, pode ser de
grande importancia para que as mulheres consigam ter uma maior rentabilidade nas suas
aplicacdes financeiras, assim como também € importante para o mercado, jA que ao
conhecer a forma como mulheres de diferentes idades fazem suas aplicacdes, fica mais facil
gue gerentes, consultores e corretoras oferegcam produtos mais compativeis e ndo olhem a
mulher como um sendo avessa a riscos e ndo oferecam somente produtos financeiros

conservadores.
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Figura 13: Proposicéo de Carteiras de Investimento por faixa etéria
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Fonte: Elaborada pela autora, 2019.

Em relacdo a possibilidades de estudos futuros, sugere-se que o0 estudo seja

ampliado, buscando aumentar o tamanho da amostra para melhores inferéncias estatisticas.
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Vendo que a maior parte das mulheres afirmou que a obtencdo de conhecimento ao
longo da vida foi um grande impulsionador para a mudanc¢a na tolerancia ao risco, um
estudo sobre conhecimento financeiro relacionado as mulheres seria de enorme valia.

Outro fato que merece atencdo neste estudo € a baixa frequéncia de mulheres na
faixa etaria acima de 60 anos. Como possibilidade futura de pesquisa, sugere-se também
entender o comportamento dessas mulheres, na terceira idade, e a forma como investem,
visto que elas ja estdo aposentadas, fora do mercado de trabalho e, em grande parte, sem
dependentes financeiros. No presente estudo, as mulheres dessa faixa etaria
corresponderam a 8,9% da amostra, ndo sendo um numero eficaz para determinar seu perfil
de investidor. Sugere-se, entdo, que um novo estudo com esse perfil de mulheres seja
estudado para que, no futuro, haja a possibilidade de se oferecer os produtos financeiros

mais adequados para essa faixa etaria.
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Anexos

Anexo | — Perfil de Investidores na Bolsa [B3] — pessoa fisica

Fonte: [B3], 2019.

Distribui¢do da participagao de homens e mulheres

no total de investidores pessoa fisica

Ano Homens Mulheres Total PF
Qtd % (itd % Qtd

2002 70.219 82,37% 150300 17.63% 85.249
2003 B9.753 81,60% 15725 18,40% 85.478
2004 94 434 80,77% 224800 19,23% 116.914
2005 122 220 78,76% 32963 21.24% 155.183
2006 171.717 78.18% 47917  21,82% 219.634
2007 344171 75,38%| 112.386) 24.62% 456557
2008 411.093 76.63%| 125385 2337% £36.4583
2009 416.302 75,37%| 136.062| 24.63% 552.364
2010 459 644 75.24%| 151271 24,76% 610.915
2011 437 287 74.98%| 145.915] 25.02% 583.202
2012 4358601 74, 70%| 148564 2530% 587.165
2013 440727 74, 79%| 148549 2521% £89.276
2014 426322 75.57%| 137794 24.43% 564.116
2015 424 652 76.23%| 132427 23.77% 557.109
2016 433.759 76.90%| 130265 23.10% 564024
2017 477887 77.13%| 141738 22.87% E19.625
2018 633.899 77.94% 179392 22.06% 813.29
2019 1.168.041 77,31%| 342.896) 22.69% 1.536.216

*Posicdo deOutubro/2019
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Anexo Il — Questionario

As mulheres e a propensao ao risco em
investimentos

Este questionario tem como objetivo gerar dados e infermagdes que sirvam como base de analise
para o tema de estudo do meu Trabalho de Conclusdo de Curse, apresentado ac programa de
graduagio em Administragdo da PUC-Rio como requisito parcial para & obtenpdo do titulo de
graduagio em Administragda.

Agrade¢o a colaboragdo de todas.

*Obrigatono

1. Estado em que reside *
Marcar apenas uma oval,

| Rio de Janairg
| Sdo Paule

| Oufro:

2. Genera *
Marcar apenas uma oval,

| Femining

| Masculing

3. ldade *

4 Estado ciwil *
Marcar apenas uma oval,

| Salteira

| Casada

| Separada
| Onvorciada

| idve

5. Filhos *
Marcar apenas wma oval,

| SIM
| MAD

8. Quantas filhos? Quantos ainda sdo
dependentes financeiramente?



7. Grau de escolaridade *
Marcar apenas uma oval,

Primairo Grau completo
Primairo Grau incomplato
Ensino médio completo
Ensino Médio incompleto
Graduagiio completo
Graduagiio incompleto

Pés-gradusciio
Maestrado
) Doutorado

| Qutro:

8. Ocupagiio atual *

Marcar apenas uma oval,

) Negédoio préprio formal
Negédoio proprio informal

Funciondrio Pblico

Néio trabalha

Outro:

0. Renda propria (mensal) *
Marcar apenas uma oval,

até RS 708,10

Funciendrio de empresa privada
Funciondrio de Organizagdo Nio Governamental (ONG)

Entre R$ 708,10 e RS 1.001,44
Entre RS 1.001,44 ¢ RS 2.005,00
Entre R$ 2.005,00 e RS 5.363,10
Entre R$ 5,383,10 ¢ R$ 10.380,52

) Entre R$ 10.280,62 e RS 23,345, 11

Néo possuo

Acima de RS 23,345, 11

10. Renda familiar (mensal) *

Sua renda mensal somads a rends mensal das pessoas que residem com vocé (maridofesposa,
pais, filhos que frabalham etc.)

Marcar apenas uma oval
[ ) st R§ 70,10
[ ) Enire RE 708,10 e RS 1.601,44
[ ) Enire R 1.691,44 & R$ 2,065,690
[ ) Enire R 2 085,80 e R§ 5.383,18
[ ) Entre RS 538310 e R§ 10.380.52
() Enire R 10.386,52 e RS 23.345,11
[ Acima de RS 23.345,11
)
J

MEo possuo

11. Vocé tem o habito de pouparfinvestir? =
Marcar apenas uma oval,

N

-

J
)

SIM
MAD Fare de preencher este formularnio.
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Conhecendo o seu Perfil de Investidor

Eszsa etapa consiste em conhecer o seu perfil de investidor

12 Qual das seguintes afirmagies esta mais proxima do valor total de risco financeiro que
vocé esta disposto a ter quando vocé pensa em poupar ou investir?

Marcar apenas uma oval,
Prefiro investir em produtos com muito fsco financeiro, esperando ter muito retorno

Prefiro investir em produtos com risco financeiro acima da média, esperando retorno
acima da média

Prefiro investir em produtos com médio risco financeiro, esperando retorme médio

Méo esiou disposto & investir em produtas com risco financeiro

Conhecendo a forma que vocé investe

A dltima etapa consiste em conhecer um pouco mais sobre a forma como vocd investe e os seus
tipos de investimentos

12. Quando comegou a investir, que tipos de produtos financeiros eram oferecidos a voce? *
Mamue fodss que 2e splicam.
|:| Cademeta de Poupanga
|:| Certificado de Depésito Bancario (CDE)
|:| Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA)
|:| Letra de Crédito Imobiligric (LCI)

|:| Titulos PublicosTesours Direto (MTH - Motas do Tesouro Macional & LTH - Letras do
Tesouro Macional)

[ ] Fundos de Rends Fic

|:| Fundos Multimercado

|:| Fundaos Imabiliios

D Fundos de Agdes

|:| Mercado de Agdes

|:| Mercado de Opcdes

D Derivativos

|:| Fundos de indice [ETF)

|:| Certificados de Operagdes Estruturadas (COE)
|:| Moedas [Ddélar, Euro, lene, ste.)

[ ] Commadities (sejs, frigo, bai, patrélas, ours, efo.)
[] Criptomoedas

[] Outre:



14. De que forma vocé aplica o seu dinheiro?

Com base nas aplicaples que vocé faz, selecione os intervalos que representam quanto vocé
dispde para cada tipo de investimento

Mamgue fodas que se aplicam.

ow ln I T g g s e
Popanga [ [ 1 [T [T [T [T [ [
Banco || || || || || || || ||
Tesouro Direto
cB I N N Y N B
LGCA — - (e’ — e — — e
Lot I L I | L] | | L]
e O 0O O 0O O O O
sete 00 O O O O O O
maatos OO0 O O O O O O
Fundosdemgées | | | | [ | [ | [ ] [J LI [
e OO0 O O O O O 0O
e OO0 O O O O O O
Dervatvas || || || || || || || ||
ETF | - L - | | - |
COE
Mosdas I N N A Y I O I A
Commaodities || || L] || || || || ||
Qutros || | L] || || || || ||

16. Quanto do seu rendimento vooé separa para fazer aplicagbes/investimentos? *
Marcar apanas uma oval,

() Aé10%

() Entre 10% e 30%
) Entre 30% & 50%
[ | Acima de 50%



18, Quals produtos financeiros vocd acha que sio mais atragntes para o seu perfil? *
Margua fodas gue se aplicsm
| Cadernets de Poupanga
| Certifioado de Deposito Bancdrio (CDB)
| Letra de Crédito do Agronagdoio (LCA)
| Latra de Cridito Imobilidric (LCI)

| Titules Piblicos/Tesoure Direto (NTH - Notas do Tesouro Nacional & LT - Letras do
sourc Macional)

I

I

I

I

I

Ta

[ | Fundos de Rends Foo
[ | Fundos Multimercade

| | Fundos imobilidrios

| | Fundos de Apbes

| | Mercado de Apdes

| | Mercado de Opglies

| | Derivatives

| | Fundos de indice (ETF)

| | Certificados de Operagdes Estruturadas (COE)

| | Moedas (Déler, Euro, lene, eto.)

[ | Cemmedities (sofa, inge. bal, patréles, oura, ele.)
[ | Criptomosdas

I

| Cutre:

17, Quials motivos te levam a investir?

18 Possul conta em alguma corretora? *
Marcar apenas uma oval,

) SIM
) NAD

18, Caso nio possua conta em corretora, come faz para investir?
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20 Voceé acredita gque o seu Perfil de Investidor tenha mudado ao longe do tempo
(conservador, moderado e arrojado)? Se sim, por que? O gue acredita ter acontecido em
sua vida para que essa mudanga tenha ocorrido *

Pergunta relacionade aos lipos de produlos financeiros que vooé consumid'consome desde gue
COMBgoU 8 inestir

21. Coma vocé avalia o seu conhecimento sobre investimentos? *
Marcar apenas uma oval.

| Lirmitado: tenho pouco conhecimento
| Moderado: tenho algum conhecimento

| Extenso: sinto-me seguro em tomar minhas decisdes de investimentos & estou aplo a
entender & ponderar os riscos associados

22 Onde vocé procura informagtes sobre onde/no que investir? *
Mamgue fodss que ze aplicam
Sites especialzados em investimentos
Site da [B7) (anfiga BME&FBovespa)
Caorretaras
Consultores/conetiones de investimentos

L]

Ll

L]

Ll

| |FIm1Ej&durEﬁfinanc:E'Iu5
| | Gerente de Banco

|| Amigosfamilisres

| | Blogs sebre investimentos
| | Personalidades

| | Outre:

Pawered by

. Google Forms
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