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Resumo

Coelho, Chistiano Arrigoni. Dilema de politica monetiria numa
economia parcialmente dolarizada. Rio de Janeiro, 2003. 91p. Dissertagao
de Mestrado - Departamento de Economia, Pontificia Universidade Catolica
do Rio de Janeiro.

O presente trabalho analisa a existéncia de dilema de politica monetaria em
uma economia parcialmente dolarizada. Dolarizacao ¢ o caso em que uma moeda
externa qualquer desempenha as trés fungdes classicas da moeda: intermediaria de
trocas, reserva de valor e unidade de conta. Analisaremos economias parcialmente
dolarizadas, isto ¢, apenas parte da economia usa a moeda externa na realizacao de
transagdes. O principal resultado da dissertacdo ¢ que havera dilema de politica
monetdria mesmo quando o grau de rigidez dos setores da economia ¢ o mesmo.
Esse resultado ¢ interessante porque ele ¢ oposto ao encontrado na literatura que
avalia efeitos de bem-estar da politica monetaria em economias com assimetria
setoriais. Concluimos que o resultado ¢ gerado pela mudanga na estrutura da
economia que ocorre quando a economia ¢ parcialmente dolarizada. A intui¢do
para o resultado ¢ que a autoridade monetaria tem apenas um instrumento para
atingir diferentes objetivos que ndo poderdo ser simultaneamente alcancados em

virtude da estrutura da economia.

Palavras-chave
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Abstract

Coelho, Chistiano Arrigoni. Monetary policy dilemma in an economy
with partial dolarization. Rio de Janeiro, 2003. 91p. MSc. Dissertation —
Department of Economics, Pontifical Catholic University of Rio de Janeiro.

This study analyses if there is monetary policy dilemma in an economy with
partial dolarization. Dolarization occurs when foreign money has the three
classical functions of money: mean of trade, store of value and unity of account.
We will study an economy with partial dolarization, i.e., only part of economy
uses the foreign money on transactions. The main result is that there will be
monetary policy dilemma even when the stickiness of prices is the same across the
sectors of economy. This conclusion goes on the opposite direction of the
literature that studies the welfare effects of monetary policy in economies with
asymmetric sectors. We conclude that the result is caused by the change of
economy's structure that occurs when the economy has partial dolarization. The
intuition is that monetary authority has only one instrument for achieving different

objectives that will not be reached because of economy's structure.
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