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Resumo

Este trabalho busca entender melhor como os brasileiros vém montando suas
carteiras de investimentos e se estdo se informando o suficiente para tomar decisdes de
investimentos. Além disso, o estudo foi montado com o intuito de entender os habitos dos
brasileiros e apresentar alternativas. O trabalho compara a pesquisa da Anbima “Raio X
do Investidor Brasileiro” com uma pesquisa quantitativa de autoria prépria. A intencdo da
comparacao é entender se o “futuro do Brasil”, os universitarios, vém repetindo habitos da

populacdo em geral ou nao.

Palavras-chave:
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Abstract

This paper seeks to understand better how Brazilians have been setting up their
investment portfolios and if they are informing themselves enough to make investment
decisions. In addition, the study was set up to understand the habits of Brazilians and to
present alternatives. The study compares Anbima's "Raio X do Investidor Brasileiro"
research with a quantitative research of own authorship. The intention of this comparison is
to understand if the “future of Brazil”, the university students, have been repeating habits of

the general population or not.
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1. Introducéo

De acordo com o BTG Pactual (2018), o mercado financeiro €, por
definicdo, um ambiente de compra e venda de valores mobiliarios (acoes,
opcoes, titulos), cambio (moedas estrangeiras) e mercadorias (ouro, produtos
agricolas). Nessas negociactes, estdo envolvidas diversas instituicbes, que

facilitam o encontro entre agentes e regulam e fiscalizam as transacoes.

Esse trabalho tem o intuito de abranger o tema de habitos de
investimentos brasileiros e atuais alternativas. Além disso, a ideia do estudo é
comparar o estudo da Anbima sobre o investidor brasileiro com a amostra de
univesitarios brasileiros para poder verificar se 0s novos investidores seguem
0 padréo do brasileiro em geral. Sendo assim, serdo trabalhados os tipos de
investimentos dos mais diferentes tipos e serdo sempre comparados oS
investimentos enquadrados no mesmo nivel de risco. O estudo busca
guestionar o conhecimento sobre a importancia de uma carteira de
investimentos balanceada, a relacdo entre risco e retorno e o conhecimento
em geral sobre informag¢des fundamentais para se investir.

Portanto, o questionamento que deve ser levantado é: Os brasileiros
estdo tomando decisdes de investimentos com o devido embasamento? V&o

continuar tomando as mesmas decisdes da mesma forma?

1.1. Objetivo Final

O objetivo final deste trabalho é demonstrar como os brasileiros e
universitarios especificamente operam suas carteiras de investimentos, qual o
perfil médio de investimentos e as alternativas de carteiras. A ideia & comparar
universitarios com os habitos de investimentos brasileiros demonstrados por

agentes reguladores e educadores do mercado.


https://www.btgpactualdigital.com/blog/investimentos/acoes/tudo-sobre-acoes/

1.2. Objetivos Intermediarios

e Avaliar conhecimentos basicos do brasileiro de economia e de funcionamento
do mercado financeiro;
e Apresentar alternativas para cada nivel de risco e analisar a relag@o risco x

retorno.

1.3. Delimitacédo do Estudo

O estudo sera delimitado em opc¢des de investimentos populares no Brasil. Sera
utilizada a base da Orama, que tem uma grande quantia de fundos e titulos de renda
fixa. O estudo ndo abrangera a compra e venda de BDRs, ADRs, mercados futuros e
derivativos avancados, pois sdo produtos mais sofisticados e pouco populares entre
a maioria dos brasileiros. Para a comparacdo entre os niveis de risco mais
diferentes, serdo utilizados principalmente fundos de investimento e titulos de renda
fixa, tendo em vista todo o estudo apresentado, que descreve os produtos de maior
aderéncia no mercado. O publico-alvo da pesquisa quantitativa realizada sera de

estudantes brasileiros ou recém-formados de 2017 em diante.

1.4. Justificativa do Estudo

Este estudo € de importancia, pois ele busca destacar tipos de investimentos
muito comuns com baixas rentabilidades e indicar diversas alternativas aos mesmos
levando em conta o perfil de risco. A desmistificacdo do mercado é imprescindivel
para termos uma sociedade que saiba conceitos basicos de finangas e que invista
com consciéncia. Além disso, este estudo também auxilia os players do mercado
financeiro na questdo de educacédo dos investidores. A importancia do tema no

ambito governamental € buscar através da educacdo financeira impulsionar a

economia brasileira.



De acordo com Mario Mesquita, ex-diretor da area de pesquisa
macroecondémica do Banco Central do Brasil e ex-membro do Comité de Politica
Monetaria (COPOM), a crise financeira global de 2008 pode ser vista, ao menos em
parte, como um sintoma de faléncia da educacao financeira. A origem da crise no
setor imobiliario americano envolveu pessoas que ndo detinham ativos, nem renda,
nem conhecimento sobre principios basicos de financas, tomando empréstimos que
nao conseguiriam honrar, para comprar imoveis que nao teriam condicbes de manter

(MOREIRA, 2013). Essa realidade enfatiza a importancia da educacéao financeira.



2. Referencial Teérico

2.1. “Raio X” do Investidor Brasileiro

De acordo com o site oficial da ANBIMA (2018), o brasileiro ainda carrega uma
forte memoaria inflacionaria e também de rupturas no sistema econdémico. Assim,
explica-se essa percepcdo de necessidade de alta liquidez sempre, mesmo quando
tem um horizonte de prazo longo e mesmo ap0s anos e anos de estabilidade

econbmica.

Por isso, entre os investidores, 89% aplicam na caderneta de poupanca, de
acordo com o estudo do Datafolha encomendado pela ANBIMA (2018), que contou
com 3374 pessoas e mais de 152 municipios. Mesmo com diversas opc¢des de renda
fixa com as mesmas garantias e melhores rentabilidades, o brasileiro ainda persiste no
investimento mais tradicional. Além disso, apesar de apresentar essa preferéncia, a
maioria das pessoas ndo conhece seu rendimento. Somente cerca de 24% da amostra
sabiam dizer exatamente a rentabilidade. Outros dados expressivos dessa pesquisa
foram os motivos dos brasileiros para investir, em que 54% da amostra apontaram
como segurancga financeira e somente 16% colocaram a rentabilidade como o principal

motivo para investir.

De acordo com a ANBIMA (2018), trata-se do perfil majoritariamente conservador
do brasileiro, e é possivel notar que muitos temem a ideia de “fazer com que o dinheiro
trabalhe para vocé”. A tabela abaixo ilusta bem a situacédo brasileira e € separada em
trés segmentos: “Conhecimento espontaneo” se refere a tipos de investimentos
citados e descritos pelo entrevistado sem perguntas prévias, “conhecimento geral” se
refere ao conhecimento do entrevistado ao mencionar o tipo de investimento, e a

“utilizacao” se refere exatamente se investem nesse produto.



Conhecimento Conhecimento
espontineo geral Utilizacdo
P (espontino + estimulada)

Poupanca 32% 92%
Acdes na bolsa 11% 7%
i 9% 58%
Titulos pliblicos 8% 43%
Titulos privados 7% 36%
Previdéncia privada 2% N%
Moedas digitais 2% 43°%

N3o lembra 1% 1%

¥ retends ozt 547 3%

Figura 1 — Tabela Comparativa de Produtos Financeiros

Fonte: pesquisa Anbima (2018)

22. O Tripé dos Investimentos: Risco x Retorno x Liquidez

Para BONA (2018), a liquidez de um investimento representa a velocidade na
gual o investidor pode resgatar o valor investido em determinado produto e transforma-

lo em dinheiro disponivel para uso a qualguer momento.

Analisar e mensurar o nivel de risco ao qual o investidor esta disposto a se expor
na hora de investir € premissa basica para compor uma carteira de investimentos mais
solida e alinhada ao perfil do investidor (BONA, 2018).



Quanto maiores forem as chances de entrega de uma maior rentabilidade, maior
tende a ser o risco para o investidor (MOREIRA, 2013). Essa tendéncia segue também
para liquidez e rentabilidade, principalmente quando se tratam de titulos de renda fixa.
Tais titulos devem ser levados ao vencimento e, analisando a base de titulos do site
da Orama Investimentos, por exemplo, € possivel verificar que quanto maior o prazo
de vencimento, a taxa tende a aumentar. E preciso que o investidor tenha em mente
gue nenhum produto ou ativo oferece, ao mesmo tempo, esses trés alicerces em sua

melhor forma ao mesmo tempo.

Sendo assim, é fundamental a estruturacdo de uma carteira com tipos de
investimentos que consigam balancear o tripé mencionado e, desse modo, poderao
buscar uma fronteira eficiente entre essas trés variaveis que leve em conta o perfil do
investidor em questdo (MOREIRA, 2013). Para analise dessas opc¢des, € possivel
entrar em contato com diversos assessores em corretoras como Orama, XP
Investimentos, BTG Pactual e Agora. Vale ressaltar que a consultoria financeira néo
substitui a educacao financeira dos clientes e, na verdade, ela deve ser corroborada

pela assessoria financeira.

2.3. Construcao de um Portfdlio e Diversificagao

Analisando o ideal imposto pelo Tripé dos investimentos, muitas pessoas tém davidas por
onde comecar. Considerando os produtos que o estudo pretende abordar, apresentam-se
algumas alternativas de investimentos para cada nivel de risco, seja conservador, moderado ou
arrojado. Idealmente, é interessante comecar a se acostumar a investir com produtos financeiros
mais conservadores e que tenham boa liquidez para evitar qualquer tipo de trauma. A liquidez é
um ponto fundamental no comeco, porque é ideal montar primeiro uma carteira de liquidez caso
possa precisar dos recursos emergencialmente. Esse passo € muito importante, pois com ele,
caso precise dos recursos, o investidor ndo se sente obrigado a resgatar um investimento de
longo prazo que atualmente teve desvalorizacdo e realizar prejuizos. Portanto, deve-se buscar

uma alternativa com baixo risco de mercado e com alta liquidez (EXAME, 2018).

De acordo com Espirito Santo (2019), considerando a expectativa da manutencao dos

baixos juros atuais com a Selic a 6,5% ao ano, o economista recomendou uma carteira equilibrada



de 50% em renda fixa, 30% em estratégias diferenciadas e 20% em renda variavel. Ele ainda
reforca que esse portfélio ndo deve ser fixo e sim variar com o perfil do investidor e, por isso,
estabelece niveis maximos e minimos de investimentos em cada op¢&do, como segue na tabela a

seqguir:

Sugestao de Alocacgao de Carteiras

Estratégias
Diferenciadas/COEs

0% 20% 40% 60% B0% 100%

B Minimo [ Maximo
Figura 2 — Sugestao de Alocacao de Carteiras

Fonte: E-Book Orama - Cenarios e Investimentos 2019 (2018)

Por exemplo, o investidor arrojado € recomendado a se expor até o maximo de 40% do
patrimbénio em ativos de maior risco, como Renda Variavel ou COE - Certificado de Operacfes
Estruturadas, que € uma mistrura de Renda Fixa com Variavel, considerando o cenério atual.
Obviamente, cada perfil deve ser analisado separadamente e a ideia € dar maior liberdade ao
montar a carteira, obviamente necessitando de um trabalho individual para montar cada uma

especificamente.

2.4. Produtos Financeiros

Analisando os investimentos conservadores, fica evidente que o produto mais
desejado pelos brasileiros € a caderneta de poupanga. De acordo com o BTG Pactual
(2018), por ano, o rendimento € de 6,17% + TR, considerando momentos em que a
SELIC esta acima de 8,5%, ou 70% da SELIC + TR, quando esta igual ou abaixo de
8,5%. A TR é um célculo complexo que envolve os juros cobrados pelos CDBs nas 30



principais instituicdes financeiras do pais. Nos primeiros meses do ano, variou de
0,03% a 0,17%.

Com a SELIC abaixo de 8,5% atualmente, em que se mantém em 6,5%, o cliente
vem recebendo 70% da taxa bésica (4,55%, atualmente) + TR. Para exemplificar, em
2017, a poupanca apresentou rentabilidade de 6,93%, a qual € uma rentabilidade
ainda baixa se comparada com a rentabilidade do fundo Orama DI Tesouro, divulgado
no site da corretora. Sendo assim, alternativas a poupanca sdo os fundos DI e

Tesouro Selic (Exame, 2018).

De acordo com o site da corretora, esse fundo DI apresentou rentabilidade de
9,64% no ano de 2017, e mesmo descontando o imposto de renda (do qual a
poupanca € isenta), ficou acima dos 6,93% da poupanca. Esse fundo ndo consta com
a garantia do FGC (Fundo Garantidor de Crédito), mas investe em opc¢oes
conservadoras e tem liquidez diaria. E considerado o fundo mais conservador da
correta Orama. Vale ressaltar que esse fundo DI, junto com um fundo do BTG, teve
sua taxa de administracdo zerada e, portanto, deve passar a render ainda mais,
considerando a isencéo de cobrancas desse tipo (Exame, 2018). O Orama DI Tesouro
€ um fundo classificado como Renda Fixa Tesouro Selic, com objetivo de seguir a
variacdo do CDI. A carteira do Fundo é composta somente por titulos publicos pés-

fixados (Tesouro Selic), ou seja, papéis da divida do governo.

Além disso, podemos comparar também com diversos titulos de renda fixa, que
apesar de ndo contarem com a liquidez como na poupanca, apresentam rentabilidades
maiores e contam com a cobertura do Fundo Garantidor de Crédito. Esses titulos
devem ser levados até o vencimento. Adiante seguem os exemplos disponiveis para
os dias 7 a 10 de dezembro de 2018, no site da distribuidora de investimentos Orama
(2018):



Emissor Data da compra : F.‘razo e Taxa (%) e Walor 2.25 valorno %3¢ Rentabilidaode Comprar
vencimento minimo (R$) vencimento (RS) ao ano (%)

PRE FIXADO

Lc 22

Dacasa Financeira IO;tZe?g‘GSO 2[;8'({6308233 11.50% ao ano 10.000,00 17.092,67 11,50 O

Dacasa Financeira 1 0“';39,"7;2:1'080 2.1414?;0822 11.00%aoano  30.000,00 4527883 11,00 0

Dacasa Financeira ‘O"Qéf?g?cgo 250185503231 10.50% ao ano 30.000,00 40.300,95 10,50 0

Caruana Financeira 'lo,v;tzé,v%g:‘.oso 2&,81076.";8‘“’253 10.45% acano  10.000,00 6.31451 10,45 ©

Caruana Financeira ]0;,(292]2080 2241{?358232 10.05% ao ano 10.000,00 1458981 10,05 O

Caruana Financeira lO;é%?‘CSO 2910181530281 9.35% ao ano 10.000,00 13.024,52 9,35 O

Caruana Financeira 1 Oafez]goso Od‘zlz;;éazz 8.35% ao ano 10.000,00 11.72479 8,35 o

Figura 3 — Titulos de Renda Fixa

Fonte: Site orama.com.br (2018)

De acordo com o economista Espirito Santo (2019), para op¢des conservadoras
existem algumas alternativas como fundos de debéntures incentivadas. Séo indicados
para os investidores que buscam diversificagcdo e protecdo contra inflagdo no médio e
longo prazo. Debéntures séo titulos de dividas de empresas, e no caso desses fundos as
debéntures sédo isentas de imposto de renda para pessoa fisica. Esses titulos contam com
essa isencao por se tratarem de empresas que operam em setores estratégicos para o
crescimento do pais e, por isso, tém incentivos. Os setores que podem fazer parte dessa
categoria sdo, por exemplo, infraestrutura, construcdo e energia eolica. Um exemplo € o
Orama Debéntures Incentivadas, que entregou cerca de 16,66% liquido nos Gltimos 12
meses com uma volatilidade por volta de 4% ao ano. O fundo superou no acumulado seu

benchmark, o IMA Geral, como consta abaixo:



“erformance

ANO | 12M | 24M

06/06/2018 20/07/2018 04/09/2018 22/10/2018 07/12/2018 24/01/2019 13/03/2019 29/04/2019

Orama Deb&ntures Incentivadas FIM CP — IMA Geral

Figura 4 — Gréfico de Rentabilidade Orama Debéntures

Fonte: Site orama.com.br (2019)

Analisando os sites de corretoras como Orama e BTG Pactual Digital (2018),
para alternativas de risco moderado existem diversos fundos multimercados, que
podem estruturar as proprias regras e apresentam o diferencial da flexibilidade do
gestor. Sendo assim, eles estruturam em seu regulamento os tipos de ativos que o
fundo pode operar e seguem com as aplicacbes de acordo com o momento
macroecondmico. No mesmo site constam fundos com especializagcdes em debéntures
incentivadas, com investimentos no exterior e até mesmo fundos quantitativos, que

séo fundos que operam por um robd.

Um exemplo é o fundo Bahia AM FIC FIM, da renomada gestora Bahia Asset
Management, que opera nos mercados de juros, cambio, bolsa e commodities, com
base em andlise macroeconémica e fundamentalista. Seguindo as informacgfes do
portal da Orama (2018), nesse fundo sdo empregadas estratégias direcionais de longo
prazo, assim como téaticas de curto prazo. Atua tanto no mercado doméstico como no
internacional. Esse fundo vem superando o CDI no acumulado, como consta no

grafico a seqguir e apresentou cerca de 2% de volatilidade nos ultimos 2 meses:

10
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Rentabilidade &)

ANO 12M 24M J6M ‘ 60M ‘

100%

S
U

erfarmance

|ZI

Bahia AM FICFIM — CDI

Figura 5 — Gréafico de Rentabilidade Bahia AM

Fonte: Site orama.com.br (2019)

Ao analisar opcdes moderadas, o economista-chefe da Orama, Espirito Santo
(2019), ainda recomendou outro tipo de fundo multimercado com estratégia de
diversificacdo geogréfica para compor o portfélio. O nome do fundo € Exploritas Alpha
América Latina. O Fundo investe em uma carteira diversificada de acbes da América
Latina - incluindo México, Brasil, Argentina, Chile, Colémbia e Peru. Também compra
titulos de divida de empresas latinas negociados nos Estados Unidos ou Europa, além
de oportunidades nos mercados de cambio e juro real (Orama, 2019). De acordo com
o site Mais Retorno (2019), o fundo entregou cerca de 176% de rentabilidade nos 5
anos e 1 més de existéncia até entdo e apresenta uma volatilidade por volta de 9%

anualmente.



Para opcdes arrojadas, os fundos de acdes sdo uma opcao recorrente. De
acordo com Edgar Abreu (EA Certificagbes, 2018), por definicdo, um fundo de a¢bes
deve operar com no minimo 67% de sua carteira em acdes e, dependendo da analise
do gestor em relagdo a conjuntura econémica, pode variar essa exposi¢cao. Para
Moreira (2013), os fundos de acbes apresentam algumas vantagens para 0S
investidores sem tempo para operar na bolsa ou para leigos, pois com eles, ao inves
de operar diretamente acbes, 0 investidor conta com a ajuda de um gestor
especializado. Quando se investe nessa modalidade, o investidor confia na
experiéncia do gestor e conta com sua equipe que trabalha para valorizar seu capital
(MOREIRA, 2013). Outras vantagens desse tipo de fundo, apontadas por Edgar Abreu
(EA Certificacbes, 2018), sdo a cobranca da aliquota mais baixa de impostos de 15%

sobre os rendimentos no momento do resgate e o fato de nao ser cobrado IOF.

Um exemplo de fundo de ac¢des que vem sendo muito mencionado no mercado
é o Alaska Black FIC FIA 1l. Como consta na plataforma da Orama e no regulamento
do fundo, ele investe em uma carteira diversificada de acdes brasileiras e estrangeiras,
juros e cambio. O investimento nas empresas estrangeiras € realizado via BDRs
(Brazilian Depositary Receipts) na BOVESPA, como diretamente via ativos no exterior.
Vale reforcar que para esse tipo de produto € muito comum verificarmos alta
volatilidade; no entanto, isso é premeditado pelos gestores. Isso faz parte da
estratégia fundamentalista dos gestores. De acordo com a reportagem do Valor
Investe (2019), a estratégia fundamentalista consiste no gestor buscar entender o
negocio em que as empresas estdo inseridas e se elas apresentam vantagens
competitivas significativas para que possam investir nela acreditando no seu potencial
de longo prazo. Trata-se de um fundo muito volatil, com cerca de 36% de volatilidade
anualmente (Orama, 2019). Vale ressaltar que a rentabilidade expressiva do fundo ndo
garante rendimentos futuros. Segue a tabela com os resultados do fundo Alaska, que

acaba servindo como um bom exemplo para demonstrar a volatilidade do fundo:

12
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Rentabilidade O

E GG Panorama

Rentabilidade do fundo

%

2019

IBOV

2018

IBOV

2017

IBOV

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
16,65 2,73 -6,07 -347 -2,58
10,82 -1,86 018 0,98 0,86
757 39 449 143 -11,58 -3,90 12,26 -13.88 382 29,14 -0,89 1,57
11,14 0,52 0,01 0,88 -10,87 -5,20 8,87 -3.21 347 10,19 2,38 -1.81
9,83 18,49 -349 -4,27 -16,92 -1,22 25,57 18,68 53 2,83 317 1327
462 3,08 -2,52 0,64 4,12 0,30 480 746 4488 0,02 -3,15 6,16

Figura 6 — Grafico de Rentabilidade Alaska Black FIC FIA I

Fonte: Site orama.com.br (2019)

Analisando a recomendacdo para opg¢des mais arrojadas do ecomonista Espirito
Santo (2019), é possivel visualizar também o fundo de ac¢des Polo Long Bias. De acordo
com o economista, os fundos da categoria Long Biased sdo mais indicados pela
flexibilidade com que podem neutralizar a exposi¢do ao risco sistematico, se houver
deterioracdo de perspectivas. O fundo recomendado pelo mesmo, o Polo Long Bias,
entregou 45,35% de rentabilidade e 12% de volatilidade no ano passado e foi reconhecido
exatamente por esse movimento: mesmo em um ano de eleicbes com muita volatilidade,

como consta na tabela abaixo:

8,69

3133

15,03

65,01

23,60
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Rentabilidade do fundo

% jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
2019 8,57 -140 -5,92 -4,00 -1,82 077

IPCA+Y IMA-B 0,67 073 1,03 0,88 045 0,77

2018 9,02 5,05 8,06 391 0,37 212 172 2,73 0,00 8281 460 -1,36
IPCA +Y IMA-B 0,68 0,63 0,45 057 0,77 1,66 0,76 037 0,88 0,86 015 0,50
207 - - - - - - - - - 5,34 -1,52 9,03
IPCA+YIMA-B - - - - - - - - - 0,67 0,64 081

Figura 7 — Gréafico de Rentabilidade Polo Long Bias

Fonte: Site orama.com.br (2019)

3. Metodologia

Para adentrar no tema e verificar se 0s universitarios brasileiros seguem o mesmo
padrdo da média brasileira, foi realizada uma pesquisa quantitativo-descritiva para tentar
encontrar caracteristicas comuns dentro da amostra e poder verificar como esses
investidores principiantes estdo dando seus primeiros passos. Portanto, no momento da
coleta dos dados, optou-se por uma pesquisa quantitativa e, neste intuito, foi montado um
formulario para universitarios das principais universidades do Rio de Janeiro (PUC, UERJ,
UFRJ e FGV) e recém-formados de 2017 para frente. A pesquisa foi feita com auxilio da
ferramente Qualtrics em forma de formulario online e foi realizada no intervalo de duas

seémanas.

A principal limitagéo do estudo foi exatamente buscar n&o criar um viés na pesquisa
e solicitar participacbes de grupos dinstintos e de diversos cursos. Realmente acaba
sendo um desafio ndo criar um viés na pesquisa, considerando que a grande maioria
desses estudantes nao representa a realidade brasileira geral. Esse é um fato limitador e,
por isso, a amostra serda comparada principalmente com o estudo dos brasileiros que

contam com renda residual.

Ano

4535
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4. Resultados

4.1. Demonstracdo dos Resultados

Para comecar a pesquisa, foi perguntado o sexo para 0s participantes. Essa
pesquisa quantitativa contou com 104 participantes, sendo 51 mulheres e 53 homens. A
segunda pergunta questionava a renda mensal dos participantes para verificar se h&

possibilidade de investir, para a qual segue o resultado:

bMenor que 1000
reais

Emtre 1000 e 2000
reais

Entre 2000 e 3000
reais

Entre 3000 e 4000
reais

Mais que 4000 reais

Tabela 1 — Renda mensal

Fonte: Elaboragao propria

Com esse resultado, foi possivel concluir que 17,31% dos universitarios podem nao

ter condi¢Bes para investir, considerando uma renda mais baixa (até um salario minimo).

A terceira pergunta questionava quais produtos o entrevistado saberia reconhecer e

diferenciar, como podemos verificar na tabela a seguir:
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Agoes

Fundos de
Investimento

Titules de renda
fia

Debéntures

Tesouro direto

Poupanga

Previdéncia
Privada

Opgoes

Mao sei definir
nenhuma dessas
opGoes

Outro

=]

10 20 an

'
=
n
(=]
[=1]
(=]
—y
=]
=]
o

a0 100

Tabela 2 — Produtos financeiros

Fonte: Elaboragéo propria

E possivel concluir, como na pesquisa da Anbima, que o produto mais conhecido é
a poupanca. No caso dos universitarios, ela é seguida por Acdes, em segundo lugar, e
Fundos de Investimento, em terceiro lugar, bem préximos a Titulos de renda fixa.

A quarta pergunta questionava quais participantes ja investiram, e contou com a

seguinte resposta:



Sim
Mao

I | | | | | | |
15 20 25 ao 35 40 45 50 55 G0

=]
cn
=]

Tabela 3 — Investidores

Fonte: Elaboragéo propria

Em seguida, para os universitarios ou recém-formados que ja aplicaram, foram

perguntados quais produtos escolheram, cuja resposta é apresentada adiante:

Fundos de
Inwestimento

Titules de renda
foua

Debéntures

Previdéncia
Privada

Tabela 4 — Aplicacdes

Fonte: Elaboracéo propria
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Os tipos de investimento mais populares entre os entrevistados foram, em primeiro
lugar, os titulos de renda fixa e depois, empatados e com pouca diferenca para o primeiro,
os fundos de investimentos e a poupanca. No caso da Anbima, a poupanca ganhou de
forma disparada frente aos demais, porém a maior parte dos participantes informou que

nao investe ou ndo conhece os produtos, além de ser um publico-alvo diferente.

Para as 45 pessoas que responderam “ndo”, foi questionada a razdo desta

atitude, apresentada abaixo:

N&o tenho recursos
suficientes

Mao conhego as
opodesd nao analizei
ainda/ nEo sei por
onde comegar

Outro

o=
P
=1
fua
o
wa
[=]
wa
on

| |
0 5 10
Tabela 5 — Motivo para ndo investir

Fonte: Elaboragéo propria

Portanto, somente 15,56% (sete participantes dos 45) ndo investem porque nao
tém recursos suficientes, mas a grande maioria (quase 78%) ndo realiza aplicacbes
porque ndo conhece as opg¢des, ndo analisou ainda as opg¢des ou porque tem receio por
nao saber por onde comecar.

Depois foi realizada uma pergunta para testar alguns conhecimentos basicos de
mercado financeiro, com o objetivo de tornar possivel entender as aplicacdes realizadas.
Foram questionados quais dos conceitos abaixo era de conhecimento do entrevistado:
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Tabela 6 — Conceitos

Fonte: Elaboragéo propria

Ficou evidente que a Inflagdo é conhecida por todos, literalmente os 100% dos
participanetes. Em segundo lugar ficou a Selic, bem proxima ao Ibovespa (ambos com

mais de 70%), e por ultimo o CDI, conhecido por pouco mais de 60% dos entrevistados.

Como na persquisa da Anbima, foi perguntado, entre os que responderam “sim”, o

que leva o investidor a aplicar:
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e - e _

Seguranga financeira

Poder sacar sem
prejuizo

Deixar guardado

Comprar imavel{carro

Mao gastar sem
necessidade

Mao sabe dizer

(=]
o
(=)
o
[
L=
[
[&1]
w
(=]
[
o

Tabela 7 — O que o leva ao investimento?

Fonte: Elaboracgéo propria

Ficou evidente que a grande maioria busca retorno e, bem atrads (quase metade),
seguranca financeira. Este resultado diferiu bastante de uma pesquisa Datafolha/Anbima
similar, citada no inicio deste trabalho, em que 54% apontaram seguranca financeira e
apenas 16% a rentabilidade como o principal motivo para investir.

Segue a nona pergunta, que foi uma unanimidade na pesquisa: “Acredita que no
Brasil falta Educacao Financeira nas escolas/faculdades”?



21

Concordo

Discordo

| | | | | | | | | | |
o 10 20 30 40 50 G0 TO a0 a0 100 "o

Tabela 8 — Falta educacéo financeira nas escolas/faculdades?

Fonte: Elaboracao propria

Por fim, a Ultima pergunta, que corroborou o fato acima, foi: “Sabe dizer quanto a
poupanca rende quando a Selic estda menor que 8,5% como agora”?

Sim, sei dizer

Mo sei dizer

| | | | | | |
V] 10 20 a0 40

Tabela 9 — Quanto rende a poupanca?

Fonte: Elaboragéo propria

Como pode se notar, a grande maioria hdo soube dizer quanto a poupanca rende

atualmente, confirmando a auséncia de uma no¢do mais avancada de educacao
financeira entre os participantes.
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4.2. Analise dos Resultados e Conexao com o Referencial Teérico

O primeiro ponto a ser enfatizado ao conectar ambas as pesquisas € exatamente
gue temos um fato marcante que se repete, que é o de todos conhecerem a poupanca e
poucos conseguirem dizer exatamente quanto ela rende. Comparando os 89% dos
brasileiros investidores que ja aplicaram na poupanca, somente 24% da amostra sabe
dizer quanto rende a poupanca, e dentre 0s universitarios, 52% ja investiram na poupanca

e somente 33% da amostra sabe dizer exatamente quanto rendeu a poupanga.

O segundo ponto pertinente a avaliar € que somente 15% dos universitarios ndo
investem porque ndo tém recursos suficientes. Portanto, corrobora o ponto ao qual a
pesquisa da Anbima chegou, que € exatamente o fato de existir uma enorme parte da
populacdo que ainda néo investe por ndo saber como dar 0s primeiros passos e por nao
conhecer as opcdes. Além disso, essa mesma populacdo, na davida, ainda recorre a
poupanca que, como analisado no referencial tedrico, € um tipo de investimento
ultraconservador e € possivel encontrar op¢cdes com rentabilidades melhores no mesmo
nivel de risco. Fica evidente que o percentual € menor no caso dos universitarios, mas

ainda é alto considerando a baixa rentabilidade apresentanda pela alternativa.

Um ponto fundamental ao analisar a pesquisa € verificar que 0s jovens ja visam
alternativas a poupanga com uma frequéncia maior. Como fica evidente no estudo, as
alternativas mais escolhidas pelos jovens, excluindo a poupanca, sdo exatamente os dois
produtos propostos como foco do trabalho: os titulos de renda fixa e os fundos de
investimento. Dois tipos de aplicacdo que facilitam o acesso do investidor e atualmente

estao sendo facilmente comercializadas por diversas plataformas online.

O passado brasileiro deixou marcas fortes nos habitos de investimentos.
Principalmente quando se cita o “fantasma da inflagéo”, os brasileiros tendem a reforgar
toda inseguranca e acumular muitos recursos em opc¢des com alta liquidez, como
corroborado pelo referencial teérico. Além de também existir uma demanda reprimida pelo
consumo de tantos anos de instabilidade econdmica. Sendo assim, a poupanga foi o

investimento mais comum, devido ao nosso turbulento passado. Isso se evidencia na
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questdo sobre os conceitos, onde, para todos os entrevistados, a inflagdo é um tema
conhecido, apesar de, nos demais conceitos basicos, 0s universitarios ainda possuirem

certa indefinicao.

Ao analisar o que os investidores buscam normalmente ao investir, pode-se notar
uma diferenca entre a pesquisa da Anbima, onde constava em primeiro lugar a prioridade
pela seguranca financeira, e no estudo dos universitarios a prioridade foi a busca pelo
retorno. E factivel acreditar que “ser jovem” também ajuda para almejar um retorno maior,
ao invés de priorizar a seguranca financeira, mas de certa forma os universitarios gostam
da ideia de “colocar o dinheiro para trabalhar”, o que é algo positivo para o estimulo da

educacéao financeira.

Um caso em comum que ambos os estudos compartilham é exatamente que o0s
trés produtos mais conhecidos sao, respectivamente, poupanca, acdes e fundos de
investimento. Porém, chama a atencdo que, enquanto 77% dos entrevistados da pesquisa
da Anbima afirmam conhecer acdes, somente 1% da populacéo investe efetivamente no
produto. Se compararmos com o caso dos universitarios, enquanto 84% dizem conhecer
acoes, cerca de 30% aplicam no produto. Realmente € um quadro otimista, considerando
a realidade brasileira, mesmo ao avaliar a limitacdo natural (diferentes publicos-alvo) da

pesquisa deste trabalho.

Outra comparacdo positiva é que, enquanto 42% dos brasileiros investem em

algum produto financeiro, no caso dos universitarios totalizam cerca de 57%.

Por fim, uma unanimidade de suma importancia foi o fato de todos os entrevistados

acreditarem que falte educacéao financeira nos centros de ensino.
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5. Conclusoes

Ao considerar a andlise apresentada, fica evidente o perfil conservador dos
brasileiros e o receio gerado pelo histérico inflacionario de nosso pais. A grande maioria
ndo investe e, quando investe, opta majoritariamente pela poupanca, que é uma escolha
bem pouco atrativa em termos de rentabilidade. A razdo para nao investir ou optar pela
poupanca é fundamentalmente a falta de educacéo financeira. Como demonstrado, o ideal
seria montar uma carteira diversificada com opc¢des de niveis de risco diferentes e buscar
equilibrar o tripé dos investimentos (risco x liquidez x rentabilidade), de acordo com a
necessidade e perfil dos investidores. Para dispor dessa distribuicdo, atualmente é
possivel montar um portfélio com titulos de renda fixa e fundos de investimentos dos mais

diversos, conforme analisado neste trabalho.

A pesquisa quantitativa utilizada foi realizada em forma de formulério e passada
para alunos e recém-formados de diversas faculdades, com o intuito de conhecer melhor
essa amostra para compara-la com a populacao geral. Assim, ao confrontar a pesquisa
dos universitarios com a da Anbima, pOde-se notar alguns tracos positivos, como
principalmente o fato de a poupanca nao ter sido o produto mais utilizado, mas sim os
titulos de renda fixa, por exemplo. Além deste ponto, 0s univesitarios visaram maiores
retornos ao aplicar, e ndo somente a seguranca financeira, fato que demonstra estarem
buscando se informar melhor e dispostos a conhecer mais profundamente o mercado
financeiro para atingir seus objetivos. De qualquer modo, ainda existe um grande
percentual que ndo aplica, e para aqueles que o fazem, ambas as pesquisas reforcaram
0s problemas vigentes na questdo da educacdo financeira. Na pesquisa quantitativa,
ressaltou-se a falta de informacdo, quando muitos ndo sabem dizer a rentabilidade da
poupanca, mesmo com um alto percentual aplicado nela, por exemplo, ou até mesmo

guando muitos ndo conseguem definir produtos e conceitos financeiros basicos.

Dessa forma, comprovou-se, através deste estudo, o comportamento dos brasileiros e
a necessidade de uma educacao financeira mais presente, tanto nas escolas quanto nas
faculdades — como corroborado por todos os participantes das entrevistas —, para assim

planejar e contar com maior conforto financeiro futuro.
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