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Resumo

Catarino, Gabriela P. da S. A Influéncia das finangas pessoais na gestao
financeira de microempresas. Rio de Janeiro, 2019. 51 p. Trabalho de
Conclusdo de Curso — Departamento de Administracdo. Pontificia
Universidade Catodlica do Rio de Janeiro.

O objetivo do trabalho foi analisar a influéncia das competéncias em financas
pessoais do microempreendedor na gestdo financeira de uma microempresa.
Para isso, foi realizada uma pesquisa exploratéria e descritiva com 96 donos de
microempresas localizadas na regido metropolitana do Rio de Janeiro e que
possuem mais de dois anos de funcionamento sob a mesma gestdo. Utilizou-se
de um questionario com perguntas fechadas para a coleta de dados e, a fim de
cumprir o objetivo, esses foram analisados por meio da associacdo entre as duas
variaveis qualitativas, competéncias em financas pessoais e capacidade de
gestdo financeira, a partir de uma abordagem quantitativa. Encontrou-se a
existéncia de relacdo entre as variaveis e, ainda que ndo tenha se mostrado forte,
entende-se que as decisfes relativas as finangas pessoais tém influéncia sobre

as decisdes financeiras da microempresa.

Palavras- chave: Finangas Pessoais, Gestéo Financeira, Microempresas

Abstract

Catarino, Gabriela P. da S. The Influence of Personal Finances on the
Financial Management of Microenterprises. Rio de Janeiro, 2019. 51 p.
Trabalho de Conclusdo de Curso — Departamento de Administragao.
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

The objective of this study was to analyze the influence of microentrepreneur
personal finances competences on the financial management of a microenterprise.
For that, an exploratory and descriptive research was carried out with 96 owners
of microenterprises located in the metropolitan region of Rio de Janeiro and that
have more than two years of operation under the same management. A
guestionnaire was used with closed questions for the data collection and, in order
to fulfill the objective, these were analyzed through the association between the
two qualitative variables, personal finance competences and financial
management capacity, from a quantitative approach. The existence of a
relationship between the variables was found and, although it was not shown to be
strong, it is understood that decisions regarding personal finances have an

influence on microenterprise financial decisions.
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1. Introducgao

1.1. O problema

O trabalho trata de dois grandes tdpicos: gestdo financeira e financas
pessoais, sendo esses delimitados ao ambito das microempresas e seus
respectivos microempreendedores. Por conseguinte, propfe-se a seguinte
questdo: As competéncias do microempreendedor no ambito das financas
pessoais influenciam na gestdo financeira do empreendimento? Para que se
possa compreender o contexto do problema, ha uma sequéncia de dados relativos
a gestdo de microempresas e a educacao financeira no Brasil. A fim de que torne-
se possivel estudar a relacao entre eles.

Segundo a Global Entrepreneurship Monitor (GEM, 2016), a vontade de ter
seu préprio negdcio é maior do que buscar carreira em uma empresa nacional ou
multinacional, por parte de pessoas com menor escolaridade. Ainda assim, o nivel
de educacdo empreendedora no ensino fundamental e médio € um dos principais
pontos negativos para o desenvolvimento da atividade empreendedora por ser
considerado baixo (GEM, 2016).

Ademais, o item educagédo e capacitacao € considerado como fator limitante
a abertura e manutencdo de novos negdcios e foi 0 segundo item mais
recomendado (49,5%) pelos especialistas para a melhoria das condi¢cbes para
empreender no Brasil (GEM, 2016). Ele “avalia até que ponto a capacitagdo para
a criacdo ou gerenciamento de novos negécios é incorporada aos sistemas
educacionais formais e de capacitagdo em todos os niveis” (GEM, 2016), no qual,

certamente inclui gestao financeira.

Os negécios cujos donos atuam por conta propria apresentam uma
participacdo de 85% entre todos 0s negécios, sendo a maioria (93%) desses
donos enquadrados na faixa de baixa escolaridade. O que torna os negocios

menos estruturados e complexos.



As microempresas apresentaram uma taxa de mortalidade de 45% para
negocios de 2 anos constituidos em 2012, de acordo com o Servigo Brasileiro de
Apoio as Micro e Pequenas Empresas (SEBRAE, 2016). Elas apresentam
estruturas menos organizadas e menor capital que empresas maiores (EPP, MdE
e GdE), bem como estruturas menos flexiveis e com mais exigéncias burocraticas,
gquando comparada aos MEIs. Portanto, acredita-se que seja essa a explicacéo
para o fato das microempresas possuirem a pior taxa de mortalidade, conforme
apresenta o grafico 1 (SEBRAE, 2016).

Taxa de mortalidade de empresas de dois anos
constituidas em 2012, por porte

45%

13%

2% 2% 2%
MEI ME EPP MdE GdE

Gréfico 1 — Taxa de mortalidade de empresas de dois anos constituidas em 2012, por porte
Fonte: SEBRAE, adaptado pela autora

Ao mesmo tempo que a defasagem na educacdo empreendedora € clara,
compreende-se que o nivel de educacao financeira do brasileiro esta muito abaixo
do ideal. Segundo o levantamento sobre conhecimentos financeiros realizado pela
Organizacédo para a Cooperacéo e Desenvolvimento Econémico, (2016), o Brasil
classificou-se na 272 (vigésima sétima) colocacéo dentre trinta paises. Dito isto,
sdo inumeras as decorréncias da precariedade das competéncias referentes a

educacéo financeira.

Somente 30% dos brasileiros possuem alguma reserva financeira
(OCDFE/Infe, 2016), logo, em caso de despesas inesperadas, 70% das pessoas
precisariam pedir dinheiro emprestado (OCDE/Infe, 2016), o que mostra a
dificuldade dos brasileiros para lidar com imprevistos. Corroborando com isso, de

acordo com Banco Central do Brasil (BCB, 2017), apenas 14,3% afirmaram ser



capazes de se manter por mais de 6 meses, sem fazer empréstimos, caso
perdessem sua principal fonte de renda hoje. Esse fator é considerado de extrema
importancia na concepc¢ao de especialistas em finangas pessoais, Cerbasi (2009)

o chama de Patriménio Minimo de Sobrevivéncia.

Também, pode-se afirmar que os brasileiros tendem a gastar mais do que
ganham, dado que 50% tiveram a sensacao de que suas despesas foram maiores
gue seus rendimentos (BCB, 2017). A explicacdo pode estar relacionada com o

fato de que 56% nado fazem orcamento doméstico (BCB, 2017).

Além disso, 60 milhdes de pessoas no Brasil sdo inadimplentes, conforme
pesquisa do Servico de Protecdo ao Crédito e da Confederacdo Nacional de
Dirigentes Lojistas (SPC BRASIL, CNDL, 2018). Vale ressaltar que apenas 24,4%
dos entrevistados nessa pesquisa sabem o correto significado de estar
endividado: “ter parcelas a vencer de compras que foram divididas em prestagfes
ou de empréstimos feitos” (SPC BRASIL, CNDL, 2018, p. 5), inclusive os
brasileiros apresentam taxa média, para o periodo de 2005 a 2019, de 20% de

comprometimento da renda com pagamento de juros e amortizagfes (BCB, 2019).

Tais dados sinalizam a existéncia de certa defasagem na educacéo
financeira da populagéo brasileira. Inclusive, a informag&o mais interessante esta
relacionada ao quanto a populagdo sente-se conhecedora de financas e essa
apresenta-se com um grau de confianca superior ao conhecimento efetivo (BCB,
2017).

Da mesma forma que a gestéo financeira é extremamente importante para
viabilizar e manter um empreendimento, as financas pessoais tem a mesma
func&o dentro de um lar. Antes mesmo de encarar o desafio de gerenciar um
negoécio, os microempreendedores lidam com suas finangcas pessoais como
qualquer outra pessoa que possui renda e despesas. Quando ha aptiddo e
conhecimento para cuidar de seu dinheiro, as decisbes sdo tomadas com

gualidade significativamente superior.



1.2. Objetivo

Diante de dados que relatam uma situa¢do muito ruim quanto a educacao
financeira e a gestdo de microempresas, pretende-se analisar a influéncia das
competéncias em finangas pessoais do microempreendedor na gestdo financeira

de uma microempresa.

1.2.1 Objetivos Intermediéarios

Para isso, propde-se:

e Verificar a situagéo financeira pessoal do microempreendedor;

e Verificar a situagéo financeira da microempresa;

¢ Avaliar como o microempreendedor faz a gestdo de suas financas
pessoais;

e Avaliar como o microempreendedor faz a gestdo financeira do seu
negocio;

¢ Verificar como o empreendedor se capacitou;

¢ Verificar se as decisfes financeiras pessoais sdo semelhantes as da

empresa.

Espera-se encontrar uma relagéo entre a gestdo das financas pessoais e a

gestao financeira das microempresas.

1.3. Delimitacéo e foco do estudo

s

O estudo é voltado as microempresas, cujos negoécios apresentam
faturamento anual igual ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil
reais) (Brasil, 14 DE DEZEMBRO DE 2006). A escolha de microempresas é devido
a pior taxa de mortalidade dentre outros portes e, a0 mesmo tempo, a maior
participacdo no total de empresas, 89,3% das empresas criadas em 2008 eram
microempresas (SEBRAE, 2016).

Com relacdo a delimitacdo geogréfica, a pesquisa abrange todos os

negoécios da regido metropolitana do Rio de Janeiro. Pretende-se pesquisar as



microempresas que possuem mais de dois anos de funcionamento sob a mesma
gestao, pois esses ja estdo entre os 55% que sobreviveram aos dois primeiros
anos (SEBRAE, 2016, p. 24) e ja possuem dados e estrutura suficiente para

contribuir com o trabalho.



2. Referencial Teodrico

2.1. Empreendedorismo

As bibliografias sobre empreendedorismo muitas vezes o define seguindo
uma vertente de inovagdo, porém para 0s negolcios pertencentes ao grupo
delimitado pelo estudo faz-se necessario uma perspectiva mais ampla. Segundo
a GEM, "entende-se como empreendedorismo qualquer tentativa de criacdo de
um novo empreendimento, como, por exemplo, uma atividade autbnoma, uma
nova empresa ou a expansao de um empreendimento existente" (GEM, 2013, p.
3).

A GEM também categorizou o empreendedorismo em dois grupos, o
empreendedorismo por necessidade e o empreendedorismo por oportunidade. O
primeiro € o caso de negdécios que sdo criados como uma forma de se obter uma
fonte de renda para a subsisténcia, j& 0 segundo ocorre quando o empreendedor
toma a decisao de abrir seu proprio negdcio por enxergar uma oportunidade no
mercado (GEM, 2013). Tais categorias sdo importantes, pois tem relagdo com a
taxa de sobrevivéncia das empresas, visto que um negocio por necessidade tende
a gozar de menos planejamento. Rogers (2011) expbe a falta de planejamento
como um motivo do insucesso das empresas e afirma que “as pessoas
primeiramente criam a empresa e s6 depois comecam a obter informacdes sobre
administracdo de fluxo de caixa, marketing, desenvolvimento de recursos

humanos e outras areas relacionadas ao trabalho.” (ROGERS, 2011, p. 35).

Além disso, os donos de negocios podem ser divididos em Empregadores
e Conta Propria. Este é a “pessoa que trabalha explorando o seu proprio
empreendimento, sozinha ou com sécio, sem ter empregado e contando, ou n&o,
com a ajuda de trabalhador ndo remunerado” (SEBRAE, 2015), logo, aquele
trabalha com pelo menos um empregado remunerado (SEBRAE, 2015). Um dado
interessante € a parcela de 93% de Conta Prépria na faixa mais baixa de
escolaridade, bem como, o fato de que conforme aumenta o nivel de escolaridade,

diminui a proporc¢éo dos donos de negdcio que atuam por Conta Propria. Portanto,



sabendo que os empreendimentos, cujos donos atuam por Conta Propria,
dependem quase que exclusivamente de seus donos e apresentam estruturas
menos complexas e/ou menor capital investido € possivel associar a isso o baixo
nivel de escolaridade (SEBRAE, 2015).

2.2. Gestao Financeira

Pode-se dizer que o objetivo genérico da Administracdo Financeira €
“ganhar dinheiro ou agregar valor para os proprietarios” (ROSS, WESTERFIELD,
JORDAN, LAMB, 2013, p. 8). Ademais, alguns objetivos financeiros séo
sobreviver, evitar problemas financeiros e faléncia (ROSS et al, 2013). Por isso, a

Gestao Financeiras e seus fundamentos sao cruciais.

Ross et al. (2013) sugere que existem trés tipos basicos de questbes
importantes para o administrador financeiro. A primeira estd relacionada aos
investimentos de longo prazo, os quais sdo planejados e gerenciados pelo
or¢camento de capital, a segunda refere-se a origem e valor dos financiamentos de
longo prazo e a forma como serd administrado, o que formara a estrutura de
capital, ou seja, a combinag&o entre passivo e patriménio de uma empresa, por
fim, a terceira diz respeito a administracdo do capital circulante, em outras
palavras sdo as atividades diarias da operacdo da empresa que abrange as

entradas e saidas de caixa.

Além disso, as demonstragdes financeiras e o fluxo de caixa sao registros
muito comuns e importantes para uma efetiva gestdo financeira. Através da
andlise desses é possivel compreender a situagao financeira e tomar decisées

com base em informacdes concretas.

As demonstracdes financeiras, cada uma a sua maneira, relatam a saude
financeira da empresa (ROGERS, 2011). Essas possuem trés fungfes basicas e,

de acordo com Bodie e Merton (2002), fornecem:

a) Informacbes a respeito do desempenho financeiros aos
proprietérios e credores;
b) Facilidade para definir alvos de desempenho e limitagGes para a

geréncia;



c) Formatos conhecidos para a elaboragdo do planejamento

financeiro.

O balango patrimonial, composto por ativos, passivos e patrimonio, é um
retrato cujo objetivo é mostrar o valor contdbil da empresa em um momento
especifico. A DRE é a demonstracdo contabil que registra a entrada e saida de
recursos da empresa, descrevendo a rentabilidade da mesma em dado exercicio.
J4 a DFC expde como as atividades operacionais, de investimento e de
financiamento alteram o fluxo de caixa, por meio do acompanhamento das fontes

e usos de caixas no decorrer de um periodo (ROGERS, 2011; ROSS et al., 2013).

O fluxo de caixa, também chamado de Lajida ou Ebtida, é a diferenca entre
as fontes de caixas e usos de caixas. Sua identidade se da pela equivaléncia entre
o fluxo de caixa dos ativos e a soma do fluxo de caixa para os credores e do fluxo
de caixa para os acionistas, ou seja, o fluxo de caixa pago aos fornecedores de
capital da empresa (ROSS et al., 2013).

2.3. Finangas pessoais

Entende-se Financas Pessoais como “a ciéncia que estuda a aplicacéo de
conceitos financeiros nas decisGes financeiras de uma pessoa ou familia”
(CHEROBIN, ESPEJO, 2012, p. 1), assim, a educacdo financeira é uma
combinacdo de consciéncia, conhecimento, habilidade, atitude e comportamento
que influi em tais decisfes, qualificando-as para auferir o bem-estar financeiro
(ATKINSON, MESSY, 2012).

Para analisar a possivel influéncia das competéncias em financas
pessoais, faz-se necessario compreender alguns conceitos relativos a esse
assunto. Cebasi (2009) evidencia o orgamento domeéstico como relevante para as
financas pessoais, pois ele viabiliza decisbes de qualidade por meio do
detalhamento dos gastos em determinado periodo. Cherobin e Espejo (2012)
mencionam o planejamento financeiro pessoal, 0 qual expbe 0S recursos

necessario para alcancar os objetivos e a forma de como obté-los.



2.4. Gestéo financeira pessoal

Segundo Bodie e Merton (2002), ha quatro tipos de decisdes que séo
tomadas pelas familias:

a) DecisGes de consumo e economia: destino da renda, podendo ser
gasta em consumo ou economizadas para o futuro;

b) DecisGes de investimentos: maneira que o dinheiro economizado
sera investido;

c) Decisdes de financiamento: momento e forma como serd usado o
capital de terceiros para financiar consumos e investimentos;

d) Decisbes de administracdo de risco: situacdo e meio pelo qual

deve-se reduzir ou aumentar os riscos financeiros.

O planejamento financeiro é a base da gestédo financeira pessoal e torna-
se cada vez mais relevante na vida das pessoas, dado que proporciona 0s meios
necesséario para alcangar o equilibrio financeiro. Esse equilibrio ndo significa
simplesmente estar com as contas em dia, mais do que isso, trata-se de ter
reservas financeiras, assim serd possivel manter-se em casos de imprevistos
(CERBASI, 2009).

Dito isto, Cebasi (2009) cita Patriménio Minimo de Sobrevivéncia (PMS),
Patriménio Minimo Recomendado para sua seguranca (PMR), Patriménio Ideal
para sua idade e situacdo de consumo (Pl) e Patriménio Necessario para a
Independéncia Financeira (PNIF). O primeiro € essencial, pois, com ele sera
possivel se manter quando casos inesperados ocorrerem, como doenga,

desemprego ou perdas no negdcio, “é com essa reserva que vocé mantera seu

padrédo de consumo até que as coisas se normalizem” (CERBASI, 2009, p. 15).

Posteriormente, Cebasi (2009) faz meng&o ao orgamento doméstico, que
conforme j& mencionado no topico anterior, descreve com detalhes os gastos, 0
que viabiliza o equilibrio orgamentario. Ou seja, por meio dele é possivel controlar

0s gastos e investir com regularidade.

O oposto dessas praticas, resulta no acimulo de dividas que muitas vezes

saem do controle. Analogamente, como descrito por Cebasi (2009), as dividas sédo
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como gorduras no corpo humano, quando ndo ha préaticas saudaveis, como o
planejamento e orcamento, pode tornar-se excessos nocivos a saude. Portanto, a

“obesidade financeira” precisa ser diagnosticada e tratada o quanto antes.

Para reverter esse quadro e construir os patrimonios mencionados, €
importante também a compreensdo do conceito de investimento, isto €, o
comprometimento de recursos a fim de obter retorno no futuro (BODIE, KANE,
MARCUS, 2014), ou melhor, “multiplicar suas reservas financeiras” (CERBASI,
2009, p. 90).
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3. Metodologia

3.1. Método de pesquisa utilizado

A pesquisa classifica-se como exploratéria e descritiva, quanto aos
objetivos, dado que o estudo visa verificar a existéncia de relagdo entre duas
variaveis, trata-se das variaveis competéncias em financas pessoais e capacidade
de gestéo financeira (GIL, 2002). Em relacdo aos procedimentos técnicos, refere-
se & um levantamento, tendo em vista que o estudo se deu por meio da solicitagdo
de informagBes & um grupo de pessoas a fim de conhecer seu comportamento e

analisar o problema estudado de forma quantitativa (GIL, 2002).

3.2. Fontes de informacdao selecionadas para coleta de dados no
estudo

Os dados da pesquisa foram fornecido por pessoas por meio de
questionario. O tamanho da amostra € de 96 microempreendedores cujos
negocios estdo localizados na regido metropolitana do Rio de Janeiro e possuem
mais de dois anos de funcionamento sob a mesma gestdo. Tal amostra é
subconjunto de uma populagéo de empreendedores donos de microempresas na
regido metropolitana do Rio de Janeiro, logo, a amostragem é nao-probabilistica,

sem rigor estatistico, de acordo com a disponibilidade dos entrevistados.

3.3. Procedimentos e instrumentos de coleta de dados utilizados no
estudo

O instrumento de coleta foi um questionario padronizado utilizando-se de
indagacéo direta com questdes fechadas, realizadas de forma individual, tendo
sido presencial ou virtual por meio do software de pesquisas online Qualtrics. O
questionario possui 26 perguntas e esta dividido em trés sessoes, a primeira parte

solicita informag8es demogréficas sobre o entrevistado e sua empresa, depois sao
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perguntas sobre a gestdo financeira da microempresa e, por fim, perguntas
semelhantes as anteriores, porém em relacdo as financas pessoais do

microempreendedor.

3.4. Formas de tratamento e andlise dos dados coletados para o
estudo

Fundamentado no critério utilizado para a andlise de dados, a abordagem
da pesquisa é quantitativa cujo objetivo é encontrar uma relacdo mensuravel entre
as variaveis estudadas. Os dados serdo apresentados em forma de percentual
para identificar as respostas mais recorrentes e, assim, identificar as decisdes

financeiras mais comuns.

A fim de encontrar relacdo entre a gestéo financeira pessoal e a gestdo
financeira da microempresa, algumas questdes da secdo de gestéo financeira do
negoécio sdo semelhantes as da secdo de gestédo financeira pessoal, formando
pares que possibilitam a comparacdo. Desse modo, sera utilizada tabulacéo

cruzada com o intuito de analisar a associagao entre variaveis qualitativas.

3.5. LimitacBes da pesquisa

A pesquisa foi direcionada aos donos de microempresas, ou seja, negocios
com faturamento bruto anual de até R$ 360.000,00, sem restricdes para negocios
informais. Desse modo, a pesquisa pode ser respondidas por donos de empresas
gue nao possuem CNPJ. Por ndo serem formalmente reconhecidos pelo governo
e orgaos reguladores, muito negécios ndo possuem dividas e investimentos e,
entdo, mesmo que os donos quisessem nao poderiam té-los. Portanto, essa pode
ser considerada a maior limitagcao do estudo, ja que impossibilita muitos donos de
tomar tais iniciativas pelo negdcio e os levam a toma-las apenas no ambito das

finangas pessoais.

Outra limitag&o relevante é o fato de n&o ser possivel medir de maneira
precisa a relacdo entre as competéncia em financas pessoais e a gestéo financeira
do negdcio, visto que existem inUmeros fatores que influenciam esta ultima. Além

disso, h4 também a utilizacdo de uma amostra pequena comparada a populagédo
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total, que gera um baixo nivel de confianga nos resultados, e a delimitagédo
geografica restrita a regido metropolitana do Rio de Janeiro, que torna a pesquisa
enviesada para as especificidades da regido.
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4. Apresentagao e analise dos resultados

Sobre o perfil dos microempreendedores entrevistados, é sabido que 62,5%
possuem mais de 44 anos e 66,7% pertencem ao sexo masculino. Quanto ao nivel
de escolaridade, 20,9% dos entrevistados ndo possuem o ensino médio completo
e 56,3% ndo possuem nivel superior completo. A maioria (91,7%) possui uma
renda mensal superior a dois salarios minimos, sendo 52,1% mais do que cinco

salarios minimos.

Descobriu-se que 47,9% dos respondentes ja tiveram outros negdcios, entre
eles, 65,2% assinalaram a alternativa “outros” como razado de ter fechado, no qual
parte significativa mencionou problemas com s6cios como causa para O
fechamento do negdcio. Apesar disso, 0os respondentes também apontaram a
falha na gestéo (21,7%) e a falha no planejamento (17,4%), o que pode estar
associado a falta de capacitagcdo em gestdo empresarial, mesmo que apenas

4,3% tenha mencionado a mesma.

De todos os microempreendedores entrevistados, 85,4% declararam ser
eles ou o0s sdcios os responsaveis pela gestéo financeira do negécio, desse modo,
percebe-se a importancia da qualificacdo dos donos do negécio em gestdo
financeira. A principal forma pela qual se qualificaram para fazer a gestdo do
negocio foi a experiéncia profissional, tendo sido selecionada por 66,7% dos
respondentes e se destacado em relacao as formas de qualificacao formais, como
cursos de treinamento, cursos técnicos, graduacdo, pos-graduacdo, o que pode

ser um problema, ja que a gestao é feita sem conhecimento tedrico apropriado.

Quando questionado aos microempreendedores se eles separam as contas
da empresa de suas contas pessoais, 66,7% afirmaram separar, 31,3% afirmaram
ndo separar e 2,1% disseram que as vezes separam. Apesar da maioria das
pessoas terem afirmado que separam as contas da empresa de suas contas
pessoais, ha um percentual significativo que ndo o fazem, o que mostra a

presenca da informalidade nas microempresas.
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A fim de encontrar relagdo entre a gestéo financeira pessoal e a gestédo
financeira do negdcio, algumas questdes de tais se¢des no questionario sédo
semelhantes e formam pares que possibilitam a comparacao, variando apenas as

alternativas de acordo com a especificidade de cada area.

Em relagdo ao quanto o0s microempreendedores se consideram
qualificados para fazer a gestdo financeira do seu neg6cio, a maioria dos
entrevistados afirmaram ser ‘"suficientemente qualificado” (45,8%) ou
"insuficientemente qualificado" (31,3%). JA no que diz respeito ao quanto 0s
respondentes se consideram qualificados para fazer uma boa gestédo das financas

pessoais, a maioria se consideraram "suficientemente qualificado" (64,6%).

Conforme mostra o grafico 2, todas as pessoas que afirmaram néo ser
gualificadas para fazer uma boa gestao de suas finangas pessoais, consideram
também ndo ser qualificadas (33,3%) ou ser insuficientemente qualificadas
(66,7%) para fazer a gestéo financeira do seu negécio. Entre as pessoas que
afirmaram ser insuficientemente qualificadas para fazer uma boa gestéo financeira
pessoal, 62,5% também se consideram insuficientemente qualificadas para fazer
a gestdo financeira do seu negdcio e o restante se distribui igualmente entre as

outras alternativas.

Ja as pessoas que se consideram suficientemente qualificadas para fazer
uma boa gestdo de suas financas pessoais, 71% se consideram suficientemente
qualificadas (58,1%) ou muito qualificadas (12,9%) para fazer a gestéo financeira
do seu negdcio. Entre os que se consideram muito qualificados para fazer a
gestdo de suas finangas pessoais, 50% se consideram suficientemente
qualificados e os outros 50% se consideram muito qualificados para fazer a gestéo

financeira do seu negécio.

A partir dos resultados, nota-se que a maioria das pessoas ou apresentam
uma percepcao negativa em relacdo a sua qualificagdo para gerenciar tanto as
financas pessoais quanto as financas do negdécio ou acreditam ter qualificacdo

para gerenciar todas as financas de um modo geral.
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Percepgao sobre o nivel de qualificacao

Quanto vocé se considera qualificado para fazer a gestéo
financeira do seu negécio?

©
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Gréfico 2 — Percepcao sobre o nivel de qualificacdo
Fonte: Elaborado pela autora

Os microempreendedores entrevistados que utilizam as demonstracdes
financeiras para gerenciar o negdcio representam 29,2%. Os outros 70,8% n&o
utilizam, desses, 47,9% possuem demonstracdes financeiras apenas para atender
as obrigacdes legais e 22,9% ndo possuem demonstracoes financeiras. A partir
desse ultimo dado é possivel notar mais uma vez falta de conhecimento teérico e
a informalidade dos negécios. No que diz respeito as financas pessoais, apenas
50% dos entrevistados afirmaram possuir algum tipo de planejamento pessoal.

E possivel notar no gréafico 3, que entre os respondentes que ndo fazem
planejamento financeiro pessoal, a propor¢cdo que afirmou n&o ter as

demonstragbes financeiras do negoécio utilizadas é maior (83,3%) quando

comparada aos entrevistados que fazem o planejamento financeiro (58,3%).
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Planejamento financeiro pessoal e
demonstragoes financeiras

S\ 8,3% 8,3%

Sim 29,2% 12,5%

As demonstrag8es financeiras séo utilizadas para gerenciar o
negoécio?

Vocé tem algum tipo de planejamento
financeiro pessoal?

H Sim, eu utilizo
m Sim, outra pessoa utiliza
mN3&o, apenas atendem as obrigacdes legais

m Nao, a empresa ndo possui demonstragdes financeiras

Gréfico 3 — Planejamento financeiro pessoal e demonstracdes financeiras
Fonte: Elaborado pela autora

Sobre as dividas do negécio, 45,8% das pessoas afirmaram que suas
microempresas ndo possuem dividas, 27,1% possuem um nivel baixo de
endividamento, 16,7% possuem um nivel 6timo de endividamento e 10,4%
possuem nivel alto de endividamento. Sendo as principais fontes de
endividamento das microempresas: fornecedores (84,6%), cartdo de crédito
(26,9%) e empréstimo (26,9%).

Ja no que diz respeito as dividas pessoais, 45,8% das pessoas afirmaram
ndo possuir dividas pessoais, 27,1% possuem dividas que representam mais de
20% da sua renda e 22,9% possuem dividas que representam até 20% da sua
renda. Ademais, suas principais fontes de endividamento s&o: cartdo de crédito
(76,9%), financiamento (38,5%), empréstimo (23,1%) e cheque especial (23,1%).

De acordo com o gréfico 4, dos respondentes que ndo possuem dividas
pessoais, 59,1% também ndo possuem empresas com dividas, além disso, 18,2%
possuem um nivel de endividamento baixo e 18,2% possuem um nivel de
endividamento 6timo. H& também os respondentes que possuem dividas de até
20% da sua renda, entre eles 27,3% possuem negoécio sem divida e 45,5%
possuem negocios com nivel baixo de endividamento. Das pessoas que

declararam possuir dividas que representam mais que 20% da sua renda, 46,2%
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responderam que suas empresas ndo possuem dividas e 30,8% que possuem um

nivel baixo de endividamento.

Desse modo, a pesquisa apontou que entre 0s respondentes que nado
possuem dividas pessoais, a maioria também nao possui empresas com dividas,
além disso, uma parte significativa tém dividas abaixo da média tanto pessoal
guanto na empresa. Como uma minoria de pessoas afirmaram possuir negdcios
com alto nivel de endividamento, eles ndo estédo evidentes, porém os relatos de
negocios com alto nivel de endividamento é constatado, em sua maioria (80%),

partindo das pessoas que afirmaram ter dividas pessoais.

Dividas

4,5%
N&o 59,1% 18,2% 18,2%

Sim, representam mais

que 20% da renda 46,2% 15,4% 7,7% 30,8%

Sim, representam
até 20% da renda

Vocé possui dividas?

27,3% 18,2% 9,1%

A empresa possui dividas?

m N&o possui dividas m Nivel alto de endividamento

m Nivel 6timo de endividamento m Nivel baixo de endividamento

Gréfico 4 — Dividas
Fonte: Elaborado pela autora

Em relacdo aos negécios com dividas, 30,8% dos respondentes afirmaram
gue 0s mesmos também possuem dividas em atraso. Ja entre 0s
microempreendedores entrevistados detentores de dividas pessoais, 34,6%

também possuem dividas em atraso.

Conforme o gréfico 5, das pessoas que ndo possuem dividas pessoais em
atraso, 66,7% delas também nao possuem negdcios com dividas em atraso. Por
outro lado, das pessoas que possuem dividas em atraso, 60% também possuem

pela empresa. Desse modo, a maioria dos inadimplentes tém negocios
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inadimplentes, assim como a maioria dos adimplentes possuem negoécios
adimplentes.

Dividas em atraso

Sim 60,0% 40,0%

Vocé possui dividas em
atraso?

, Néo 33,3% 66,7%

A empresa possui dividas em atraso?
mSim mNao

Gréfico 5 — Dividas em atraso
Fonte: Elaborado pela autora

Referente aos investimentos, 68,8% das pessoas afirmaram que seu
negocio ndo possui qualquer tipo de investimento financeiro, 18,8% afirmaram que
possui investimentos em poupanca e 10,4% em fundos de investimento, sendo os
mais selecionados entre os respondentes. JA em relagdo aos investimentos
financeiros pessoais dos entrevistados, 33,3% das pessoas afirmaram nao possuir
qualquer tipo de investimento financeiro pessoal, 41,7% das pessoas possuem
investimentos em poupanca, 25% em previdéncia privada e 18,8% em fundos de
investimentos, esses sd0 0s principais investimentos dos entrevistados. Dessa
forma, observa-se mais um vez a preferéncia do brasileiro pela poupanca e
percebe-se que é mais comum ter investimentos pessoais do que no negdcio, 0
que talvez possa ser explicado pela informalidade ou até mesmo pela falta de

qualificacdo dos empreendedores.

Como a maioria dos microempreendedores entrevistados ndo possuem
investimentos financeiros ou investem em poupanca, a comparacao é com base
nessas opcdes e esta apresentada no grafico 6. De todas as pessoas que
afirmaram nado possuir investimento financeiro pessoal, 75% também néo
possuem investimento financeiro pelo negocio e 25% selecionaram que possuem
outros investimentos, diferentes dos listados nas alternativas da questdo. Entre as
pessoas que possuem investimento pessoal em poupanca, 40% afirmaram

também possuir investimento em poupanca pelo negdcio, 55% afirmaram que seu
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negdécio ndo possui investimento financeiro e 5% afirmaram que o negdcio possui

fundos de investimento.

Portanto, de todas as pessoas que afirmaram ndo possuir investimento
financeiro pessoal, a maioria também ndo possui investimento financeiro pela
microempresa e entre as pessoas que possuem investimento pessoal em

poupanca, parte afirmou também possuir investimento em poupanca pelo negécio

e a maioria afirmou que seu negdcio nao possui investimento financeiro.

Investimentos financeiros

N&o possuo
investimento
financeiro

Poupanca 40,0% 5% 55,0%

Vocé possui algum tipo de
investimento financeiro?
Se sim, qual(is)?

A empresa possui algum tipo de investimento financeiro?
Se sim, qual(is)?

EmPoupanca  ®Fundos de investimento  mNAao possui investimento financeiro

Grafico 6 — Investimentos financeiros
Fonte: Elaborado pela autora

Quando questionada a finalidade dos investimentos para aqueles que
possuem algum tipo de investimento financeiro pelas microempresas, 80%
afirmaram ser para reserva de emergéncia, 40% afirmaram ser uma poupanca
para efetuar melhorias e/ou ampliacdes no negdécio e 13,3% declararam que o
objetivo é rentabilizar o caixa da empresa. Quanto a finalidade dos investimentos
financeiros pessoais, 71,9% responderam ser uma reserva de emergéncia, 40,6%
ser um plano de aposentadoria, 25% afirmaram investir para receber rendimentos

e 12,5% afirmaram ser uma poupanca para aquisicdo de algum bem de alto valor.

O gréfico 7 mostra que, de todos os microempreendedores entrevistados
possuidores de investimentos financeiros para receber rendimentos, 100%
afirmaram ter investimentos financeiros no negocio para rentabilizar o caixa da
empresa, 50% disseram ser para reserva de emergéncia e 50% selecionaram

"outros". Dos que possuem investimentos financeiros pessoais a fim de poupar
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para aquisi¢do de algum bem de alto valor, 66,7% afirmaram que os investimentos
financeiros do negoécio sdo uma reserva de emergéncia, 50% selecionaram
"outros", 33,3% declararam ser para rentabilizar o caixa da empresa e 33,3% ser
uma poupanca para efetuar melhorias e/ou ampliagdes do negécio. Ja as pessoas
que afirmaram que seus investimentos financeiros pessoais sdo uma reserva de
emergéncia, 75% também afirmaram ter essa mesma finalidade para os
investimentos financeiros do negoécio, enquanto 25% afirmaram ser para
rentabilizar o caixa da empresa e 25% ser poupanca para efetuar melhorias e/ou

ampliacGes do negocio.

Sendo assim, vale ressaltar que, dos entrevistados que disseram ter
investimentos financeiros pessoais como uma reserva de emergéncia, a maioria
afirmou ter essa mesma finalidade para os investimentos financeiros do negdécio.
Dos respondentes que possuem investimentos financeiros para receber
rendimentos, todos afirmaram ter investimentos financeiros no negocio para

rentabilizar o caixa da empresa.

Finalidade dos investimentos financeiros

Receber rendimentos 50,0% 100,0% 50,0%

Poupanca para aquisicdo
de algum bem de alto valor

66,7% 33,3% 33,3% 50,0%

8,3%

Reserva de emergéncia 25,0% 25,0%

Qual a finalidade dos investimentos financeiros do nego6cio?

Qual a finalidade dos investimentos
financeiros pessoais?

m Reserva de emergéncia
®m Poupanca para efetuar melhorias e/ou ampliagcdes do negécio
m Rentabilizar o caixa da empresa

m Outros

Gréfico 7 — Finalidade dos investimentos financeiros
Fonte: Elaborado pela autora
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Conclui-se que é possivel observar a relagédo entre o padréo de decisdes na
gestdo das financas pessoais do microempreendedor e na gestao financeira da
microempresa, tendo em vista que a situacdo financeira e a forma como o
microempreendedor faz a gestdo de ambos € semelhante. Ainda que nao seja
uma relacao forte a ponto de afirmar que as varidveis sédo dependentes, ja que ha
diversas outras coisas que envolvem o universo dos negdcios, as decisbes
relativas as financas pessoais tém influéncia sobre as decisdes financeiras da
microempresa, desse modo, a falta de competéncia para gerenciar as financas

pessoais pode acarretar em decisdes financeiras ruins para o negocio.
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5. Conclusoes

O estudo teve como objetivo analisar a influéncia das competéncias em
finangas pessoais do microempreendedor na gestdo financeira de uma
microempresa. Para tal, foi feita uma pesquisa em financas pessoais de
microempreendedores e gestdo financeira de microempresas cujo método
utilizado foi uma pesquisa descritiva feita por meio de um levantamento, no qual
coletou informagbes de 96 donos de microempresas localizadas na regido

metropolitana do Rio de Janeiro e em funcionamento ha mais de 2 anos.

Observou-se que hé relagéo entre a gestao financeira pessoal e a gestéo
financeira das microempresas, mesmo que ndo seja uma relagédo forte, a falta de
competéncia na gestédo das financas pessoais pode gerar decisdes financeiras

ruins para o negocio.

Como visto, com base na aderéncia de dividas, dividas em atraso e
investimentos por parte dos microempreendedores, as decisdes financeiras dos
negocios sdo semelhantes as decisfes financeiras pessoais dos donos de
microempresas, consequentemente, as situacdes financeiras de ambos também
nado sdo muito diferentes. A maioria dos negdcios tém dividas, mas ndo possuem
dividas em atraso e investimentos financeiros, bem como, a maioria dos
microempreendedores tém dividas pessoais, mas ndo dividas em atraso e

possuem investimentos em poupanga.

Apesar da maioria dos microempreendedores fazerem a gestéo financeira
do negd6cio por conta prépria, a maior parte ndo se qualificou para tal. Ademais,
as demonstracdes financeiras n&o sdo utilizadas pela maioria dos
microempreendedores e o planejamento financeiro pessoal € feito apenas pela

metade.

Portanto, os achados sdo relevantes para evidenciar mais uma vez a
importancia da educacgéo financeira e considerar a possibilidade de investir nela

antes de investir em um negdcio. Estudos futuros poderéo verificar essa relagéo
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de forma mais abrangente, no sentido de atingir um nimero maior de pessoas e
de regides, bem como, ao ser mais especifico na coleta de informacdes sobre as
finangas pessoais e as financas das microempresas e, dessa forma, medir o
impacto que a competéncia em finangcas pessoais, ou a falta dela, tem na

sobrevivéncia dos negécios.
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Anexos

Anexo 1 — Questionério da pesquisa

Pesquisa em financas pessoais de microempreendedores e gestéo
financeira de microempresas

Gostaria da sua colaboracdo para a realizacdo dessa pesquisa para 0 meu
trabalho de conclusdo de curso. O objetivo é analisar a influéncia das
competéncias em financas pessoais do empreendedor na gestdo financeira de
microempresas.

Para respondé-la é necessario que vocé seja dono de microempresa, ou seja,
negocios que faturam entre R$ 81.000,00 e R$ 360.000,00 ao ano, seja localizada
na regido metropolitana do Rio de Janeiro e esteja em funcionamento h&a 2 anos
ou mais.

O questionario divide-se em 3 sessdes e dura entre 5 a 10 minutos. As respostas
serdo tratadas de forma sigilosa, néo identificando os respondentes.

Sec¢do 1 - Informacdes Pessoais

Q1 Qual a sua faixa etaria?

0 Até 34 anos

0 35 a 44 anos

o] 44 a 64 anos

0 65 anos ou mais

Q2 Qual seu sexo?
0] Masculino
0] Feminino

0] Prefiro ndo dizer



Q3 Qual seu nivel de escolaridade?

0 Ensino Fundamental Incompleto
0 Ensino Fundamental Completo
0 Ensino Médio Incompleto

0 Ensino Médio Completo

0 Ensino Superior Incompleto

0 Ensino Superior Completo

Q4 Qual sua renda mensal?

0 Até 2 salarios minimos
o] Entre 2 e 5 salarios minimos
o] Mais de 5 salarios minimos

Q5 Qual o ano de criacdo da empresa?

29

Q6 Qual o segmento do seu negdcio?

Q7 Ja teve outros negocios?
o] Sim

0] N&o
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Q8 Por que fechou? Selecione todas que se aplicam.

0O Situacado desfavoravel antes da abertura

O Falha no planejamento do negécio

O Falha na gestao do negocio

O Falta de capacitacdo em gestdo empresarial
O Outros:

Secdo 2 - Gestdo Financeira do Negécio

Q9 Vocé separa as contas da empresa de suas contas pessoais?

o] Sim
o] Nao
0 As vezes

Q10 Quem faz a gestéo financeira do neg6cio?

0 Eu/sécio
0 Colaborador com qualificacdo em gestéo financeira
0 Colaborador sem qualificagdo em gestéo financeira

Q11 Quanto vocé se considera qualificado para fazer a gestéo financeira do seu
negécio?

0 N&o qualificado
0 Insuficientemente qualificado
0 Suficientemente qualificado

0 Muito qualificado
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Q12 Como se qualificou para fazer a gestéo do negécio? Selecione todas que se
aplicam.

Curso de treinamento
Curso técnico
Graduacéao
Pos-graduacao
Experiéncia profissional

N&o me qualifiquei

O 0 00O o o o

Outro:

Entende-se por demonstragdes financeiras: relatérios contabeis que apresentam
a saude financeira da empresa, inclui DRE, DFC, Balango patrimonial, entre
outros.

Q13 As demonstragdes financeiras séo utilizadas para gerenciar o negocio?

0 Sim, eu utilizo

0 Sim, outra pessoa utiliza

0 N&o, apenas atendem as obrigacdes legais

0 N&o, a empresa ndo possui demonstracdes financeiras

Entende-se por divida: prestacdes a vencer e empréstimos a pagar.

Q14 A empresa possui dividas?

0 Sim, a empresa possui nivel alto de endividamento
0 Sim, a empresa possui nivel étimo de endividamento
0 Sim, a empresa possui nivel baixo de endividamento

0 Nao possui dividas
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Q15 Qual(is) tipo(s) de dividas? Selecione todas que se aplicam.
Financiamento

Empréstimo

Fornecedores

Cartéo de credito

Conta garantida (cheque especial)

Impostos

0O 0O 00O o o o

Outro:

Q16 A empresa possui dividas em atraso?

o] Sim

Entende-se por investimento: comprometimento de recursos a fim de obter
retorno no futuro.

Q17 A empresa possui algum tipo de investimento financeiro? Se sim, qual(is)?
Selecione todas que se aplicam.

@) Poupanca

Titulos publicos

Fundos de investimento
Acbes

CDB/RDB

LCI/LCA

N&o possui investimento financeiro

0O 0 00O o o o

Outro:

Q18 Qual sua finalidade? Selecione todas que se aplicam.

O Reserva de emergéncia

O Poupanca para efetuar melhorias/ampliagdo do negécio
O Rentabilizar o caixa da empresa
O

Outro:
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Secdo 3 - Gestao Financeira Pessoal

Entende-se por planejamento financeiro pessoal: definicdo dos recursos
necessario para alcancar os objetivos e a forma de como obté-los.

Q19 Vocé tem algum tipo de planejamento financeiro pessoal?

o] Sim

Q20 Como vocé o faz?

0 Orgamento doméstico em planilha
0 Anotacdes em um caderno

0 Software de controle financeiro

o] Outro:

Q21 Quanto vocé se considera qualificado para fazer uma boa gestao das suas
financas pessoais?

0 N&o qualificado

0 Insuficientemente qualificado
0 Suficientemente qualificado
0 Muito qualificado

Entende-se por divida: prestacdes a vencer e empréstimos a pagar.

Q22 Vocé possui dividas?

0] Sim, tenho dividas e representam até 20% da minha renda
0 Sim, tenho dividas e representam mais que 20% da minha renda
0 Sim, tenho dividas e néo sei dizer quanto é

o] Nao tenho



Q23 Qual(is) tipo(s) de dividas? Selecione todas que se aplicam.
Financiamento

Empréstimo

Crédito consignado

Carné de lojas

Cartao de crédito

Cheque especial

0O 0O 00O o o o

Outro:

Q24 Vocé possui dividas em atraso?

o] Sim

Entende-se por investimento: comprometimento de recursos a fim de obter
retorno no futuro.

Q25 Vocé possui algum tipo de investimento financeiro? Se sim, qual(is)?
Selecione todas que se aplicam.

@) Poupanca

N&o possuo investimento financeiro

O Previdéncia Privada

O Titulos publicos

O Fundos de investimento
O Acbes

O CDB/RDB

O LCI/LCA

@)

O

Outro:




Q26 Qual sua finalidade? Selecione todas que se aplicam.

O Reserva de emergéncia

O Poupanca para aquisicdo de algum bem de alto valor
O Receber rendimentos

O Plano de aposentadoria

O Outro:
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Anexo 2 — Gréficos com resultados da pesquisa

Qual a sua faixa etéaria?

60,4%

0,
16, 7% 20,8%
m B
Até 34 anos 35 a 44 anos 44 a 64 anos 65 anos ou mais

Grafico 8 — Qual a sua faixa etaria?
Fonte: Elaborado pela autora

Qual seu sexo?

66,7%

33,3%

Masculino Feminino

Grafico 9 — Qual seu sexo?
Fonte: Elaborado pela autora
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Qual sua renda mensal?

39,6%

8,3%
]

Até 2 salarios minimos

Entre 2 e 5 salarios
minimos

Grafico 10 — Qual a sua renda mensal?
Fonte: Elaborado pela autora

37

52,1%

Mais de 5 salarios

minimos

Qual seu nivel de escolaridade?

20,8%
0
’ 2,1%
B -
Ensino Ensino Ensino Ensino
Fundamental Fundamental Médio Médio
Incompleto  Completo  Incompleto  Completo

Grafico 11 — Qual seu nivel de escolaridade?
Fonte: Elaborado pela autora

Ja teve outros negocios?

0
47,9% 52,1%

Sim

Gréfico 12 — Ja teve outros negocios?
Fonte: Elaborado pela autora

43,8%

14,6%
Ensino Ensino
Superior Superior
Incompleto  Completo



Por que fechou?

0,
17.4% 21,7%
0,

— T W
B . S e
Situagéo Falha no Falha na Falta de

desfavoravel planejamento  gestdo do capacitacao
antes da do negécio negdécio em gestédo
abertura empresarial

Gréfico 13 — Por que fechou?
Fonte: Elaborado pela autora
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65,2%

Outros

Como se qualificou para fazer a gestéo do

negocio?

66,7%

20,0% 20,0%

13,3%
B e Bl
| ]

Cursode  Cursotécnico Graduacdo Pos-graduacdo Experiéncia
treinamento profissional

Gréfico 14 — Como se qualificou para fazer a gestdo do negécio?
Fonte: Elaborado pela autora

20,0%

N&o me
qualifiquei
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Vocé separa as contas da empresa de suas
contas pessoais?

66,7%

31,3%

Nao

Gréfico 15 — Voceé separa as contas da empresa de suas contas pessoais?
Fonte: Elaborado pela autora

2,1%

Sim As vezes

Quem faz a gestao financeira do negocio?

85,4%

6,3% 8,3%
] ]
Eu/sécio Colaborador com Colaborador sem
qualificacdo em gestdo qualificacdo em gestéo
financeira financeira

Gréfico 16 — Quem faz a gestao financeira do negécio?
Fonte: Elaborado pela autora



As demonstragoOes financeiras sao utilizadas
para gerenciar o negocio?

47,9%

22,9%

18,8%

10,4%
B ==

Sim, eu utilizo  Sim, outra pessoa  N&ao, apenas N&o, a empresa

utiliza atendem as Nao possui
obrigacdes legais demonstragdes
financeiras

Gréfico 17 — As demonstragdes financeiras séo utilizadas para gerenciar o negécio?
Fonte: Elaborado pela autora

Como vocé faz seu planejamento financeiro

pessoal?
62,5%
20,8%
12,5%
B == =
e IE—— ]
Orgcamento Anotacdes em um Software de Outros
doméstico em caderno controle financeiro
planilha

Gréfico 18 — Como vocé faz seu planejamento financeiro pessoal?
Fonte: Elaborado pela autora
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Quanto vocé se considera qualificado para
fazer a gestéo financeira do seu negécio?

45,8%

31,3%

16,7%

6,3%
I

Nao qualificado Insuficientemente Suficientemente Muito qualificado
qualificado qualificado

Gréfico 19 — Quanto vocé se considera qualificado para fazer a gestéo financeira do seu negécio?
Fonte: Elaborado pela autora

Quanto vocé se considera qualificado para
fazer uma boa gestao das suas financas
pessoais?

64,6%

0
16,7% 12.5%

6,3%
— BB ]

N&o qualificado Insuficientemente Suficientemente Muito qualificado
qualificado qualificado

Gréfico 20 — Quanto vocé se considera qualificado para fazer uma boa gestédo das suas financas
pessoais?
Fonte: Elaborado pela autora



A empresa possui dividas?

45,8%
27,1%
16,7%
- -
N&o possui dividas  Nivel alto de Nivel 6timo de Nivel baixo de

endividamento endividamento endividamento

Gréfico 21 — A empresa possui dividas?
Fonte: Elaborado pela autora

Vocé possui dividas?

45,8%

22,9% 271
9%

Dividas que representam Dividas que representam N&o tenho
até 20% da renda mais que 20% da renda

Gréfico 22 — Voceé possui dividas?
Fonte: Elaborado pela autora
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A empresa possui dividas em
atraso?

69,2%

30,8%
Sim

Gréfico 23 — A empresa possui dividas em atraso?
Fonte: Elaborado pela autora

Vocé possui dividas em atraso?

65,4%
34,6%

Sim

Grafico 24 — Vocé possui dividas em atraso?
Fonte: Elaborado pela autora

A empresa possui algum tipo de investimento
financeiro? Se sim, qual(is)?

68,8%

18,8%
Poupanca Fundos de investimento N&o possui investimento

financeiro

Gréfico 25 — A empresa possui algum tipo de investimento financeiro? Se sim, qual(is)?
Fonte: Elaborado pela autora
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Vocé possui algum tipo de investimento
financeiro? Se sim, qual(is)?

41,7%
33,3%
25,0%
. »
Poupanca Previdéncia Fundos de N&o possui
Privada investimento investimento
financeiro

Gréfico 26 — Vocé possui algum tipo de investimento financeiro? Se sim, qual(is)?
Fonte: Elaborado pela autora

Qual a finalidade dos investimentos
financeiros da empresa?

73,3%
40,0%
33,3%
Reserva de Poupanca para Rentabilizar o Outros

emergéncia efetuar melhorias caixa da empresa
elou ampliacbes
do negdcio

Gréfico 27 — Qual a finalidade dos investimentos financeiros da empresa?
Fonte: Elaborado pela autora
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Qual a finalidade dos investimentos
financeiros pessoais?

71,9%
40,6%
25,0%
Reserva de Poupanca para Receber Plano de
emergéncia aquisicao rendimentos aposentadoria
de algum bem de
alto valor

Gréfico 28 — Qual a finalidade dos investimentos financeiros pessoais?
Fonte: Elaborado pela autora



