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7 
Anexos 
 
7.1 
Anexo I - Índice de Liquidez – (IL) 
 
 
O índice de liquidez considera os seguintes parâmetros 

p : número de dias em que houve pelo menos 1 negócio com a ação dentro do 

período; 

P : número total de dias no período; 

n : número de negócios com a ação no período; 

N : número de negócios com todas as ações no período; 

v : volume financeiro negociado da ação no período; 

V : volume financeiro negociado de todas as ações no período; 

 

V
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7.2 
Anexo II – Operações Algébricas 
 

Para obter a equação 7 foram necessárias algumas operações algébricas, 

detalhadas neste anexo, a partir da equação 6: 

Equação 6 :
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Aplicando logaritmo natural obtém-se a equação 7: 
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7.3 
Anexo III – Ajustes das variáveis 

 

Para que a regressão linear entre a correlação e a volatilidade 

tivesse um resultado mais preciso foi necessária realizar uma 

transformação nos estimadores, já que a correlação varia entre -1 e +1 e 

a volatilidade só assume valores positivos. Após este ajuste os dois 

parâmetros poderiam variar de -∞ até +∞ apresentando alguma 

linearidade.  

 

 A correlação iρ  assumiu o valor de ( ) ( )[ ]ii ρρ −+ 1/1ln  e a volatilidade 

passou de Mσ para log( Mσ ).Os gráficos abaixo exemplificam o ajuste: 
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Ajuste da Volatilidade
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7.4 
Anexo IV – Pares de Correlação 
 

Pares da regressão com o IBovespa 
P1 Industrial Óleo e Gás
P2 Telecomunicações Financeiro
P3 Industrial Financeiro
P4 Financeiro Óleo e Gás
P5 Elétrico e Saneamento Financeiro
P6 Elétrico e Saneamento Telecomunicações
P7 Elétrico e Saneamento Industrial
P8 Elétrico e Saneamento Óleo e Gás
P9 Telecomunicações Óleo e Gás
P10 Telecomunicações Industrial
P11 Telecomunicações Consumo Básico
P12 Industrial Consumo Básico
P13 Financeiro Consumo Básico
P14 Elétrico e Saneamento Consumo Básico
P15 Consumo Básico Óleo e Gás
P16 Materiais Consumo Básico
P17 Materiais Industrial
P18 Telecomunicações Materiais
P19 Elétrico e Saneamento Materiais
P20 Materiais Óleo e Gás
P21 Materiais Financeiro
P22 Consumo Básico Bens Duráveis e Distribuição
P23 Industrial Bens Duráveis e Distribuição
P24 Óleo e Gás Bens Duráveis e Distribuição
P25 Materiais Bens Duráveis e Distribuição
P26 Financeiro Bens Duráveis e Distribuição
P27 Elétrico e Saneamento Bens Duráveis e Distribuição
P28 Telecomunicações Bens Duráveis e Distribuição  
 

Pares da regressão com o MSCI Brazil  
P1 Industrial Óleo e Gás
P2 Elétrico e Saneamento Financeiro
P3 Financeiro Óleo e Gás
P4 Telecomunicações Financeiro
P5 Elétrico e Saneamento Óleo e Gás
P6 Elétrico e Saneamento Telecomunicações
P7 Industrial Financeiro
P8 Telecomunicações Óleo e Gás
P9 Industrial Consumo Básico
P10 Consumo Básico Óleo e Gás
P11 Elétrico e Saneamento Industrial
P12 Elétrico e Saneamento Consumo Básico
P13 Financeiro Consumo Básico
P14 Materiais Consumo Básico
P15 Telecomunicações Industrial
P16 Telecomunicações Consumo Básico
P17 Telecomunicações Materiais
P18 Materiais Industrial
P19 Elétrico e Saneamento Materiais
P20 Materiais Óleo e Gás
P21 Materiais Financeiro
P22 Consumo Básico Bens Duráveis e Distribuição
P23 Industrial Bens Duráveis e Distribuição
P24 Óleo e Gás Bens Duráveis e Distribuição
P25 Materiais Bens Duráveis e Distribuição
P26 Financeiro Bens Duráveis e Distribuição
P27 Telecomunicações Bens Duráveis e Distribuição
P28 Elétrico e Saneamento Bens Duráveis e Distribuição  
 

 

 

 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0116532/CB



 53

Pares da regressão com o MSCI América Latina  
P1 Chile Brasil
P2 Argentina Brasil
P3 Brasil Mexico
P4 Chile Venezuela
P5 Chile Mexico
P6 Argentina Chile
P7 Argentina Mexico
P8 Peru Mexico
P9 Peru Venezuela

P10 Argentina Venezuela
P11 Brasil Peru
P12 Argentina Peru
P13 Brasil Venezuela
P14 Chile Peru
P15 Venezuela Mexico
P16 Colômbia Venezuela
P17 Chile Colômbia
P18 Colômbia Mexico
P19 Argentina Colômbia
P20 Colômbia Peru
P21 Brasil Colômbia  
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