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Resumo

Lowenkron, Alexandre; Garcia, Marcio Gomes Pinto. Riscos Primos: Uma
investigacdo acerca da ocorréncia e das causas da correlacdo entre o
risco pais e o risco cambial. Rio de Janeiro, 2003. 98p. Dissertacdo de
Mestrado — Departamento de Economia, Pontificia Universidade Catélicado
Rio de Janeiro.

Esta dissertacdo estuda o fenémeno da correlacdo positiva entre o risco pais
e o risco cambial. A presenca deste fenbmeno € nociva as economias, pois as
torna mais vulnerdveis a choques recessivos. O trabalho busca, primeiramente,
identificar qual a extensdo do fendmeno separando uma amostra de 25 paises em
dois grupos: os que apresentam correlagdo positiva entre o risco pais e 0 risco
cambial e os que ndo apresentam. Baseado nesta divisdo, em seguida é feita uma
investigagdo de quais seriam os fatores determinantes do fendmeno. Os resultados
indicam que o descasamento cambial e o baixo grau de aprofundamento

financeiro estéo fortemente associados com a presenca do fenémeno.

Palavras-chave

Risco pais; risco cambial, riscos primos; taxa de juros; original sin
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Abstract

Lowenkron, Alexandre; Garcia, Marcio Gomes Pinto. Cousin Risks: The
extent and the causes of positive correlation between country and
currency risks. Rio de Janeiro, 2003. 98p. MSc. Dissertation —
Departamento de Economia, Pontificia Universidade Catélica do Rio de
Janeiro.

This dissertation studies the positive correlation between country and
currency risks observed in some countries. The presence of this phenomenon is
harmful to the economies, since it brings more vulnerability to recessive shocks.
The first aim of this paper is to identify the extension of this phenomenon by
separating a sample of 25 countries in two groups: the one where the positive
correlation is observed and the one where it is not. Based on that that taxonomy, it
is implemented an investigation on what are the factors responsible for the
phenomenon. The results show that exchange rate mismatch and underdevel oped
financial markets are strongly associated with the presence of positive correlation

between the two risks.

Keywords

Country risk; currency risk, cousin risks; interest rates; original sin
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