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Resumo

O presente trabalho busca apresentar a abordagem trazida pelo Novo
Caodigo de Processo Civil de 2015 para o instituto da dissolucdo parcial das
sociedades anbnimas, uma vez que o tema ndo é nada pacificado, tanto na

doutrina quanto na jurisprudéncia.

De forma introdutdria, sera analisada a histdria das sociedades anénimas
e seus conceitos de maior relevancia para a compreensdo do caso, além de se
expor a evolucdo do instituto da dissolucdo parcial no ordenamento juridico

patrio.

Busca-se também demonstrar como o novo dispositivo (Art. 599, §2)
trazido pelo NCPC/15 é incompativel com a sistematica atual existente na Lei
das Sociedades Andnimas. Ainda que nédo caiba aqui a sustentacdo pela néo-

aplicacdo do referido artigo, a critica deve ser feita.

Por fim, sera apreciado o rito especial previsto no NCPC/15 para a a¢édo
de dissolucdo parcial da sociedade. No entanto, a analise sera feita tendo sempre
a ressalva de que o procedimento ndo teve suas especificidades ajustadas para

as companbhias.
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1. Introducéao

O instituto juridico da dissolucédo parcial desempenha um papel de grande
relevancia na seara empresarial, tendo como principal escopo o principio da
preservacdo da empresa, pelo qual, sempre que possivel, ha que se manter a
empresa como organismo econdmico produtor de riquezas, tendo em vista 0s
inimeros interesses envolvidos, como os dos trabalhadores, do fisco e dos
consumidores?. O referido instituto pode ser entendido como uma opcéo mais
amena para a superacao dos conflitos entre os socios, de forma que a sociedade

nado precise ser integralmente liquidada e extinta.

Na presente dissertacdo se buscara discutir a possibilidade ou ndo da
aplicacdo da dissolucdo parcial as sociedades andnimas, em paralelo ao
entendimento existente a respeito das sociedades contratuais. A promulgacgéo da
Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015, o Novo Cddigo de Processo Civil,
reascendeu o debate, uma vez que estendeu as sociedades anénimas de capital
fechado esse instituto, desde que atendessem a alguns requisitos, conforme

exposto abaixo.

E interessante notarmos a evolucao historica da legislacéo até o presente
momento, que culmina com o CPC/15, em seu Art. 599, §2°2, prevendo a
possibilidade da dissolugéo parcial na sociedade andnima de capital fechado se

for demonstrada a impossibilidade de preenchimento do seu fim. Antes desse

1 TOMAZETTE, Marlon. Legitimidade na acdo de dissolucdo parcial nas sociedades contratuais no
CPC/ 15. In: RIBEIRO, Marcia Carla Pereira; CARAMES, Guilherme Bonato Campos (coord.) Direito
Empresarial e 0 CPC/15. 22 edicdo. Belo Horizonte. Forum, 2018. p. 37.

2 “Art 599, § 2°: A acdo de dissolucéo parcial de sociedade pode ter também por objeto a sociedade
andnima de capital fechado quando demonstrado, por acionista ou acionistas que representem cinco por
cento ou mais do capital social, que ndo pode preencher o seu fim.”



marco legal, os tribunais superiores aplicavam, por analogia, a matéria do

Cadigo Civil que tratava das sociedades contratuais.

Entendem ALVES e TURANO que a utilizagao da expressao “dissolugdo
parcial” € impropria, uma vez que € apenas uma espécie do género resolucao da
sociedade em relacdo a um sécio®. Ainda, argumentam ser inconcebivel a
dissolucéo parcial, pois a personalidade juridica continua a existir, diferente do
que ocorre na dissolucdo de fato, quando a personalidade juridica é extinta por

completo.

Neste sentido, BERTOLDI e RIBEIRO:

“Ora, por dissolugdo devemos entender o fim da sociedade, a sua extincéo, a
sua decomposicdo: se é assim como imaginar o fim que ndo seja total, a
extingdo so6 de parte da sociedade? Ou ela se extingue ou ndo.™

O Cddigo Civil de 2002, na Secdo V do capitulo das sociedades simples,
adota a nomenclatura “Da Resolucdo da Sociedade em Relagdo a um So6cio” ao
tratar entre os Artigos 1.028 e 1.032 das hipdteses de retirada de um Unico socio
com a continuidade da sociedade, hipGteses em que se inclui a dissolucdo

parcial.

No entanto, a terminologia aqui adotada sera a da dissolucdo parcial das
sociedades, de forma a estar em sintonia com o texto redigido pelo legislador no

CPC/15 e com grande parte da doutrina®.

3 ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpcdo; TURANO, Allan Nascimento. Resolucdo da sociedade
limitada em relagdo a um sdcio e a acdo de dissolugdo parcial. 1. Ed. Curitiba: Jurua Editora, 2016. p.
49

4 BERTOLDI, Marcelo M; RIBEIRO, Marcia Carla Pereira. Curso Avangado de Direito Comercial, 7.
Ed. Curitiba: Revista dos tribunais, 2013. p. 158.

5 Conforme serd visto no decorrer deste trabalho, autores como Nelson Eizerik, Modesto Carvalhosa,
Alfredo Lamy Filho e José Luiz Bulhdes Pedreira adotam a expressao “dissolugdo parcial”.



Nas palavras de LUCENA:

“Explica-se a nominagdo. A dissolucdo parcial surdiu como uma forma de se
evitar a dissolucdo total, arrebanhando as mesmas causas que, segundo 0
vetusto Cddigo de Comeércio, extinguiriam a sociedade. Adicionou-se lhe,
entdo, para distin¢cdo, o adjetivo parcial, reservado o uso do vocabulo isolado
para significar a total e definitiva extin¢do da sociedade (...).”®

Ainda, deve-se compreender que a dissolugéo da sociedade ndo produz o
efeito da extincdo de forma imediata, uma vez que € aberto o procedimento de
liquidagdo do patriménio social da sociedade antes de seu término definitivo,
que conforme ensina SANTOS, “é fato juridico complexo, que suspende o
funcionamento normal da companhia (ou apenas a plena execugdo do contrato

da companhia) e da origem a procedimento de liquidacdo do patriménio social™.”

Dessa forma, serd apresentado também o percurso das sociedades
anbnimas até nossos dias de hoje, ressaltando sua importancia para sociedade
capitalista e contrapondo como seu conceito foi sofrendo alteragdes, para

permitir, por exemplo, a existéncia da sociedade anénima fechada.

Portanto, partiremos primeiramente para o introito histérico, que
abordara também a evolucdo do instituto da dissolucdo parcial, para depois
seguirmos para analise dos conceitos juridicos pertinentes ao tema da
dissolugdo, como o affectio societatis, intuitu personae e intuito pecuneae, e

posteriormente para o exame da jurisprudéncia.

® LUCENA, José Waldecy. Das sociedades andnimas — comentarios a lei (arts. 189 a 300), vol. 3. Rio
de Janeiro: Renovar, 2012. p. 210.

7 SANTOS, Paulo Penalva. Dissolucdo, Liquidagdo e Extincdo. In: LAMY FILHO, Alfredo;
PEDREIRA, José Luiz Bulhdes (Coord.). Direito das Companhias. 2. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017.
p. 1316.



2. As sociedades anb6nimas

2.1.Surgimento e evolugéo histdrica

O atual estagio de desenvolvimento econdmico da sociedade global €, em
grande parte, fruto de anos de desenvolvimento e aperfeicoamento de estruturas
juridicas que permitissem a exploracdo das atividades econémicas de forma mais
produtiva. Um dos grandes triunfos alcancados foi a limitagdo da
responsabilidade dos s6cios, que criou um ambiente de previsibilidade muito

maior, proporcionando a tdo almejada seguranca juridica.

A estrutura juridica de maior destaque é a sociedade andnima, que sofreu
enormes mudancas ao longo dos séculos até o seu atual estagio. Segundo
TOMAZETTE, a evolucdo das sociedades anonimas pode ser dividia entre trés
fases: a do privilégio, a da autorizacdo governamental e a da liberdade plena.
Para ele, foram trés fases em que determinadas caracteristicas foram marcantes,
mas importante notar que as trés fases ainda sobrevivem até os dias de hoje, ou

seja, uma fase ndo necessariamente excluiu a outra.®

De forma ainda muito embrionaria, exemplifica-se como uma simples
precedente a estrutura das sociedades an6nimas uma institui¢do surgida em 1407
em Génova, na ltalia. E a Casa di San Giorgio (também referida na doutrina
como Banco di San Giorgio?, entidade em que particulares se reuniram para
conceder emprestimos ao Estado, e em troca, recebiam a permissdo de cobrar
tributos. Os individuais que faziam parte dessa associacdo recebiam titulos

representativos dos créditos existentes contra o Estado, ideia essa que remonta

8 TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial: Teoria Geral e Direito Societario. Vol. 1. 8. ed.
Séo Paulo: Editora Atlas, 2017. p. 419.

® LAMY FILHO, Alfredo e BULHOES PEDREIRA, José Luis. A Lei das S.A. Renovar, Rio de Janeiro,
1997.p. 28



ao conceito de capital social, como mais tarde viria a ocorrer com as sociedades

por acdes.

No entanto, consideram-se como as primeiras sociedades andnimas as
denominadas sociedades coloniais, como por exemplo, a Companhia Holandesa

das Indias Orientais, fundada em 1602.

Segundo TOMAZETTE:

“Tratava-se de uma companhia constituida pelo Estado, com a conjungao de
capitais publicos e particulares, representando uma descentralizacdo politica,
social e econdmica das funcles estatais, isto é, tal companhia existia para

exercer um papel que tocava ao Estado, a colonizagdo do “novo mundo”. 1°

Ainda sobre a Companhia Holandesa das indias Orientais, anotam LAMY
FILHO e BULHOES PEDREIRA:

“A primeira das companhias colonizadoras e, por issoO mesmo, a mais
importante, foi a “Companhia das Indias Orientais” fundada em 20 de margo
de 1602 na Holanda.

A nova entidade foi constituida com aproveitamento das sociedades maritimas
ja existentes — as Rheenderein, consércios de armadores de navios, habituados
ao contato com financiadores e co-participantes de expedi¢des maritimas, e
que vieram a tornar-se seus primeiros acionistas. A Companhia das Indias
Orientais, como observa BRUNETI (1948, n° 377), formou-se com a fusdo de
oito Rheenderein. Mas a constitui¢do do capital ndo ficou limitada a esses
socios armadores: admitiu-se o ingresso de quantos desejassem, “nacionais ou
estrangeiros, cristdos ou judeus”, sem limitagdo de qualquer natureza. O
objetivo era a participacdo de “todos os habitantes das Provincias Unidas”,
“com muito ou pouco, conforme desejassem”.

A todos os participes outorgava-se um comprovante de sua participacdo,
transferivel livremente, que assegurava aos respectivos titulares direito de acdo
contra a Companhia para haver a sua parte no patrimdnio comum, e nos lucros:
dai o nome de acdo (“Aktie” em holandés) atribuido ao titulo de participagéo.

10 TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial: Teoria Geral e Direito Societario. Vol. 1. 8.
ed. S&o Paulo: Editora Atlas, 2017. p. 420.
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A constituicdo da Companhia decorreu de ato governamental que lhe conferiu
grandes privilégios (“Oktroi”). Com efeito, o objetivo a que se propunha a
Companhia era gigantesco: a penetracdo e conquista do Golfo Pérsico a
Indonésia. Para tanto, a Companhia foi investida de poderes e prerrogativas de
Estado: fazer guerra e firmar tratados com principes estrangeiros, concluir
aliancas e até cunhar moeda (Cottino, 1957, p. 564). A expressdo “Estado
dentro do Estado”, tdo usada para dimensionar as grandes companhias da
época em diversos paises, a nenhum outro exemplo se aplicaria melhor. ™

Portanto, observa-se que a constituicdo da Companhia das Indias
Orientais operou-se pela concessdo de um privilégio, uma vez que o proprio
poder publico arbitrariamente concedia a permissdo para a existéncia das

companhias.

Todavia, isso viria a mudar séculos mais a frente, pois depois dos
conturbados anos da Revolucao Francesa, herdou-se ampla liberdade associativa
e comercial. A liberdade na Franca era tamanha que muitos abusos eram
relatados, fazendo com que o Codigo Comercial Francés de 1807 exigisse a
autorizacdo governamental para a constituicdo de uma sociedade andnima.
Apesar dessa limitacdo criada, o codigo foi amplamente festejado por “fixar
normas gerais para disciplinar a formacao e funcionamento das sociedades por
acoes; a partir dele, ndo mais necessitava a sociedade, para constituir-se, de lei
especial”?, garantindo também “acesso a forma anonimaria, antes reservada a

empreendimentos de interesse do Estado, ou por ele privilegiados. %

No entanto esse regime de autorizacdo governamental demonstrou ser um
grande inibidor a atividade econdmica, dificultando e burocratizando a criacdo

de sociedades, além de que as autorizacGes podiam ser revogadas a qualquer

1L AMY FILHO, Alfredo e BULHOES PEDREIRA, José Luis. A Lei das S.A. Renovar, Rio de Janeiro,
1997. p. 33.

12| AMY FILHO, Alfredo e BULHOES PEDREIRA, José Luis. A Lei das S.A. Renovar, Rio de Janeiro,
1997. p. 51.

13 |bid. p. 51.
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tempo, 0 que trazia enorme inseguranca juridica para o desenvolvimento da

atividade econdmica.

Assim, em 1867 foi retirada a necessidade de autorizacdo para a
constituigdo da sociedade por agOes, caracterizando o inicio da fase da liberdade
plena. Nesse regime ndo se fazia mais necessario uma autorizacdo prévia, mas
apenas se devia cumprir determinadas formalidades prescritas em lei, e ao

cumpri-las, a sociedade podia entdo ser constituida.

Conforme anteriormente apresentado, as trés fases de desenvolvimento

ndo implicam na inexisténcia da outra. Nas palavras de TOMAZETTE:

“Tais fases de evolugdo da sociedade andnima ndo se excluem, vale dizer, as
fases do privilégio, da autorizagdo governamental e da liberdade plena
convivem até hoje, havendo um predominio do regime da liberdade plena. A
chamada fase do privilégio ainda pode ser vista nas sociedades de economia
mista, cuja autorizagcdo depende de autorizagdo legislativa, isto é, de uma
concessdo estatal.

Também subsiste o regime da autorizacdo governamental em relagdo a
determinadas atividades, como das instituicbes financeiras e seguradoras,
diante do maior interesse envolvido no exercicio de tais atividades, que imp&es
uma maior fiscalizacédo estatal.” 14

Portanto, apds o inicio da fase da liberdade plena, o desenvolvimento das
sociedades por acdes foi cada vez maior, sendo impulsionado também pela
Revolucdo Industrial, uma vez que os empreendimentos industriais se
mostravam muito custosos, e a estrutura da sociedade andnima permitia a
captacdo de recursos junto ao publico. 1sso confere a sociedade anénima o status
de instrumento fundamental ao desenvolvimento do capitalismo, “na medida em

que alia a capacidade ilimitada de atrais recursos financeiros e a possibilidade

de limitar e dispersar os riscos dos empreendimentos.”*s

14 TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial: Teoria Geral e Direito Societario. Vol. 1. 8.
ed. S&o Paulo: Editora Atlas, 2017. p. 421.
15 1bid. p. 424.
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2.2.Caracteristicas das Sociedades Anbnimas

As sociedades andnimas possuem uma distin¢cdo bésica quanto a sua
defini¢do que é de fundamental importéncia para o assunto da dissolucgéo parcial.
Elas podem ser dividias entre as sociedades andnimas abertas e fechadas.
Chama-se de sociedade andnima de capital aberto quando os valores mobiliarios
de sua emissdo forem admitidos para negociacdo em mercado de valor
mobiliario, os chamados mercados organizados, e chama-se de fechada quando

os valores mobiliarios ndo forem admitidos para negociacdo no mercado.*

Essa distin¢do surge pois existiam companhias que ndo negociavam 0s
seus valores mobiliarios nos mercados organizados. Nas palavras de LAMY
FILHO e BULHOES PEDREIRA:

“A distincdo tem origem no fato de que, embora 0 modelo de companhia tenha
sido inventado como instrumento para captar poupancas no mercado, difundiu-
se, em todas as economias de livre empresa, a utilizagdo do tipo de companhia
sem valores negociados nos mercados de capitais, e, a partir do século XX, foi
reconhecida pelas leis sobre companhias apos a intervencdo do Estado nos
mercados de capitais para regular a distribuicdo de titulos mediante oferta
publica e circulacdo de valores mobiliarios.”

Antes da promulgacdo da Lei 6.404/76, a Lei das S.A’s, para uma
sociedade anbnima ter o status de aberta, haveria de cumprir certas condicGes
objetivas estipuladas pelo Conselho Monetario Nacional, conforme estipulado
no Art. 59 da antiga Lei do Mercado de Capitais, a saber:

“Art. 59. Cabera ao Conselho Monetario Nacional fixar periodicamente as

condi¢des em que, para efeitos legais, a sociedade an6nima é considerada de
capital aberto.”

16 Art. 40 Para os efeitos desta Lei, a companhia é aberta ou fechada conforme os valores mobiliarios de
sua emissdo estejam ou ndo admitidos a negociacdo no mercado de valores mobiliarios.
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De maneira diversa o assunto € tratado na atual Lei das S.A., dispensando
qualquer tipo de necessidade de preenchimento de condigdes previamente
estipuladas. Agora, o fator determinante € a negociacgédo dos valores mobiliarios
de sua emissdo no mercado de valores mobiliarios, conforme dispdes Art. 4° da
Lei:

“Art. 4° Para os efeitos desta Lei, a companhia é aberta ou fechada conforme

os valores mobiliarios de sua emisséo estejam ou ndo admitidos a negociacao
no mercado de valores mobilidrios.”

A Unica formalidade exigida é o registro da companhia junto a Comisséao
de Valores Mobiliarios, pois é este registro que possibilita com que os valores
mobiliarios sejam negociados nos mercados. Além disso, 0 mero registro ja € o
suficiente para a companhia ser considerada aberta, afirmando José Edwaldo
Tavares Borba que “o simples registro, s6 por si, transforma a companhia de

fechada em aberta.”"’

Outro ponto de grande relevancia € caracterizarmos o contrato
constitutivo das sociedades anénimas. O direito brasileiro adotou a doutrina do
contrato plurilateral, ou seja, que a constituicdo da sociedade anénima € um
contrato dotado de duas ou mais partes, em que existe uma contraposicdo das
vontades, rejeitando parte da doutrina que o entendia como um contrato bilateral.
Portanto, o contrato plurilateral ndo deve ser entendido como um contrato em
que existe um polo ativo e passivo — como nos contratos bilaterais, e sim uma
pluralidade de partes, além de que o contrato plurilateral esta sempre aberto para

novas adesoes.

17 BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito Societério. 15. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2017. p.174.
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Rejeita-se também a doutrina anticontratualista, que nega conferir ao
instrumento de constituicdo das companhias a natureza juridica de contrato. Para
0s anticontratualistas, ndo existiria uma diversidade de vontades (tanto bilateral
quanto plurilateral) na sociedade, e sim um resultado comum decorrente da

reunido dos esforgos.

Para LAMY FILHO e BULHOES PEDREIRA:

“As primeiras obje¢des a natureza contratual da companhia basearam-se, por
isso, na andlise de seus atos constitutivos: no fim do século XIX alguns autores
alemées (como Lehmann e Kuntze) classificaram a constitui¢cdo da companhia
como “ato complexo” ou “coletivo” — conceito (formando no direito publico)
que representa um conjunto de declaracdes de vontades originarias de sujeitos
que t€m o mesmo interesse; sdo “paralelas”, e ndo se encontram, nem se
combinam, como no contrato. E Gierke sustentou que a constituicdo de
sociedade € ato unilateral coletivo de natureza especial — de “fundag¢do” em
razdo do efeito de dar origem a novo sujeito de direito.”*®

E ainda, conceituando o entdo contrato plurilateral:

“(...) a doutrina construiu o conceito de “contrato plurilateral” formado — por
oposicdo aos contratos bilaterais de prestagdo — em fungdo do nimero das
partes contratantes. O Cédigo Civil italiano de 1942 definiu — no artigo 1.420
— como plurilaterais “os contratos com mais de duas partes, nos quais as
prestacdes de cada uma sao dirigidas para a consecugdo de um fim comum”, e
estabelecendo para ele (nesse artigo e nos artigos 1.459 e 1.466) normas
especiais sobre nulidade, anulabilidade e impossibilidade de prestacdo das
partes.

Embora a categoria seja denominada em fungdo de nimero das partes, alguns
autores sustentam que a reducdo das partes a duas, e mesmo a constituicdo
originaria com duas partes ndo desclassifica o contrato como plurilateral,
enguanto existir o segundo elemento caracteristico — o fim comum; e Ascarelli
propés que o contrato plurilateral se caracterizaria pela possibilidade de
pluralidade das partes™*°

Para ASCARELLI:

18 _LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz. Direto das Companhias. 2. ed. Rio de
Janeiro: Forense, 2017. p. 61.
19 _LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz. Direto das Companhias. 2. ed. Rio de
Janeiro: Forense, 2017. p. 62.
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“Além dos contratos bilaterais, como o contrato de compra e venda e permuta,
caracterizados pela contraposicdo de dois polos, ou seja, pela existéncia de
duas partes que apresentam interesses distintos e divergentes, existem 0s
contratos plurilaterais como o contrato de sociedade, em que ndo ha qualquer
limitacdo quanto ao numero de partes, na medida em que o interesse individual
de cada contratante ¢ convergente a realizagdo de uma mesma finalidade”?°

Ainda, sobre o contrato plurilateral, CARVALHOSA:

“(...) cabe destacar que, sempre, desde os primordios da moderna companhia,
no inicio do século XIX, tais contratos constitutivos tinham todas as
caracteristicas do contrato plurilateral.

Apenas faltava a teorizacdo dessa subespécie de contrato. Nunca se cogitou,
com efeito, que o negdcio juridico da constituicdo da sociedade andnima
tivesse natureza de um contrato bilateral ou unilateral.

Simplesmente se procurava outras explicagbes superativas dessa
incompatibilidade, tais como a teoria do ato unilateral e do ato corporativo.
N&o é, portanto, a teoria do grande Mestre um deslinde da natureza juridica da
constituicdo da companhia. Apenas da ao negocio juridico, no caso, uma
sofisticada sustentagdo tedrica, no seu aspecto formal.

A prética contratual, portanto, desde os tempos do contratualismo classico,
sempre utilizou essa forma plurilateral de constituir a companhia.

Nesse particular, portanto, ndo houve um evolucdo interna das técnicas
préprias do contratualismo que acabou por se manter, tendo, no entanto, uma
evolugdo tedrica proficua sobre esse subtipo de contrato, a partir de Ascarelli,
nos anos 40 do século passado, na esteira dos estudos doutrinarios sobre a
matéria do contrato plurilateral de largo uso, produzidos desde o inicio do
século XX, minuciosamente remidos pelo autor, em que se destaca Brunetti.
As definigdes tedricas ascarellianas comegam com a concepgdo de um acordo
de vontades visando a consecucdo de um fim comum e que se desdobra em
diversos atos contratuais sucessivos que vao desde aquele da constituicdo —
considerado um pré-contrato por Carvalho de Mendonga — até o contrato
societario propriamente dito, que se consuma pela matricula dos atos
constitutivos no Registro do Comércio.”*

A classificacdo quanto a constituicdo da sociedade anénima é de grande
relevancia na discussdo da dissolugdo parcial, uma vez que a natureza
pluricontratual do instrumento de constituicdo € interpretada como um
permissivo a dissolucdo parcial, pois se 0 contrato existe gracas a uma

pluralidade de contratantes, eles poderiam se retirar livremente, que ainda assim

20 ASCARELLLI, Tulio. Problemas das Sociedades Andnimas e Direito Comparado. 2. ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 1969. p. 255.

2L CARVALHOSA, Modesto; KUYVEN, Fernando (Coord.). Tratado de Direito Empresarial.
Sociedades Andnimas. vol. I11. Sdo Paulo. Editora Revista dos Tribunais, 2016. p. 94.
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0 contrato como um todo continuaria a existir. 1sso decorre do entendimento de

que o vicio de alguma das partes ndo invalida o contrato por inteiro.

De maneira diversa, no entanto, caso adotassemos a teoria
anticontratualista, seria inimaginavel a hipotese da dissolucdo parcial, uma vez

que no ato unilateral ndo existiram as partes em si. Conforme CARVALHOSA:

“No ato unilateral de constituicdo da sociedade, formado por diversas adesdes,
ndo existem partes, mas apenas manifestacfes de uma ou varias pessoas que
declaram constituida uma companhia. Se uma dessas pessoas ndo pode fazer
essa declaragdo, o ato unilateral sera nulo, na medida em que o vicio de
consentimento de um dos aderentes atinge o proprio nato.”?

Dessa forma, a classificagdo das companhias tanto como abertas ou
fechadas, além da natureza pluricontratual de seu instrumento constitutivo nos

auxiliam no entendimento da hipotese da dissolucdo parcial.

3. A evolucao histérica da dissolucéao, tanto total, quanto
parcial das sociedades

A matéria da dissolucéo, tratada aqui de forma ampla, foi primeiramente
regulamentada pelo Cédigo Comercial de 1850, que em seus Artigos 335 e 336
previa as possibilidades de dissolucdo das sociedades comerciais nos seguintes

Casos:

“Art. 335 - As sociedades reputam-se dissolvidas:

1 - Expirando o prazo ajustado da sua duracao.

2 - Por quebra da sociedade, ou de qualquer dos socios.

3 - Por muatuo consenso de todos 0s sOcios.

4 - Pela morte de um dos socios, salvo convencdo em contrario a respeito
dos que sobreviverem.

5 - Por vontade de um dos sécios, sendo a sociedade celebrada por tempo
indeterminado.

22 CARVALHOSA, Modesto; KUYVEN, Fernando (Coord.). Tratado de Direito Empresarial.
Sociedades Andnimas. vol. I1l. So Paulo. Editora Revista dos Tribunais, 2016. p. 90.
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Em todos os casos deve continuar a sociedade, somente para se ultimarem
as negociacoes
pendentes, procedendo-se a liquidacdo das ultimadas.

Art. 336 - As mesmas sociedades podem ser dissolvidas judicialmente, antes
do periodo marcado no contrato, a requerimento de qualquer dos socios:

1 - mostrando-se que é impossivel a continuagdo da sociedade por ndo poder
preencher o intuito e fim social, como nos casos de perda inteira do capital
social, ou deste ndo ser suficiente;

2 - por inabilidade de alguns dos s6cios, ou incapacidade moral ou civil,
julgada por sentenca;

3 - por abuso, prevaricacao, violacao ou falta de cumprimento das obrigaces
sociais, ou fuga de algum dos socios.”

Quanto as sociedades anénimas, o Codigo Comercial de 1850 era mais
restritivo, trazendo apenas trés possibilidades: o término do prazo de duracgéo, a
quebra, e por ultimo, a impossibilidade de preencher o intuito e o fim social.

Esse rol era taxativo e previsto no Art. 295, conforme abaixo transcrito:

“Art. 295 - As companhias ou sociedades andnimas, designadas pelo objeto ou
empresa a que se destinam, sem firma social, e administradas por mandatarios
revogaveis, socios ou ndo socios, s6 podem estabelecer-se por tempo
determinado, e com autorizacdo do Governo, dependente da aprovacdo do
Corpo Legislativo quando hajam de gozar de algum privilégio: e devem
provar-se por escritura publica, ou pelos seus estatutos, e pelo ato do Poder que
as houver autorizado.

As companhias sé podem ser dissolvidas:

1. Expirando o prazo da sua duracao;

2. Por quebra; e

3. Mostrando-se que a companhia nédo pode preencher o intuito e fim social.”

Nesse sentido, PENALVA SANTOS e PENALVA SANTOS:

“O Cdbdigo Comercial de 1850 foi o primeiro diploma legal a tratar da
dissolucdo da sociedade. Quanto as companhias ou sociedades anénimas, o
cadigo limitava-se ao arrolamento de trés causas de dissolugdo: término do
prazo de duracdo, quebra e impossibilidade de preencher o intuito e fim social.
A retirada do socio por ato unilateral, sob denominacéo de despedida, também
foi admitida no Codigo Comercial Brasileiro de 1850, embora apenas em caso
de desligamento por justa causa — isso porque a exclusdo do sécio nestes
moldes importaria na quebra da affectio societatis, impossibilitando o
prosseguimento da atividade comercial comum (COMPARATO, 1990. p.
240).

No que diz respeito as demais sociedades comerciais, conforme os arts. 335 e
336 do referido Cadigo, a dissolu¢do da sociedade compreendeu elementos
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além dos anteriormente citados, como mutuo consenso, falecimento de um dos
socios e incapacidade moral ou civil de algum deles.”?

Ja no inicio do século XX, o Cddigo Civil de 1916 ndo inovou ao trazer

as hipoteses de dissolucéo das sociedades:

“Art. 1.399. Dissolve-se a sociedade:

I. Pelo implemento da condicg&o, a que foi subordinada a sua durabilidade, ou
pelo vencimento do prazo estabelecido no contrato.

I1. Pela extin¢do do capital social, ou seu desfalque em quantidade tamanha que
impossibilite de continuar a sociedade.

I11. Pela consecugéo do fim social, ou pela verificacdo de sua inexequibilidade.
IV. Pela faléncia, incapacidade, ou morte de um dos s6cios.

V. Pela renancia de qualquer deles, se a sociedade for de prazo indeterminado
(art. 1.404).

Paragrafo anico. Os ns: 11, IV e V ndo se aplicam as sociedades de fins ndo
econdmicos.”

O Decreto n° 3.708 de 10 de janeiro de 1919, que regulou a constitui¢do
de sociedades por quotas de responsabilidade limitada, foi silente sobre o
assunto da dissolucgéo parcial, no entanto, inovou ao trazer a possibilidade do
direito de recesso, no caso de discordancia de alteracdo do contrato social,

conforme Art. 15;

“Art. 15. Assiste aos socios que divergirem da alteracdo do contracto social a
faculdade de se retirarem da sociedade, obtendo o reembolso da quantia
correpondente ao seu capital, na propor¢do do ultimo balango approvado.
Ficam, porém, obrigados &s prestacBes correspondentes as quotas respectivas,
na parte em que essas prestagdes forem necessarias para pagamento das
obrigagdes contrahidas, até & data do registro definitivo da modifica¢do do
estatuto social.(mantida a redacéo original)”

23 PENALVA SANTOS, Paulo; PENALVA SANTOS, Guilherme. Inaplicabilidade dos principios
constitucionais da dignidade da pessoa humana e da liberdade de associacdo para fundamentar a
dissolucio de sociedades. In: VENANCIO FILHO, Alberto; LOBO, Carlos Augusto da Silveira;
ROSMAN, Luiz Alberto Colonna. Lei das S.A. em seus 40 anos. 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017.
p. 567.
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Foi a partir da interpretacéo extensiva do Art. 15 do Decreto 3.708/19 que
os tribunais a época comecaram a aplicar o referido artigo para justificar o
deferimento dos pedidos de dissolucédo parcial das sociedades, uma vez que

ainda ndo existia nenhuma autorizacéo legal.

Finalmente, o atual Cddigo Civil é o primeiro a tratar da matéria da
dissolugdo parcial, que conforme acima dito, tratou do instituto com a
nomenclatura de resolucdo da sociedade em relacdo a um sécio, trazendo o
seguinte dispositivo:

“Art. 1.029. Além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer sécio
pode retirar-se da sociedade; se de prazo indeterminado, mediante notificacdo

aos demais sdcios, com antecedéncia minima de sessenta dias; se de prazo
determinado, provando judicialmente justa causa.”

Ainda, entende parte da doutrina existir essa permissdo legal também na
Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, a Lei das S.A., ao prever a possibilidade
de dissolucéo judicial proposta por parcela de acionistas em sociedade que nao

pode preencher seu fim, na forma do Art. 206, II, "b", abaixo transcrito:

“Art. 206. Dissolve-se a companhia:

(.)

Il - por decisdo judicial:

(.)

b) quando provado que ndo pode preencher o seu fim, em acéo proposta por
acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social;”

Nesse sentido, conforme Ministro Marco Aurélio Bellizze:

“Com efeito, a dissolucdo parcial das empresas surgiu no Brasil inicialmente
pela via jurisprudencial e doutrinaria, construida a partir da necessidade de se
conciliar a subsisténcia das empresas com a livre iniciativa privada e ampla
liberdade de associagdo. Ressalta-se que antes da vigéncia do atual Codigo
Civil, a vontade de deixar o quadro societario manifestada por um dos sécios
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era fundamento para a dissolugéo total da empresa, nos termos do art. 335, 5,
do Cddigo Comercial. Posteriormente, diante do crescente poder decisorio da
maioria, passou-se a contemplar, pela via legislativa, o direito de recesso do
sdcio dissidente como forma de protecdo da minoria, nos termos do Decreto n.
3.708/1919 e das Leis de Sociedades Andnimas (Decreto-Lei n. 2.627/1940 e
Lei n. 6.404/1976).7%4

Portanto, a dissolucdo das sociedades foi evoluindo com o tempo na
legislacdo brasileira, tendo surgido primeiramente com as sociedades
comerciais, e hoje em dia ja é aplicada a praticamente todas as formas

societarias.

4. A Dissolucéao Parcial na Sociedade Limitada

Primeiramente, antes da analise do caso das sociedades andnimas, sera
feita uma breve exposicéo da dissolucéo parcial das sociedades limitadas, uma
vez que esse instituto tem por base justamente a semelhanca entre as sociedades

andnimas de capital fechado com as sociedades limitadas.

No periodo de vigéncia do Decreto n° 3.708 de 1919, que regulava as
sociedades por quota de responsabilidade limitada, o pedido da dissolugéo
parcial havia de ser requerido usando como fundamentacéo o Codigo Comercial,
este prevendo a dissolucdo nos casos de ndo ser possivel o preenchimento o
intuito e fim social. Com a promulgacdo do Cédigo Civil de 2002, o assunto

passou a ser regulado pelo Art. 1.029%,

24 STJ - REsp: 1602240 MG 2016/0123465-4, Relator: Ministro Marco Aurélio Bellizze, Data de
Publicacdo: DJ 18/11/2016.

25 Art. 1.029. Além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer sécio pode retirar-se da sociedade;
se de prazo indeterminado, mediante notificacdo aos demais soécios, com antecedéncia minima de
sessenta dias; se de prazo determinado, provando judicialmente justa causa.

Paragrafo unico. Nos trinta dias subseqlientes a notificacdo, podem os demais sécios optar pela
dissolucdo da sociedade.
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A dissolucdo parcial nas sociedades empresarias limitadas €
fundamentada na quebra do affectio societatis existente, ou seja, no elemento
que liga o sécio aos demais socios e a sociedade, configurando sua vontade e
esforco continuos em prol do resultado comum perseguido pela sociedade, com
vistas a compartilhar as perdas e os lucros decorrentes da atividade?®. Segundo

a jurisprudéncia do STJ:

“Em contrato preliminar destinado a ingresso em quadro de sociedade
limitada, a discussdo passa pela affectio societatis, que constitui elemento
subjetivo caracteristico e impulsionador da sociedade, relacionado a
convergéncia de interesses de seus socios para alcangar o objeto definido no
contrato social. A auséncia desse requisito pode tornar inexequivel o fim
social. Inteligéncia dos arts. 1.399, inciso I11 do Codigo Civil de 1916 ou 1.034,
inciso II, do Cédigo Civil de 2002, conforme o caso.”%’

Portanto, ao ter o vinculo da affectio societatis quebrado, surge a
perspectiva da dissolugdo parcial, de forma que atenda o interesse do sécio de
retirada da sociedade e a0 mesmo tempo cumpra com o principio da preservacao

da sociedade.

A affectio societatis também pode ser apresentada como um contraponto
a funcdo social da empresa, uma vez que a primeira atende somente aos
interesses individuais dos sécios no &mbito privado da sociedade constituida por
eles, enquanto que a segunda diz respeito ao coletivo da sociedade, que nenhuma

relacio com a sociedade contratual possui. Neste sentido, LEITE JUNIOR:

“O principio da affectio societatis corresponde a perspectiva individual do
socio. A funcdo social da empresa representa 0 oposto: o interesse da maioria,
da coletividade, da esfera juridica de terceiros afetados pelo que néo € lei entre
as partes. O conflito desses dois principios resultou na dissolugéo parcial de

%6 ZANGALI, Haissa Vivi; KAGUEJAMA, Paula Thieme. “A consisténcia na Utilizagdo da Affectio
Societatis nos Julgados Referentes a Dissolugdo Parcial e a Exclusdo de Sdcio das Camaras Reservadas
de Direito Empresarial (TJSP)”, in Revista de Direito Mercantil 163, 2002. S&o Paulo. Editora
Malheiros. p. 207

27 STJ. Embargos de Declaragdo no Recurso Especial n° 1.192.726-SC 2010/0083659-8, Rel. Min.
Ricardo Villas Bbdas Cueva, j. 23.06.2015, DJe 07.08.2015.
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sociedades, criagdo pretoriana em que o0s interesses coletivos e individuais
foram harmonizados, numa solu¢do em que o socio recebeu o que lhe caberia
numa dissolucdo total, sem prejudicar a continuidade do funcionamento da
empresa.”?

Discute-se também a aplicacdo subsidiaria das normas das sociedades
simples as sociedades limitadas, uma vez que o Art. 1.053%° do CC/02 dita que
as omissdes do Capitulo IV do Cdédigo Civil, ou seja, o capitulo das sociedades
limitadas, serdo supridas pelas normas da sociedade simples. Portanto, isso nos
leva ao entendimento que os dispositivos do Art. 1.029 a 1.032, referentes a
resolucdo da sociedade em relacdo a um soOcio nas sociedades simples sdo

perfeitamente aplicaveis as sociedades limitadas.

Para ASSUMPCAO e TURANO®, a aplicagio subsidiaria das normas
voltadas a disciplina das sociedades simples tem carater impositivo, de modo

que se sobrepde a eventuais convencdes entre sdcios.

Ainda, as sociedades limitadas pode-se também ter a aplicacdo supletiva
da Lei da Sociedades Ano6nimas, conforme entendimento do Art. 1.053,
Paragrafo Unico® do CC/02. Importante destacar brevemente as diferencas da
regéncia supletiva da Lei das S.A., que permitem a aplicacdo da Lei apenas nos
casos de omissdes nos contratos das sociedades, frente a regéncia subsidiéria,
que é utilizada quando a lei ndo prevé a situacdo especifica e permite, nesse caso,

0 emprego dos dispositivos das sociedades simples.

28 LEITE JUNIOR, Carlos Antonio Goulart. Affectio societatis: na sociedade civil e na sociedade
simples. Rio de Janeiro. Forense, 2006. p. 317.

29 «Art. 1.053. A sociedade limitada rege-se, nas omissdes deste Capitulo, pelas normas da sociedade
simples.”

30 ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpg¢do; TURANO, Allan Nascimento. Resolugdo da sociedade
limitada em relagdo a um sécio e a agéo de dissolucdo parcial. 1. Ed. Curitiba: Jurué Editora, 2016.p. 50.
31 “paragrafo Unico. O contrato social podera prever a regéncia supletiva da sociedade limitada pelas
normas da sociedade anénima.”
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5. A affectio societatis, intuitu personae e intuitu pecuneae

Os conceitos da affectio societatis, do intuitu personae e do intuitu

pecuneae sdo pedras angulares na discussao da dissolucéo parcial.

Conforme o visto no item anterior, a affectio societatis & principio
fundamental das sociedades limitadas, significando que deve existir uma
intencdo comum dentre os socios, e que o fim dessa intengdo acarretaria a

cessacdo do contrato que originou a sociedade.®?

O intuitu personae prevalece nas sociedades de pessoas, uma vez que a
razdo de ser da propria sociedade é o relacionamento dos socios, sendo
fundamental que exista confianca entre eles. Para NOLASCO, “as sociedades
limitadas sdo edificadas sobre bases de soélida confianca e reciproco
conhecimento dos sécios, razdo pela qual é correto dizer que sdo intuitu
personae.”*® No entanto, a prevaléncia do intuitu personae tende a ser mitigada
nas sociedades de capitais e dar lugar ao chamado intuitu pecuneae, ou seja, 0
que importa é a aglutinacéo de capitais para um determinado empreendimento.3*
Importante notar que um aspecto ndo exclui o outro, porém, numa situacao hé a
prevaléncia do aspecto do relacionamento social, enquanto que em noutra

situacdo, a prevaléncia do aspecto econdémico.

32 NOLASCO, Alexandre Linares. Aspectos Praticos da Dissolugdo Parcial de Sociedade Limitada
segundo a Jurisprudéncia do STJ. In: NETO, Cesar Ciampolini; JUNIOR, Walfrido Jorge Warde
(Coord.). O direito de Empresa nos Tribunais Brasileiros. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2010. p. 84.

33 NOLASCO, Alexandre Linares. Aspectos Praticos da Dissolugdo Parcial de Sociedade Limitada
segundo a Jurisprudéncia do STJ. In: NETO, Cesar Ciampolini; JUNIOR, Walfrido Jorge Warde
(Coord.). O direito de Empresa nos Tribunais Brasileiros. S&o Paulo: Quartier Latin, 2010. p. 83

34 BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito Societario. 15. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2017. p. 79.
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Assim, € importante notar que tanto o intuitu personae quanto o intuitu

pecuneae podem estar presentes concomitantemente nas sociedades, porém,

com papéis de relevancia diferentes. Neste sentido, RIBEIRO:

“Nas chamadas sociedades de pessoas também ha uma contribui¢do pecuniaria
ou em algo equivalente, pois todo sécio deve contribuir para o capital social.
E qualquer sociedade de capitais € constituida por, no minimo, uma pessoa,
ndo sendo associacao de capitais, mas de sécios capitalistas. Em suma, ndo ha
sociedade sem pessoa e capital. Por isto, a inclusdo da sociedade em uma ou
outra espécie leva em conta o predominio da importancia da figura do sécio ou
de sua contribui¢do na formagao do capital.”®®

Como se pode perceber, a prevaléncia do intuitu personae ou do intuitu

pecuneae é um divisor de aguas na classificacdo da natureza juridica adotada

pelas sociedades. Para BORBA, ao distinguir as sociedades de pessoa para de

capital, ensina que:

“A sociedade an6nima é uma sociedade de capitais, uma vez que nao serao
admitidas normas estatutarias que impecam a negociagdo das agdes. A
sociedade limitada ndo se encontra sujeita a uma norma rigida, podendo o
respectivo contrato convencionar ou ndo a intransferibilidade das contas. No
primeiro caso (intransferibilidade das cotas), ter-se-ia uma sociedade de
pessoas, € no segundo (transferibilidade das cotas), uma sociedade de
capitais.”3®

Um dos pontos de maiores discuss6es jurisprudenciais ao serem julgadas

as acOes de dissolucédo parcial das sociedades andnimas é o reconhecimento ou

ndo da prevaléncia do intuitus personae nas companhias, uma vez que sua

existéncia cumpre o papel de justamente tornar irrelevante as caracteristicas

pessoais dos acionistas e privilegiar o aporte de capital, ndo tendo o legislador

criado excecdes ou diferencas nesse aspecto entre as sociedades anénimas de

capital fechado e aberto.

% RIBEIRO, Renato Ventura. Exclusdo de sécios nas Sociedades Andnimas. Sao Paulo. Quartier Latin,

2005. p.40.

% BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito Societério. 15. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2017. p. 80.
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No entanto, a doutrina vem reconhecendo a existéncia da prevaléncia do
intuitus personae nos casos de sociedades de pequeno porte e, principalmente,
nos casos de sociedades familiares. RIBEIRO entende que existem alguns
elementos caracterizadores das companhias personalistas, como a limitacéo a
circulacdo de acgdes, exigéncia de prestacGes acessorias, restricdo ao
recrutamento de membros em razdo do objeto social, exigéncia qualitativa dos
socios, envolvimento maior dos sécios da administracdo, voto privilegiado,
dentre outras regras que preveem a contribuicdo pessoal do sdcio 3. Argumenta-
se também que no caso de uma sociedade andnima que surge de uma
transformacéao de uma sociedade limitada, a relagdo entre os acionistas continua
sendo marcada pelos tracos da confianca, assim como era marcado quando eram

sOcios-cotistas®e.

De maneira contraria, NUNES néo vé possibilidade de a mera vontade
dos sbcios ao constituirem a sociedade ser suficiente para afastar a

predominancia do intuitu pecuneae das companhias. Nesse sentido:

“(...) é extremamente dificil reconhecer o carater intuito personae ou o
elemento titulado como affectio societatis em sociedades andnimas, ainda que
se apresentem como de capital fechado ou reflitam uma estrutura meramente
familiar, pois a natureza capitalista que Ihes marca é de indole legal e cogente,
sendo, portanto, inafastavel pela simples vontade dos contratantes."3®

Portanto, ndo existe nenhum tipo de vedacdo as companhias para que
possuam aspectos de sociedades de pessoas, e nem mesmo esse fato tem poder

de alterar a natureza juridica da sociedade. O que se discute nos tribunais € se a

S RIBIERO, Renato Ventura. A Lei das Sociedades por Acdes e as Companhias Intuitus Personae. In:
CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; ARAGAO, Leandro Santos de (Coord.). Sociedade Andnima — 30
anos da Lei 6.404/76. Sao Paulo: Quartier Latin, 2007. p. 198

38 Contudo, o entendimento no sentido contrario é completamente viavel, ou seja, uma sociedade
limitada que se transforma em sociedade andnima exatamente porque entre seus socios deixou de
prevalecer o intuitu personae.

39 NUNES, Marcio Tadeu Guimaraes. Dissolucéo parcial de sociedades. Rio de Janeiro: Forense, 1998,
p. 37
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prevaléncia do intuitu personae numa companhia poderia, entdo, ensejar a

dissolucdo parcial da mesma.

6. A Dissolucao Parcial na Sociedade Anénima

A andlise da dissolucdo parcial nos remete a grande questdo que é a
possibilidade ou ndo das sociedades andnimas serem dissolvidas apenas
parcialmente. As sociedades andnimas, sociedades essas em que a affectio
societatis ndo é a razdo da associacdo, ndo possuem regulamentacdo na Lei das
S.A. para o procedimento de dissolucdo parcial. A Lei das S.A. apresenta
expressamente apenas as possibilidades de dissolucéo dita total na forma judicial
em seu Art 206, 11.40

No entendimento de PENALVA SANTOS:

“(...) a dissolucéo parcial da companhia so seria possivel na hipdtese em que
um acionista exercesse direito de pedir a dissolucdo total e o juiz, com o fim
de preservar a companhia e a empresa, concedesse apenas a dissolugéo parcial;
e as Unicas hipoteses em que a lei prevé a dissolucdo da companhia, constantes
no item 11 do artigo 206 LSA, s&o : (a) quando anulada a sua constitui¢do, em
acdo proposta por qualquer acionista; (b) quando provado que ndo pode
preencher seu fim, em agdo proposta por acionistas que representem 5% (cinco
por cento) ou mais do capital social; (c) em caso de faléncia, na forma prevista
na respectiva lei.”*

De outro lado, existe também o entendimento de que grande parte das
sociedades an6nimas de capital fechado que sdo constituidas acabam por se
assemelhar em muitos aspectos as sociedades limitadas, e que entdo, por esse

motivo, seria cabivel a dissolucdo parcial. Neste sentido, Ministro. Castro Filho:

40 No Capitulo 8 abordaremos de forma mais aprofundada as incompatibilidades da dissolucéo parcial
com a sociedades anénimas, dentro delas, a propria incongruéncia do texto da LSA com o instituto da
dissolucdo parcial.

41 PENALVA SANTOS, Paulo. Titulo IX: Dissolugdo, Liquidagdo e Extingdo. In: LAMY FILHO,
Alfredo; PEDREIRA, José Luiz Bulhdes. Direto das Companhias. 2. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017.
p. 1334.
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“E inquestionavel que as sociedades andnimas sio sociedades de capital
(intuito pecuniae), proprio as grandes empresas, em que a pessoa dos socios
ndo tém papel preponderante. Contudo, a realidade da economia brasileira
revela a existéncia, em sua grande maioria, de sociedades anénimas de médio
e pequeno porte, em regra, de capital fechado, que concentram na pessoa de
seus sdcios um de seus elementos preponderantes, como séi acontecer com as
sociedades ditas familiares, cujas a¢Bes circulam entre os seus membros, e que
sdo, por isso, constituidas intuito personae. Nelas, o fator dominante em sua
formacdo € a afinidade e identificacdo pessoal entre os acionistas, marcadas
pela confianga matua. Em tais circunstancias, muitas vezes, o que se tem, na
prética, € uma sociedade limitada travestida de sociedade andnima, sendo, por
conseguinte, equivocado querer generalizar as sociedades anénimas em um
Unico grupo, com caracteristicas rigidas e bem definidas.”*?

O NCPC de 2015 inovou ao trazer as sociedades andnimas de capital
fechado a possibilidade de dissolucdo parcial, desde que atendendo a alguns

requisitos, conforme trecho destacado abaixo:

“Art. 599 § 2° A acdo de dissolucdo parcial de sociedade pode ter também por
objeto a sociedade an6nima de capital fechado quando demonstrado, por
acionista ou acionistas que representem cinco por cento ou mais do capital

social, que ndo pode preencher o seu fim.”
A redacdo do artigo do NCPC foi ao encontro do entendimento
jurisprudencial que interpretava o Art. 206, 1, alinea b da LSA, ao prever como
um dos requisitos para o provimento da acao de dissolucéo parcial a necessidade

de comprovacao de que a sociedade ndo pode preencher seu fim.

O entendimento recente da jurisprudéncia do STJ também caminha nesse
sentido, e vem autorizando a retirada de acionistas nas sociedades andnimas de
capital fechado, sobretudo nas de pequeno e de médio portes, familiares ou
marcadas por relagdes pessoais e subjetivas. Nas palavras do Ministro Moura

Ribeiro, no ambito do julgamento do Recurso Especial n® 1.321.263 — PR:

42 STJ, Embargos de Divergéncia em Recurso Especial 111.294/PR, 22 Secdo. Rel. Min. Castro Filho.
DJ 10.09.2007.
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“No que se refere a possibilidade de dissolucéo parcial da sociedade andnima,
verifica-se que o acordao tem fundamento na jurisprudéncia desta Corte, com
0 entendimento de que é possivel a dissolucdo parcial da sociedade andnima
por quebra da affectio societates, quando o fator dominante em sua formacéo
é a afinidade e identificacdo pessoal entre os acionistas, marcadas pela
confianga matua diante da inexisténcia de lucros e distribuicdo de dividendos
ha vérios anos. 4

A sociedade andnima de capital fechado familiar, frequentemente citada
na jurisprudéncia como exemplo de companhia que pode ser alvo da dissolucéo
parcial, € aquela em que os sdcios em que a constituem sao ligados pelos lagos
familiares. RIBEIRO vai além, ao considerar que “o conceito de sociedade
familiar deve ser buscado no controle, e ndo na figura dos sécios, considerando-
se familiar a sociedade controlada exclusivamente ou em sua maioria por
pessoas (ou sociedade controladas por pessoas) vinculadas por lagos

familiares”**.

Ainda, sobre a aplicacdo do NCPC, entende FLICHMAN* que o
requisito previsto no Art. 599 § 2°, ou seja, do ndo preenchimento do seu fim, é
incabivel. Isso se da, pois, uma vez que se a sociedade ndo puder alcancar seu
fim, ela devera ser dissolvida totalmente, e ndo parcialmente, baseando-se na

redacdo do mesmo Art. 206, I, alinea b.

Busca-se também legitimar os pedidos de dissolucdo parcial das
sociedades an6nimas no texto constitucional, principalmente no principio da

liberdade associativa, previsto no Art. 5°, XX* da CRFB/88. Sustenta-se que

4 STJ. Recurso Especial n°. 1.321.263/PR, Relator Ministro Moura Ribeiro, Terceira Turma, julgado
em 6.12.2016, DJe 15.12.2016.

4 RIBIERO, Renato Ventura. A Lei das Sociedades por Agles e as Companhias Intuitus Personae. In:
CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; ARAGAO, Leandro Santos de (Coord.). Sociedade Andnima — 30
anos da Lei 6.404/76. S&o Paulo: Quartier Latin, 2007. p. 212.

4 FLEICHMAN, Julio Wehrs. Apontamentos sobre a agdo de dissolugdo parcial de sociedade no novo
Cadigo de Processo Civil, in: HANSZMANN, Felipe (coord.) Atualidades em Direito Societério e
Mercado de Capitais. Rio de Janeiro: Editora Lumen Juris, 2016. p. 231

46 Art. 5°, XX: ninguém podera ser compelido a associar-se ou a permanecer associado.
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ndo se pode obrigar que o acionista fique eternamente preso ou associado aos

demais acionistas.

Nesse sentido, PENALVA SANTOS e PENALVA SANTOS:

“Como argumento de refor¢o, alguns julgados passaram a fundamentar a
dissolucdo parcial também em principios constitucionais. A liberdade de
associacdo, prevista no Art. 5°, XX, da Constituicdo da Republica foi utilizada
como fundamento para permitir a retirada imotivada de sdcio.
Surpreendentemente, hd também acérddos que fundamentam o direito de
retirada imotivada no principio da dignidade da pessoa humanam, pois 0s
socios devem ter garantida a sua plenitude de ser, pensar e fazer escolhas, sob
pena de violagdo da sua autonomia da vontade e liberdade existencial.

Assim, a dissolucdo parcial passou a ser fundamentada também em principios
constitucionais, sobretudo na liberdade de associacdo, e mediante a mera
alegacdo de que ndo mais existiriam os motivos para que determinado socio
continuasse a integrar a sociedade (quebra da affectio societatis).”*’

Indo ainda mais longe, entendeu a Décima Sétima Camara Civel do
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, no ambito de uma dissolucéo parcial de
sociedade limitada, que até mesmo o principio da dignidade humana seria

aplicavel. Nas palavras da Desembargadora Relatora Marcia Ferreira Alvarenga:

“Compelir o apelado a continuar integrando o quadro societéario,
impossibilitando a sua retirada deste quadro societario da pessoa juridica em
questdo, afronta o principio da dignidade da pessoa humana na sua concep¢ao

mais singela, ndo podendo ser colocado a disposicéo dos réus. >
No entanto, ndo é o melhor entendimento compreender ser possivel
pautar os pedidos de dissolucdo parcial das sociedades anénimas nos principios

constitucionais da livre associacao e da dignidade da pessoa humana, até porque,

47 PENALVA SANTOS, Paulo; PENALVA SANTOS, Guilherme. Inaplicabilidade dos principios
constitucionais da dignidade da pessoa humana e da liberdade de associacdo para fundamentar a
dissolucio de sociedades. In: VENANCIO FILHO, Alberto; LOBO, Carlos Augusto da Silveira;
ROSMAN, Luiz Alberto Colonna. Lei das S.A. em seus 40 anos. 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017.
p. 568.

4 TJRJ. 172 Camara Civel. Relatora Desembargadora Marcia Ferreira Alvarenga. Apelagdo Civel n°
0257202-26.2012.8.19.0001. Acorddo publicado em 04.02.2015.
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caso fosse assim possivel, basicamente qualquer relagcdo contratual poderia ser

desfeita com base nesses principios.

Além disso, o objetivo do legislador ao prever a liberdade associativa no
Art. 5°, XX ndo dizia respeito as sociedades, que em ultima analise, possuem
finalidade econdmica, enquanto que as associacdes, por forca do Cadigo Civil*,
obrigatoriamente possuem fins ndo-econdmicos. A reunido em forma de
associacao explorada na Constituicdo Federal abrange o sentido politico, e ndo

0 econdmico.

Sobre a inaplicabilidade dos principios constitucionais:

A dissolucdo de sociedade em nada se assemelha aos precedentes do STF e
pretende aplicar o principio da dignidade da pessoa humana a uma questdo
envolvendo um direito patrimonial disponivel, subvertendo por completo este
relevante valor constitucional. Assim, a aplicacéo do principio da dignidade da
pessoa humana para permitir a dissolu¢do parcial de uma sociedade é um
equivoco. Ademais, seria possivel o desfazimento de qualquer tipo de contrato
com base no principio da dignidade da pessoa humana, o que geraria um
absurdo no ordenamento juridico brasileiro.

(...) vé-se que associagdes sdo organizacdes que ndo possuem fins econdémicos.
Ja as sociedades tém por seu objetivo o exercicio da atividade econémica e por
fim, a partilha entre os socios dos seus resultados. Justamente por possuir
caracteristicas muito peculiares, o legislador disciplinou a sociedade em
apartado no Cdédigo civil (art. 981 e seguintes) e em diversas leis especiais.
Feita essa adverténcia inicia, ndo se pode concordar com o argumento
constante de parte da jurisprudéncia de que o art. 5°, XX, da Constitui¢do da
Republica seria aplicavel as sociedades. Isto porque tal norma se restringe as
associagdes de pessoas para fins ndo econdémicos, o que afastaria as sociedades
emsi.

(...) Ademais, o principio insculpido no inc. XX do art. 5° da Constituigdo
Federal tem cunho politico, pois visa proteger os direitos individuais da agdo
indevida do Poder Publico e, portanto, ndo constitui fundamento para permitir
o direito de retirada, Por isso, ndo é coerente aplicar a relagdes privadas uma
norma constitucional cujo escopo é de proteger os direitos fundamentais contra
a interveng¢do do Poder Publico.”™

4 Art. 53. Constituem-se as associagdes pela unido de pessoas que se organizem para fins ndo
econémicos.

0 PENALVA SANTOS, Paulo; PENALVA SANTOS, Guilherme. Inaplicabilidade dos principios
constitucionais da dignidade da pessoa humana e da liberdade de associacdo para fundamentar a
dissolugdo de sociedades. In: VENANCIO FILHO, Alberto; LOBO, Carlos Augusto da Silveira;
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Dessa forma, pode-se observar que a dissolucdo parcial das sociedades
andnimas, desde que constituidas sobre a forma fechada e impossibilitadas de

preencher o seu fim, passa a ser uma possibilidade aos acionistas.

7. Direito de Recesso

O direito de recesso, ou direito de retirada, sdo hipoteses previstas de
forma expressa na Lei das Sociedades Anbnimas em que 0Ss acionistas
discordantes de determinadas deliberacdes tomadas em Assembleia Geral terdo
a opcdo de requerer sua retirada da companhia, tendo direito ao pagamento do
reembolso devido pelo valor de suas acBGes. Essas hipOteses sdo taxativas e
constituem direito essencial do acionista, o que implica em dizer que o estatuto

social ndo pode dispor de maneira contraria.

As companhias tém seus quoruns para deliberactes estabelecidos em lei
de forma a propiciar um funcionamento por concordancia de, no minimo,
metade das agdes. Isso demonstra a existéncia do principio majoritario no
funcionamento das companhias, o que invariavelmente torna muito dificil com
que os acionistas minoritarios tenham capacidade de aprovar seus projetos,
ficando o comando da sociedade sob responsabilidade dos acionistas

controladores.

Portanto, nada mais natural do que ocorrer discordancias entre 0s
acionistas minoritarios e majoritarios ao curso dos processos decisorios da
companhia. Entendendo inevitavel o dissenso entre os socios, prevé a LSA

mecanismos para que, em votacdo de determinadas materias, caso o acionista

ROSMAN, Luiz Alberto Colonna. Lei das S.A. em seus 40 anos. 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017.
p. 572-577.
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discorde do resultado, possa se retirar da companhia, recebendo o valor das suas

acoes.

EIZERIK destaca um ponto de grande importancia no direito de recesso,
que é a antecipacdo ao litigio, ou seja, tal mecanismo evita que a sociedade e até
mesmo o acionista majoritario tenham prejuizos ainda maiores caso a
discordancia entre os acionistas tivesse de ser resolvida de forma litigiosa. Nesse

sentido:

“Na sociedade anonima, o dissenso permite aquele que o manifeste retirar-se,
mediante o recebimento do valor de suas agdes. Assim, tal como ocorre no
sistema politico democratico, da ensejo a que a discordancia do insatisfeito
com a decisdo majoritaria seja resolvida internamente, por meios pacificos,
sem necessidade de litigio. Embora tenha nascido como um instrumento de
protecdo aos acionistas minoritarios, face a prevaléncia do principio
majoritario e do poder quase irrestrito do acionista controlador de formar a
vontade social, o direto de recesso vem sendo considerado como mecanismo
de prote¢do a maioria acionaria e a sociedade, na medida em que constitui um
expediente mediante o qual os conflitos entre os s6cios podem ser canalizados
e resolvidos no ambito da prépria companhia. >

As hipdteses do direito de recesso sdo trazidas no Art. 137 da LSA,

conforme observamos no caput do artigo:

“Art. 137. A aprovacao das matérias previstas nos incisos | a VI e IX do art.
136 da ao acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia, mediante
reembolso do valor das suas agdes (art. 45), observadas as seguintes normas”

Por sua vez, as matérias previstas no Art. 136 sdo as seguintes:

“Art. 136. E necessaria a aprovacao de acionistas que representem metade, no
minimo, das a¢cdes com direito a voto, se maior quérum nao for exigido pelo
estatuto da companhia cujas acdes ndo estejam admitidas a negociacdo em
bolsa ou no mercado de balcdo, para deliberagéo sobre:

I - criagcéo de acdes preferenciais ou aumento de classe de agOes preferenciais
existentes, sem guardar proporcdo com as demais classes de acles
preferenciais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo estatuto;

SLEIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada. Volume I1. 22 Edicéo revista e ampliada. Artigos 80 a
137. S&o Paulo. Quartier Latin, 2015. p. 506.
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Il - alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢cGes de resgate ou
amortizacdo de uma ou mais classes de acGes preferenciais, ou criacdo de nova
classe mais favorecida;

I - reducéo do dividendo obrigatorio;

IV - fusdo da companhia, ou sua incorporagdo em outra;

V - participacdo em grupo de sociedades (art. 265);

VI - mudanca do objeto da companhia;

(.)

IX - cisdo da companhia”

Em 2015, a Lei 13.129 promoveu a reforma na Lei da Arbitragem (Lei
9.307/1996), e acrescentou a LSA uma nova hipétese de recesso, que podera ser
exercido quando for acrescida ao estatuto social uma clausula de convencéo de
arbitragem, ou seja, quando os socios convencionarem que os litigios
decorrentes do estatuto social serdo resolvidos por intermédio da arbitragem, e
ndo pela jurisdicdo estatal. Excepciona-se esta possibilidade de direito de
recesso caso a inclusdo da convencdo de arbitragem seja uma exigéncia para a
companhia acessar 0s segmentos de listagem em bolsa de valores ou mercado
de balcédo organizado, ou caso as a¢des sejam dotadas de liquidez e dispersdo no

mercado, conforme Art. 136-A, § 2°.

Ainda, existem outras hipoteses que estdo esparsas ao longo da LSA,
como: (a) transformacdo do tipo societério, prevista no Art. 221; (b) a nédo
abertura do capital ao suceder uma sociedade andénima de capital aberto em
processo de incorporacdo, fusdo ou cisdo, conforme Art. 223, 8 49; (c) aquisicéo
de controle de companhia em funcionamento por pessoa juridica de direito
publico, conforme Art. 236, paragrafo Unico; (d) a incorporacéo da integralidade
das acgdes para conversdo em subsidiaria integral, conforme Art. 252, § 2°; e (e)
a compra de sociedade mercantil em que o preco da aquisi¢do ultrapasse uma

vez e meia o determinado legalmente, conforme Art. 256, § 2°.

Importante ressaltar que a lei confere a companhia o prazo de dez dias

apos a publicacdo da ata da assembleia em que ocorreu a dissidéncia entre 0s
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socios para que uma nova assembleia seja convocada e os temas deliberados
sejam reconsiderados, de modo a desfazer o desentendimento e reconsiderar a
deliberacé@o que ensejou o direito de recesso. Esse € um ponto que aponta para o
direito de recesso como um instituto muito menos agressivo a companhia do que
a dissolucéo parcial, uma vez que os acionistas remanescentes, tendo em vista
que o pagamento do preco da acdo ao acionista dissidente prejudicard a
continuidade da propria sociedade, poderdo rever a deliberacdo e decidir de
forma diferente, de modo a satisfazer melhor o interesse da companhia e dos

socios.

Por mais que o direto de recesso possa se assemelhar com a dissolucgéo
parcial, na medida em que ambos sdo um mecanismo de retirada do sécio da
companhia, importante notar também as grandes diferencas que os caracterizam.
Nas palavras de CARVALHOSA:

“N&o pode haver confusdo entre o recesso ¢ a dissolugédo parcial judicialmente
decretada, pois o primeiro foi erigido para permitir a saida do s6cio quando
discordar de legitima deliberacdo da maioria, pressupondo sempre a
intangibilidade da sociedade. (...) Mas o que fundamentalmente afirma a
jurisprudéncia é que sdo diversas as formas de apuracao de haveres dos s6cios,
conforme exerca o direito de retirada ou obtenha a dissolucdo parcial da
sociedade. No primeiro caso, 0s haveres serdo apurados de acordo com o
estabelecido no contrato social ou na Lei Societéria, quando se tratar de
companhia (art. 45, 136 e 137). Isto porque a retirada ndo enseja a partilha,
ainda que parcial do patriménio da sociedade, que permanece. J& no caso de
dissolucao parcial decretada, os haveres do sdcio sdo apurados tendo em conta
0 patrimonio real e atual da sociedade, mediante o respectivo laudo judicial.”®?

Logo, A LSA prevé sim possibilidades de retirada dos acionistas, no
entanto, diferentemente do que se observa nos casos de dissolugéo parcial, o que
deve fundamentar o direito de recesso do acionista € a discordancia no processo

decisoério da sociedade.

%2 CARVALHOSA, Modesto; KUYVEN, Fernando (Coord.). Tratado de Direito Empresarial.
Sociedades Andnimas. vol. I11. S&o Paulo. Editora Revista dos Tribunais, 2016. p. 1168.
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8. A nao previsao da dissolucao parcial na Lei 6.404/76

A novidade propiciada pela redagdo do artigo 599 8§ 2° do NCPC
reascendeu 0s questionamentos a respeito da compatibilidade do instituto da
dissolucdo parcial nas sociedades anénimas com a Lei das S.A., que prevaleceria
segundo o critério da especificidade, uma vez que o ndo preenchimento do fim
social de uma companhia, nos termos do Art. 206, 11, b da referida lei, é caso
para dissolucdo total da companhia, e ndo dissolugdo parcial, conforme consta
no NCPC. Para o autor COLLUCI, esse caso se apresenta como uma evidente

situacdo de antinomia de juridica®,

Por mais que se possa argumentar que tanto pelo critério temporal — o
CPC é de 2015, enquanto a LSA é de 1976, quanto pelo critério da
especificidade, uma vez que o CPC previu uma modalidade ndo existente na
LSA, causa estranheza uma lei processual regular matéria puramente societaria,
uma area do direito de alta complexidade e que por vezes é interpretada de forma

equivocada pelos tribunais do pais.

Para LUCENA®* existem dois grandes argumentos contrarios ao instituto
da dissolucéo parcial ser aplicado também as sociedades anénimas. O primeiro
se sustenta pela constatacdo da inexisténcia do affectio societatis entre os
acionistas da companhia, uma vez que sdo integrantes de uma sociedade de
capitais. O segundo argumento alega inexistir previsdo na Lei das S.A. para a
dissolugéo parcial, uma vez que o Art. 206 é taxativa nas suas hipoteses de

cabimento e quanto a exclusiva possibilidade de dissolucéo total.

8 COLLUCI, Ricardo; BUENO, Cassio Scarpinella (Org.), Comentarios ao cédigo de Processo Civil,
Volume 3, Editora Saraiva, 2017, p.154.

% LUCENA, José Waldecy. Das sociedades andnimas — comentarios a lei (arts. 189 a 300), vol. 3. Rio
de Janeiro: Renovar, 2012. p. 219.



36

Em comentario ao uso do termo “fim” e seu significado, na redacao do
Art. 206, Il, b da Lei das S.A., que prevé a dissolucdo total das companhias,
COMPARATO o interpreta como a producéo e partilha de lucros, que deve ser
apreciada de forma concreta em funcdo do exercicio efetivo do objeto da
companhia®. O termo é o mesmo empregado no NCPC, que também sujeita a
dissolucdo, dessa vez parcial, da sociedade andnima de capital fechado ao néo

preenchimento do seu fim.

Portanto, existem argumentos contrarios a aplicacdo do instituto da
dissolucdo parcial nas sociedades andnimas, principalmente por entender que a
mera desinteligéncia entre os socios ndo pode gerar tamanho desgaste a
companhia, de modo que, uma vez insatisfeito, o sécio deveria buscar um
terceiro para alienar sua participacdo acionaria, e ndo forcar o reembolso pela

companhia.

No entendimento de PENALVA SANTOS®, “admitir dissolug¢do parcial
da companhia por quebra da affectio societatis significa conferir ao acionista
minoritario o que a lei proibe ao acionista controlador, ou seja, poder de
promover a liquidagdo de companhia proéspera. ”, concluindo que “ o risco de
inviabilizar a companhia é muito maior na dissolucdo parcial do que na retirada

do acionista”.

Mesmo nas hipéteses da sociedade anénima de capital fechado, o mero
fato de o acionista ndo poder negociar suas agdes num mercado organizado nédo

significa que ele esta impedido de vender suas a¢des, a ndo ser que exista algum

% COMPARATO, Fabio Konder. Reflexdes Sobre a Dissolucdo Judicial de Sociedade Andnima por
Impossibilidade de Preenchimento do Fim Social”, in Revista de Direito Mercantil, Industrial,
Econbmico e Financeiro. Sdo Paulo. Editora Malheiros, vol. 96. pp. 72.

% SANTOS, Paulo Penalva. Dissolucdo, Liquidacdo e Extingdo. In: LAMY FILHO, Alfredo;
PEDREIRA, José Luiz Bulhges (Coord.). Direito das Companhias. 2 ed. Rio de Janeiro. Editora Forense,
2017. p. 1334.
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tipo de acordo que limite a circulacdo das acfes. Ainda, por mais que uma
determinada sociedade andnima possua tragos de uma sociedade de pessoas, 1SS0
nédo deve ser o suficiente para que um unico acionista possa requerer a dissolucao
parcial da companhia, o que pode alimentar a inseguranca juridica. Neste
sentido, CHEDIAK:

“A questao, apesar de evidente do ponto de vista do direito positivo, tinha uma
razdo logica de ser. As sociedades andnimas ndo podiam — como ndo podem —
estar sujeitas ao regime da dissolucdo — ainda que parcial — em decorréncia da
vontade de qualquer de seus sdcios. A inseguranca juridica que decorreria de
tal atuacdo prejudicaria todo o sistema das sociedades anénimas. Nao importa
que a sociedade anbnima, no caso concreto, tivesse uma caracteristica
semelhante a de uma sociedade de pessoas, familiar, e fechadissima. O regime
da juridico das sociedades andnimas é incompativel com o regime da
dissolucdo pela vontade de um dos sécios, por ser preponderante a regra de
gue o socio insatisfeito poderd sempre —ao menos do ponto de vista juridico —
ainda que em uma sociedade anénima fechada e familiar, alienar sua
participagdo.”’

Além disso, o argumento de que existiria uma lacuna na Lei das S.A.
sobre o0 assunto ndo pode ser totalmente aceito, visto que a lei foi expressa ao
apenas permitir a dissolucdo total da companhia, e ndo a parcial, além das
hipoteses restritas do direito de retirada, previstas no Art. 137 da Lei das S.A.

Assim, ndo caberia uma interpretacdo extensiva de um instituto préprio das

limitadas as sociedades anGnimas.

9. O entendimento dos Tribunais

Os litigios judiciais que versam sobre a dissolucdo parcial da sociedade
andnima ganharam destaque nos tribunais principalmente na segunda metade do

século XX. A jurisprudéncia posterior a Constituicdo de 1988 pertence ao

5" CHEDIAK, Julian Fonseca Pefia. A posicdo do Superior Tribunal de Justica sobre a dissolugéo parcial
das sociedades andnimas: uma analise a luz do novo Codigo Civil. Revista de Direito Renovar n° 28.
2004. p. 107-120.
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Superior Tribunal de Justica, uma vez que € de sua competéncia a discussao de

leis federais.

A jurisprudéncia adotou a tese de que o pedido de dissolucéo total da
sociedade seria uma medida muito drastica e que geraria efeitos negativos ndo
apenas nas partes processuais, mas na sociedade como um todo, tendo em vista
que a dissolucdo total de uma sociedade implicaria na cessagdo da exploragéo
econdmica daquela atividade, com demissbes de empregados e fim de

recolhimento de tributos por parte do Estado.

Assim, passou-se a adotar um entendimento que se importava menos com
as formalidades da forma societaria adotada pelos socios e passou a privilegiar
mais a realidade em que a sociedade fora organizada de fato. Diz-se que grande
parte das sociedades ditas andnimas nada mais sdo do que sociedades de pessoas,
possuindo caracteristicas meramente pessoais e de relagdo de confianca entre 0s
acionistas, mas que por razdes distintas optaram por adotar o regramento juridico

das sociedades de capital.

No entanto, esse entendimento ndo era pacificado, existindo decisfes
proferidas no ambito do STJ que denegavam o pedido da dissolucédo parcial das
sociedades andnimas com fundamento da impossibilidade juridica do pedido.
Entendiam pela incompatibilidade da natureza juridica das companhias com a
dissolugcdo parcial, uma vez que ndo existiria autorizagdo da LSA para tal,
conforme entendeu o Ministro Waldemar Zveiter ao proferir voto dizendo que o
“pedido de dissolugdo, in casu, € juridicamente impossivel, pois a espécie

societaria admite o direto de recesso do sécio descontente.”.>®

%8 STJ, REsp n° 171.354/SP, 32T., Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 16/11/2000.
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Nesse sentido, também compreende pela impossibilidade do pedido o

Ministro Carlos Alberto Menezes Direito:

“E incompativel com a natureza e o regime juridico das sociedades andnimas
0 pedido de dissolucdo parcial, feito por acionistas minoritarios, porgue
reguladas em lei especial que ndo contempla tal possibilidade. ***°

Anota CHEDIAK, ao observar a jurisprudéncia no inicio do século XXI:

“(...) o posicionamento do STJ vem sendo ou pela impossibilidade juridica do
pedido de dissolucdo, por se tratar de matéria incompativel com o regime
juridico das sociedades anbnimas, reguladas por lei especial, ou pela
possibilidade juridica do pedido, em casos excepcionais em que a sociedade
andnima seja, de fato, revestida de carater pessoal (...)"®°

A Terceira Turma do STJ, da qual faz parte o Ministro Carlos Alberto
Menezes Direito entendia pela impossibilidade juridica, conforme acima
mencionado. No ambito do julgamento do Recurso Especial n® 419.174/SP, de
forma praticamente unanime — apenas ndo foi pela auséncia um ministro na
sessdo, decidiu a turma pelo ndo reconhecimento do pedido formulado de
dissolugdo parcial da sociedade anonima fechada. Alegou o autor e entéo
recorrente que se tratava de sociedade puramente familiar, mas que com o
falecimento de um dos familiares, iniciaram-se disputas entre os acionistas,
inviabilizando por completo a exploracdo da atividade da sociedade e
culminando com a quebra da affectio societatis. Ao analisar o caso, 0 Ministro
Relator fez anotagGes sobre o entendimento naquele momento nas turmas do
ST

“A guestdo, como de sabenca comum, ndo é tranquila na doutrina. Na Corte,
0s precedentes tém levado em consideragao os casos concretos. Ha precedente
da Terceira Turma, Relator o Senhor Ministro Waldemar Zveiter, entendendo
ser juridicamente impossivel o pedido de dissolucdo de sociedade andnima
"pois a espécie societaria admite o direito de recesso do socio descontente"

%9 STJ — Resp n° 419174 SP, Relator: Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, Data de Julgamento:
15/08/2002, Terceira Turma, Data de Publicacdo: DJ 28.10.2002 p. 311 REVFOR vol. 370 p. 294.
60 STJ, REsp 419.174/SP, Rel. Carlos Alberto Menezes Direito. j. 15.08.2002.
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(REsp n° 171.354/SP, DJ de 05/02/01). Para esse julgado concorri com 0 meu
voto. Em outra ocasido (REsp n° 247.002/RJ, Relatora a Senhora Ministra
Nancy Andrighi, DJ de 25/3/02), esta Turma conheceu e proveu o especial
entendendo ndo ser "plausivel a dissolucdo parcial de sociedade anénima de
capital fechado sem antes aferir cada uma e todas as razbes que militam em
prol da preservacao da empresa e da cessacdo de sua fungdo social, tendo em
vista que os interesses sociais hdo que prevalecer sobre 0s de natureza pessoal
de alguns dos acionistas". E certo que no seu voto a eminente Relatora
considerou ndo existir impossibilidade juridica no pedido de dissolugdo parcial
de sociedade an6nima, "que pode ser analisado sob a Gtica do art. 335, item 5,
do Cdédigo Comercial, desde que diante de peculiaridades do caso concreto™.
Mas, o fato é que ndo se admitiu a dissolu¢do. Na Quarta Turma, Relator para
0 Acérddo o Senhor Ministro Cesar Asfor Rocha (REsp n® 111.294/PR, DJ de
28/5/01), h& precedente, considerando as peculiaridades da espécie, admitindo
a dissolucdo. Considerou o voto condutor do Acérddo a circunstancia de ser
sociedade envolvendo pequeno grupo familiar, sendo a afeicdo pessoal
reinante entre eles o elemento preponderante para o recrutamento dos socios,
com o que possivel a quebra da affectio societatis, relevando, também o fato
de ndo haver distribuicéo de dividendos, por longos anos.”®!

Ap0s, concordou com as razdes recursais, reformando o entendimento da
sentenca da primeira instancia e do acérddo do Tribunal de Justica de Sdo Paulo,

negando a possibilidade da dissolugéo parcial. Nesse sentido:

“Na minha compreensao, ndo é possivel a dissolucdo de sociedade andnima,
pouco importando as peculiaridades de cada caso. O que se deve levar em
conta é a natureza juridica da sociedade. Se sociedade andnima, esta submetida
ao disposto em lei especial, que ndo agasalha a dissolucdo parcial, com a
apuracdo de haveres dos socios retirantes. A dissolugdo é propria do tipo de
sociedade de pessoas, como a sociedade por cotas de responsabilidade
limitada, que esta subordinada ao contrato social e admite a possibilidade da
dissolucdo. Nao é possivel construir para desqualificar o tipo de sociedade,
transplantando regras préprias de um tipo para o outro.

(..)

Como mostra Cristiano Gomes de Brito, "tal instituto ndo podera ser utilizado
nas sociedades andnimas, haja vista que violara disposi¢do literal de lei,
criard nova modalidade de direito de recesso, possibilitard a exclusdo de
acionista, bem como causara instabilidade nas relacGes de poder nas
companhias. Ademais, tais circunstancias ndo ensejariam pedido de
dissolucdo da sociedade, previsto estritamente no art. 206 da Lei de
Sociedades Anbnimas". E, arrimado no magistério de Celso Barbi Filho,
assinalou que "em se admitindo a dissolucdo parcial da sociedade an6énima,
quando pedida a dissolugdo total, podera surgir a industria especulativa entre
os acionistas ditos profissionais de mercado, que passariam sistematicamente,

61 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n° 419.174/SP. Relator Ministro Carlos Alberto Menezes
Direito. Julgado em 15/08/2002. DJ em 28/10/2002.
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sempre que possivel, a formular pedidos de dissolugdo total de companhias
prosperas, como forma de auferir significativos e indevidos ganhos". E, ainda,
especificamente sobre a quebra da affectio societatis, mostra que ao "se
permitir a dissolucdo parcial de uma companhia por simples quebra da
affectio societatis, abrir-se-a um precedente perigoso nas estruturas da
sociedade andnima. Isto porque serdo inseridos em seu arquétipo aspectos de
natureza subjetiva (affectio societatis) nas relagdes entre os acionistas. Em
assim sendo, permitir-se-&4 que o acionista minoritario requeira a dissolugéo
parcial da companhia, pela quebra da affectio societatis. (...) Considerando
gue ha affectio societatis entre os acionistas, isso permitird também que o
acionista majoritario - e ai reside o perigo, principalmente nas sociedades
fechadas, de carater familiar, com restri¢do na circulacdo de a¢des - exclua o
acionista minoritario por quebra da affectio societatis, igualmente o que
ocorre nas sociedades por quotas”

(...)

Anote-se que; neste feito, a sociedade foi primeiro constituida como sociedade
por cotas de responsabilidade limitada e, depois, pela vontade dos sécios foi
transformada em sociedade andnima. Com isso, houve uma expressa
manifestagdo dos socios por outro tipo de sociedade comercial, regido por lei
especial, que ndo prevé a dissolucdo parcial. Sendo impossivel, como
demonstrado, adotar nas sociedades anénimas uma forma de dissolucédo
prépria do tipo societario anterior e ndo existente no novo. Nas sociedades
anodnimas, sob todas as luzes, é impertinente o pedido de dissolucédo parcial.”
(grifo do autor)®?

Um marco no entendimento do STJ no assunto foi o julgamento do REsp
111.294/PR, julgado pela Quarta Turma do STJ em 2000, que reconheceu a
possibilidade da dissolucdo parcial da sociedade andnima fechada
eminentemente familiar e com reiterada auséncia de distribuigcéo de dividendos,
e apos, o julgamento dos embargos de divergéncia no mesmo processo, em que

confrontou-se o entendimento entre a Terceira e Quarta Turma do STJ.

Nesse caso, 0s acionistas de uma companhia fechada requereram a
dissolugdo da sociedade, e subsidiariamente, a dissolugdo parcial. Em 12
instancia obtiveram éxito, sendo julgado procedente o pedido e decretada a

apuracéo dos haveres:

62 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n° 419.174/SP. Relator Ministro Carlos Alberto Menezes
Direito. Julgado em 15/08/2002. DJ em 28/10/2002.
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"(...) decretar a dissolugéo parcial da sociedade COCELPA - Cia. de Celulose
e Papel do Parana, mediante a retirada dos sdcios autores e 0 s6cio anuente a
esta acdo, conforme peticdo de fls. 140 (Espolio de Jacob Baptista de Pauli).
Os haveres dos sécios retirantes devem ser apurados em liquidacdo de
sentenca, mediante balanco especial levantado ap6s avalia¢do real do acervo
da empresa, corpdreo e incorporeo, existente na data do ajuizamento da acdo,
na proporcao de sua participacdo no capital social."

Tanto os sOcios retirantes quanto os remanescentes apelaram da deciséo
do primeiro grau, alegando os réus pela impossibilidade juridica do pedido e de
que a mera ndo distribuicdo de dividendos ndo poderia por si so6 configurar o ndo
preenchimento do fim da companhia. Por unanimidade, a Terceira Camara Civel
do Tribunal de Alcada do Parand decidiu pela manutencdo da decisdo de

primeira instancia no tocante a dissolucdo parcial da companhia, fundamentando

0 que segue:

“A dissolucéo da sociedade estd baseada no artigo 206, 11, b, da Lei 6.404/76,
ou seja, pela impossibilidade de consecucdo dos seus fins, consubstanciado
pela ndo producdo de lucros e pelo desaparecimento da "affectio societatis".
Embora tratar-se de sociedade andnima, esta possui aspectos pessoais, sendo
necessario a "affectio societatis ". A esséncia da atividade comercial é o lucro
e a nao distribuicdo de lucros justifica a dissolugdo parcial. Nao ha julgamento
Extra Petita. O réu anuente pode nesta acdo ser retirado de sociedade conforme
0 Principio da Instrumentalidade e da Economia Processual.”%

A companhia e 0s sdcios remanescentes continuaram insatisfeitos com o
acorddo proferido pelo Tribunal local, que manteve a dissolucao parcial, o que
os levou a interposicao do recurso especial. O recurso foi apreciado pela Quarta
Turma do STJ, sendo relatado pelo Ministro Barros Monteiro, que concordou
com os recorrentes e entendeu pela impossibilidade da dissolugéo parcial. Em

suas palavras:

83 STJ, REsp n° 111.294/PR, 4°T., Relator Ministro Barros Monteiro, D.J. 28/05/2001. p. 3.
8 TAPR - Terceira Camara Civel (extinto Tribunal de Alcada) - AC - 78835-6 - Araucéria - Rel.: Lidio
José Rotoli de Macedo - Unanime - J. 26.09.1995
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“E controvertida, tanto na doutrina como na jurisprudéncia, a questao relativa
a possibilidade de decretar-se a dissolucdo parcial de sociedade andnima, com
a apuracdo de haveres dos socios minoritarios dissidentes.

(...)

Realmente, ndo se podem aplicar as sociedades anbnimas (organizadas sob o
principio de intuitus pecuniae) normas e critérios proprios das sociedades
erigidas consoante o intuitus personae. Exemplificativamente, a dissolucéo
parcial de uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada implicaria
na retirada do sécio dissidente, mediante a apuracdo de seus haveres, feita
através da elaboracdo de um balanco especial. Tal situacdo ndo deve ser
transplantada para as sociedades por a¢Oes, cuja natureza e regime juridico sao
diversos.

(...)

Em suma, tratando-se de sociedade andnima, ndo se deve estender-lhe, por
incompatibilidade, o regime de dissolucdo parcial. Uma vez que preenchidos
0S pressupostos insertos no art. 206, I, "b", da Lei n° 6.404, de 1976, ou seja,
desde que evidenciado que a "S.A." ndo pode preencher o fim para o qual foi
instituida, a Unica forma de admitir-se a dissolucéo € a total, mesmo porque,
diante da previsdo legal, estara comprometida por inteiro a sua propria
atividade negocial. Para os acionistas minoritarios fica assegurado, na forma
da lei das sociedades an6nimas, o exercicio do direito de recesso e o respectivo
reembolso.”%

No entanto, o voto do Ministro Relator Barros Monteiro ficou vencido na
discussdo, tendo o Ministro Cesar Asfor Rocha iniciado a divergéncia, que foi
acompanhada pelo Ministro Presidente Ruy Rosado de Aguiar, pelo Ministro

Aldir Passarinho Junior e pelo Ministro Salvio De Figueiredo Teixeira.

Entendeu o Cesar Asfor Rocha que, mesmo sendo organizada sobre a
forma de sociedade anGnima, a sociedade em questdo havia sido formada sobre
forte influéncia do trato pessoal entre os sdcios, configurando o intuitus
personae. Além disso, a companhia ndo distribuia lucros aos socios por longos
anos, o que segundo ele, provocou a quebra da affecttio societatis, que entao
ensejaria a dissolucdo total da companhia. Contudo, tendo em vista o principio
da continuidade da sociedade e sua utilidade social, deveria ser acatado o pedido
da dissolucédo parcial, solucdo menos danosa a sociedade. Conforme voto do

Ministro Cesar Asfor Rocha:

65 STJ, REsp n® 111.294/PR, 4T, Relator Ministro Barros Monteiro, D.J. 28/05/2001. p. 8.
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“04. A dissolucéo parcial da sociedade, como se sabe, outra coisa ndo é sendo
uma forma de apuracéo dos haveres do sdcio, sendo, em regra, admitida apenas
nas sociedades erigidas consoante o principio intuitus personae, ndo se
aplicando as sociedades anénimas, que sdo organizadas sob normas e critérios
que encampam 0 principio de intuitus pecuniae. E que, naqueles tipos
societarios, destaca-se, como de extrema relevancia, o principio da affectio
societatis, que ndo se releva nem se revela na sociedade anénima pois, sendo
a apuracdo dos haveres excec¢do a regra da dissolugdo da sociedade, e como
naquelas sociedades as partes sociais ndo estdo representadas por titulos,
impde-se, nos casos de retirada de sécio, o levantamento contébil de seus
haveres.

05. E certo que a Lei n° 6.404/76 prevé duas formas principais de retirada de
acionista. A primeira, compulsoéria, em que o0 acionista remisso tem as suas
acOes vendidas (art. 107, 1I) ou quando forem consideradas caducas e
integralizadas pela propria sociedade (art. 107, § 40). A segunda, tem carater
voluntario, em que o acionista dissidente, retirando-se espontaneamente da
sociedade andnima, obtém o reembolso de suas a¢des por valor néo inferior ao
do patriménio liquido (art. 45 e § 1° c. c. 0 art. 137 da mesma Lei n° 6.404).
Em nenhuma delas esta explicitamente elencada a hipdtese da quebra da
affectio societatis como ensejadora da retirada de sécio. E ndo esta porque,
como dito, a sociedade anbnima é plasmada numa ambiéncia em que
prepondera o principio intuitus pecuniae.

06. No entanto, ha hipbtese, como a configurada na espécie, em que, nada
obstante a sociedade ser andnima, os sécios foram congregados, quando da sua
constituicdo, por motivacdes pessoais, agindo, substancialmente, como forca
atrativa, a afeicdo reciproca e a mutua confianca que permeava entre eles.

(...)

8. Destarte, a afirmacdo de que ndo se devem aplicar as sociedades anénimas,
por serem organizadas sob o principio de intuitus pecuniae, normas e critérios
préprios das sociedades erigidas consoante o intuitus personae, deve ser
recebida com temperamento exatamente porque ha hipotese, como a retratada
nestes autos, em que o elemento preponderante quando do recrutamento dos
socios para a constituicdo da sociedade foi a afei¢do pessoal que reinava entre
eles. Sendo assim, a quebra da affecttio societatis conjugada a inexisténcia de
lucro e de distribuicdo de dividendos da sociedade an6nima, por longos anos,
pode se constituir em elemento ensejador da dissolu¢do da sociedade, pois
seria injusto manter o acionista prisioneiro da sociedade, com seu investimento
improdutivo, na expressdo de Rubens Requido.

09. Dir-se-ia, entdo, que o caso seria de dissolucdo integral da sociedade
andnima. Contudo, em respeito ao principio da preservagdo da sociedade e de
sua utilidade social, deve-se manté-la viva. %6

A companhia, ainda em desacordo com o acorddo do Recurso Especial,
interp6s Embargo de Divergéncia, abordando questdes processuais e de

representacdo por parte da parte autora, além da discordancia quanto a

6 STJ, REsp n® 111.294/PR, 43T, Relator Ministro Barros Monteiro, D.J. 28/05/2001. p.17.
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dissolucdo parcial, alegando que a prépria jurisprudéncia entre as turmas do STJ
era conflitante e ndo permitia tal interpretacdo extensiva as sociedades

andnimas.

A Segunda Sec¢do do STJ analisou o recurso, e no tocante a dissolucéo
parcial da companhia em analise, decidiu de forma acirrada. Dos nove ministros
que compde a secdo, cinco ministros discordaram com o provimento do recurso
(portanto, acharam ser possivel a dissolucdo parcial da sociedade andnima
fechada), ao passo que quatro ministros concordaram com 0s embargos e

consequéncia reforma da decisdo que permitiu a dissolucdo parcial.

O voto vencedor foi relatado pelo Ministro Castro Filho, que salientou a
necessidade de compreensdo da existéncia de uma realidade de fato distinta a da

letra da lei. Em suas palavras:

“E 0 que se verifica com as sociedades ditas familiares, cujas agdes circulam
entre 0s seus membros, e que sdo, por isso, constituidas intuito personae, ja
que o fator dominante em sua formagcdo é a afinidade e identificagdo pessoal
entre os acionistas, marcadas pela confianga mdtua. Em tais circunstancias,
muitas vezes, 0 que se tem, na pratica, é uma sociedade limitada travestida
de sociedade anénima, sendo, por conseguinte, equivocado querer generalizar
as sociedades andnimas em um Unico grupo, com caracteristicas rigidas e bem
definidas.

(...)

Em casos que tais, porquanto reconhecida a existéncia da affectio societatis
como fator preponderante na constituicdo da empresa, ndo me parece possa
essa circunstancia ser desconsiderada por ocasido de sua dissolugdo. Do
contrério, e de que é exemplo a hip6tese em tela, a ruptura da affectio societatis
representa verdadeiro impedimento a que a companhia continue a realizar o
seu fim, com a obtencdo de lucros e distribuicdo de dividendos, em
consonancia com o artigo 206, Il, "b", da Lei n° 6.404/76, ja que dificilmente
pode prosperar uma sociedade em que a confianga, a harmonia, a fidelidade e
0 respeito matuo entre 0s seus sécios tenham sido rompidos.

Né&o se desconhece que, em regra, a possibilidade de dissolugéo parcial, com a
conseqiiente apuracéo de haveres dos socios dissidentes, é incompativel com
esse tipo de sociedade, porque prépria tal iniciativa das sociedades de pessoas
e na sociedade por cotas. Todavia, na espécie, assim como asseverou o0 acorddo
embargado, penso que a regra da dissolucdo total em nada aproveitaria
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aos valores sociais envolvidos, no que diz respeito & preservacdo de
empregos, arrecadacdo de tributos e desenvolvimento econdmico do pais,
razdo pela qual sou a favor de que o rigorismo legislativo ceda lugar ao
principio da preservacao da empresa, norteador, inclusive, da nova Lei de
Faléncias - Lei n® 11.101/05 -, que substituiu o0 Decreto-lei n® 7.661/45, entdo
vigente (grifo nosso)®’

Inaugurando a divergéncia, votou o Ministro Massami Uyeda pelo
entendimento de ser incabivel ndo aplicar a Lei das S.A. as sociedades anénimas
pelo simples fato de se sustentar existir a predominancia do intuito personae no

caso analisado. Nesse sentido, alegou que:

“(...) embora a sociedade possa ter em sua origem, em sua base, essa institui¢éo
familiar, na verdade, como bem ressaltado pelo eminente Ministro Castro
Filho, pode ser travestida em uma S.A.; mas, travestida ou ndo, é uma
sociedade andnima. A sociedade anénima se rege por essa Lei especial, a Lei
n. 6.404/76. Sendo uma lei especial, ndo podemos, com todo o respeito, dar
tratamento como se fosse uma sociedade limitada, na qual poderia haver uma
apuracdo de haveres de sdcios dissidentes. O que mais me impressiona, e me
impressionou, foi a alegacao feita em sustentacdo oral pela eminente advogada
de que, na retirada desse sdcio, com a dissolu¢do, dessa maneira, 0 sOcio
retirante poderia receber seus valores em detrimento do prdprio crédito
trabalhista e tributario. Entdo, pergunto-me, se o intuito da sociedade anénima,
como bem ressaltado no voto do eminente Ministro Cesar Asfor Rocha, é o
intuito pecunia, porque quem se associa é para obter lucros, se essa sociedade
ndo fornece mais lucro, torna-se inviavel, mas se esta em situacdo de
inviabilidade econ6mica, financeira, e os dissidentes, 5%, 10%, enfim, o0s
minoritarios sairem antes, levardo mais do que a maioria em detrimento da
prépria sociedade.

()

Estava ponderando o seguinte: se a instituicdo de uma empresa gira em torno
do lucro, hé considerar-se a teoria do risco, pois se 0 empresario tem lucro,
aufere rendimentos, e, se néo tiver, deve assumir o prejuizo. Os dissidentes, ao
assim fazerem, como se pretende, estardo, como ressaltado da sustentacéo oral,
sufragando uma forma de enriquecimento indevido.”®

Em que pese a legitima divergéncia existente nas turmas e entre 0s
préprios ministros do STJ, apds o julgamento pela 22 Secdo dos Embargos de

Divergéncia em Recurso Especial n® 111.294/PR, prevaleceu o entendimento

67 STJ, Embargos de Divergéncia em Recurso Especial 111.294/PR, 22 Secéo. Rel. Min. Castro Filho.
DJ 10.09.2007.

8 STJ, Embargos de Divergéncia em Recurso Especial 111.294/PR, 22 Secdo. Rel. Min. Castro Filho.
DJ 10.09.2007.p. 17.
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permissivo a dissolucéo parcial da sociedade andnima da capital fechado em que
exista a preponderancia do intuito personae e ocorra também a quebra da affectio
societatis. Além disso, 0 CPC/15 ao trazer o permissivo legal do Art. 599 § 2°,
favorece 0 cenario para que essa jurisprudéncia caminhe de maneira a

uniformizar das decisdes nesse sentido.

No entanto, baseando-se na propria jurisprudéncia do REsp n°
111.294/PR, a Quarta Camara Civel do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro,
manteve decisdo de primeira instancia em que negava a pretensdo do acionista
minoritario de se retirar da sociedade, portanto, negando a dissolucéo parcial da
sociedade anénima. O curioso do caso é que mesmo com a existéncia de longos
periodo sem distribuicdo de dividendos e clausulas no estatuto social de extrema
restricdo a circulacdo das ac¢des, entenderam os desembargadores que ndo houve
a quebra da affectio societatis, ao argumento de que o préprio acionista havia
sustentado na peticdo inicial que o que Ihe movera para participar da companhia
havia sido a oportunidade de lucro apresentado pelo acionista majoritario, o que
restou configurado aos desembargadores a prevaléncia do intuito pecunae na
situacdo. Nesse sentido, decidiu o Desembargador Relator Reinaldo Pinto

Alberto Filho o que segue:

“Em que pese a posigéo jurisprudencial da Corte Superior acima mencionada,
o0 tema ndo € pacifico na doutrina e jurisprudéncia, valendo notar a existéncia
de corrente doutrinaria que inadmite a possibilidade de dissolugéo parcial de
sociedades andnimas de capital fechado em virtude da falta de previsao legal
na lei de S.A., ressaltando que a dissolucdo parcial € instituto prdprio das
sociedades limitadas, sendo certo que a possibilidade de recesso do acionista
se restringe as hipoteses previstas no art. 137 da lei 6.404/76.

(...)

In casu, a 2% Ré é uma sociedade anénima, fato que por si s6 ndo afasta, de
plano, a tese autoral de rompimento do vinculo afetivo, eis que na atualidade
é¢ comum e, por isso mesmo j& reconhecido pelo direito empresarial,
especialmente pela jurisprudéncia, a existéncia de sociedades andnimas de
pessoas, tendo esta forma societaria se projetado, mormente entre as
sociedades de pequeno e médio porte, dando azo formacdo de sociedades
andnimas de capital fechado, nas quais a pessoalidade e intimidade entre os
acionistas gera um carater intuitu personae em sua constituicao.
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De outro lado, da analise do processado resta claro que a empresa em comento
nédo € de pequeno porte, bem como que o intuito da Autora, ora Apelante, ao
se associar as empresas Rés era claramente o lucro.

(...)

Nessa toada, o que se percebe é que a Apelante foi atraida para a sociedade
ndo pela relacdo intima e de confianga, mas pela potencialidade de lucro que o
negdcio oferecia, sendo certo que a falta de lucratividade afastou o interesse
na continuidade da avenga.

(...)

Assim sendo, ndo ha se falar, in casu, em affectio societatis, ostentando a
relagdo entre as Demandantes cunho exclusivamente ou predominantemente
comercial, tudo levando a crer que foi a crise financeira instalada na empresa
gue motivou a pretensao da Apelante de retirar-se dos quadros sociais.

Alids, ndo se pode deixar de consignar que a pretensdo de exclusdo da
composicao societaria com fincas na quebra do vinculo afetivo, justamente
guando a empresa atravessa gravissima crise, estando o Grupo Morada sob
intervencdo do BACEN e sob investigacdo e, por certo com sua reputacdo
deveras abalada no mercado e com suas sem valor comercial, configura um ato
desesperado visando se esquivar de suas responsabilidades perante a sociedade
ou minimizar os prejuizos decorrentes de um péssimo investimento.”%®

Ainda no Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, no entanto, agora na
Décima Nona Céamara Civel, mantiveram os desembargadores de forma
unanime a decisdo de primeira instancia que havia deferido o pedido de retirada
dos acionistas minoritarios, com consequente dissolucdo parcial da sociedade
anénima, mesmo ndo sendo familiar, pela auséncia da distribuicdo de
dividendos. Os desembargadores interpretaram o Art. 206, 11, “b” das LSA a luz
do novo Art. 599 § 2° do CPC/15, ao considerar que a situagdo que ensejaria a
dissolucéo total da companhia deveria ser revisitada como causa de dissolucao

apenas parcial. Nos termos do acordéo:

“A auséncia de distribuicdo de lucros é uma das hipéteses que gera a dissolucéo
da companhia, na medida em que, a mesma nao é capaz de cumprir com suas
finalidades. Inteligéncia contida no art. 206, I, “b” das LSA. Prova pericial
atestando que a sociedade empresaria apresentou cendrios favoraveis em 2011
e 2012, sem a distribuicdo dos lucros. Correta a sentenca que dissolveu
parcialmente a companhia por restar configurada a viabilidade da continuagéo
dos negdcios da mesma pelos demais socios, ainda que a S.A. ndo seja formada
por grupos familiares.

(..)

9 TJRJ — Apelacdo Civel n° 0492047-37.2011.8.19.0001, Relator Reinaldo Pinto Alberto Filho. Quarta
Cémara Civel. Data de Julgamento: 12/07/2017. Data de Publicagéo: 14/07/2017.
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Note-se que o Superior Tribunal de Justica, inclusive, j& decidiu que o pedido
de dissolucao total de sociedade an6nima de capital fechado seja solucionado
a luz do art. 599, do CPC, em razdo do ndo ocorrer aferimento de lucros ou
distribuicdo de dividendos aos acionistas.””

Logo, a jurisprudéncia que ja caminhava na direcdo de permitir a
dissolucdo parcial das sociedades an6nimas, passa agora a contar com 0 apoio

do CPC/15 para legitimar essas decisoes.

10. A aplicacdo do Novo Cdédigo de Processo Civil de 2015

Mesmo com a inegavel divergéncia doutrinaria existente sobre a
aplicacdo da dissolucdo parcial a sociedade anbénima, o legislador deu um
tratamento particular ao assunto no diploma processual, prevendo um
procedimento especial para a denominada acdo de dissolugdo parcial da
sociedade, que passa a ser regulada pelos Art. 599 ao 609 do CPC/15, juntando
no mesmo procedimento as acdes de dissolucdo parcial e a de apuracdo de
haveres. O procedimento especial da dissolucdo parcial das sociedades é um dos
quatorze procedimentos especiais trazidos no CPC/15, o que confirma a atencao
especial dada ao tema. Conforme MARIONI, ARENHART E MITIDEIRO:

“Nos casos em que hé exercicio de jurisdi¢do diante de litigios entre as partes
— jurisdicdo contenciosa — a tutela jurisdicional pode ser prestada mediante
procedimento comum (art. 318) ou, no rol trazido pelo Cédigo, mediante
guatorze procedimentos diferenciados diferentes: (i) acdo de consignacdo em
pagamento (arts. 539 e ss.); (i) acdo de exigir contas (arts. 550 e ss.); (iii) agdes
possessodrias (arts. 554 e ss.); (iv) acdo de divisdo e demarcacdo de terras
particulares (arts. 569 e ss.); (v) acdo de dissolucdo parcial de sociedade
(arts. 599 e ss.); (vi) acdo de inventério e partilha (arts. 610 e ss.); (vii) agdo
de embargos de terceiro (arts. 674 e ss.); (viii) acdo de oposicao (arts. 682 e
ss.); (ix) acdo de habilitacdo (arts. 687 e ss.); (X) acdes de familia (arts. 693 e
ss.); (xi) acdo monitdria (arts. 700 e ss.); (xii) acdo de homologagéo de penhor

0 TJRJ. Apelagdo Civel n° 0435067-02.2013.8.19.0001. Quarta Camara Civel. Relator Desembargador
Ferdinando Nascimento. Data de Julgamento 05/06/2018. Data de Publicagdo 07/06/2018.
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legal (arts. 703 e ss.);(xiii) acdo de regulacdo de avaria grossa (art. 707 e ss.);
e (xiv) acdo de restauracdo de autos (art. 712 e ss.).”(grifo nosso)™

No entanto, por vezes o legislador foi impreciso, principalmente pelo fato
de o procedimento da acdo de dissolucdo parcial previsto no CPC ter sido
idealizado, inicialmente, para as sociedades contratuais e simples, e apenas no

ultimo paragrafo do artigo 599 ter trazido a excec¢édo das sociedades por acéo.

A permissdo legal para a dissolucdo parcial das sociedades anénimas
fechadas vem, portanto, do Art. 599 § 2°, trazendo também os requisitos para a
propositura da acdo. O primeiro requisito é o de que a acdo devera ter em seu
polo ativo o acionista ou os acionistas que representem pelo menos 5 % (cinco
por cento) do capital social da sociedade. O segundo requisito exige que a agéo
seja motivada pelo ndo preenchimento do fim da sociedade, que conforme visto,
é um termo muito amplo — contudo, € majoritariamente interpretado pela
jurisprudéncia como casos de ndo distribuicdo de dividendos por longos
periodos e de ndo se explorar as atividades previstas no objeto social da

companhia.

Quanto a legitimidade passiva da acdo de dissolucdo parcial, o legislador
previu no Art. 601 do CPC/15 que os sbcios e a sociedade deverdo
necessariamente estar no polo passivo na demanda, constituindo, portanto, um
litisconsorcio passivo necessario. A escolha do legislador é questionavel, pois
no caso concreto, em sociedades com quadro de sécios extenso, fica evidente
que a desnecessaria participacdo de todos os acionistas da companhia no curso
do processo conturbara ndo apenas a propria acdo, quanto a vida dos socios que

ndo desejavam litigar.

I MARINONI, Luiz Guilherme; ARENHART, Sérgio Cruz; MITIDIERO, Daniel. Novo Curso de
Processo Civil Volume 2: Tutela dos direitos mediante procedimento comum. Sdo Paulo. Ed. Revista
dos Tribunais. 2015. p. 88.
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Segundo FRANCA e ADAMEK:

“A solucdo unitaria adotada agora no CPC/15 traz imenso 6nus de transformar
faticamente a simples detencdo de uma participacdo societaria em sementeira
de acbes — 0 sOcio, s6 porgque sécio é e nada mais, acabard sendo guinado a
juizo e sofrendo todas as restri¢oes e dificuldades dai inerentes, s por ser
socio! E isso ainda quando porventura tenha ficado vencido, por exemplo, em
alguma deliberacdo de exclusao de outro membro — ndo importa! Ainda neste
caso terd que figurar no polo passivo ou ativo da acdo s6 para integrar a relacéo
processual, apesar de ndo se ter deduzido contra nenhuma pretenséo; ainda
quando contra ele, socio, nada se tenha pedido. "

De maneira diversa compreende a questdo a Ministra Nancy Andrighi, ao
sustentar que esse entendimento nao ha de ser absoluto, podendo ser relativizado
principalmente nas acGes de dissolugdo parcial, casos em que a lide apenas
interessaria aos sOcios que anseiam pela sua retirada e a prépria sociedade, o que

permite configurar o litisconsércio facultativo, e ndo o necessario:

“A Terceira Turma do STJ ja& decidiu acerca da indispensavel formacéo de
litisconsarcio passivo necessario na hip6tese em que o litigio instaurado entre
as partes culmina em acdo de dissolucdo total da sociedade (REsp
1303284/PR, minha relatoria, DJe 13/05/2013). Na ocasido, as razdes de
decidir adotadas pelo colegiado foram no sentido de que a participacdo de
todos os socios na demanda judicial de dissolucéo afigura-se essencial para
que se alcance a certeza necessaria da absoluta inviabilidade de sua
manutencao. 1sso porque, em tese, é plenamente possivel que algum dos socios
venha a manifestar o desejo e a viabilidade do prosseguimento da atividade
empresaria, ainda que mediante a formacdo de novo quadro societario, quica
destituido do intuito personae.

Na presente hipotese, entretanto, 0s contornos concretos do litigio dizem
respeito unicamente a dissolucéo parcial da companhia, com a retirada dos
recorridos, acionistas minoritarios. Esse dado é relevante porque o resultado
util do processo, na perspectiva dos autores da demanda, cinge-se a sua retirada
da sociedade com a respectiva apuracdo de haveres, portanto, eventual
acolhimento do pedido formulado na peticdo inicial ndo conduz a absoluta
inviabilidade de manutencdo da empresa por dissolucdo total. Assim, a
legitimidade passiva ad causam em acéo de dissolucdo parcial de sociedade

2 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da Agdo de
dissolugdo Parcial de Sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. 1. ed. Sdo Paulo: Malheiros Editores,
2016. p.48.
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andnima fechada, de acordo com as particularidades dos autos, é da propria
companhia, ndo havendo litisconsércio necessario com todos os acionistas.”’®

Além disso, o prazo para resposta previsto no Art. 601 é o de quinze dias,
prazo esse em que 0s sOcios e a sociedade poderdo concordar com o pedido ou
apresentar contestacdo. No entanto, a duvida que o artigo traz reside no fato de
que se criou um procedimento especial em que as normas previstas sdo as
mesmas normas do procedimento comum. Neste caso, 0 prazo para contestagdo
do procedimento comum, previsto no Art. 335, também € o de quinze dias, assim

como o do procedimento especial da acdo de dissolucdo parcial da sociedade.

Nesse sentido, PEREIRA:

“Observa-se, nitidamente, sem necessidade de grande digresséo tedrica, que
nada existe que possa distinguir o procedimento especial de agdo de dissolugao
parcial de sociedade com o procedimento comum, j& que o réu é citado para se
defender no idéntico prazo de 15 (quinze) dias e nada mais ha que se possa
tornar particular ou especial aquele procedimento dissolutério.

Diante disso, é inadequada a acéo de dissolucédo parcial de sociedade no bojo
dos procedimentos especiais.

Na realidade, o apropriado € a acdo de dissolugdo parcial de sociedade observar
as fases do processo sincrético, ou seja: uma fase inicial, com definicdo da
causa da dissolugdo, com eventual reconvencdo, inclusive, e definicdo de
determinados aspectos relevante; uma fase intermediaria, com a definicdo do
valor da participagdo societaria, por meio de liquidacdo, cujo critério de
avaliacgdo, que, preferencialmente, ja esteja definido previamente, uma vez que
talvez seja 0 aspecto mais relevante desse procedimento, e que variara muito
de sociedade para sociedade, segmento empresarial, ativos, etc., e, enfim, uma
fase final, em que, caso ndo haja o cumprimento voluntério da obrigacéo certa
e liquida como reconhecida, seja efetivada de fora compulséria sua
satisfagdo.”’

3 STJ - REsp: 1400264 RS 2013/0284036-0, Relator: Ministra Nancy Andrighi, Data de Julgamento:
24/10/2017, Terceira Turma, Data de Publicacdo: DJe 30/10/2017.

"4 PEREIRA, Maério José Gomes. Aspectos da Acdo de Dissolucdo Parcial de Sociedades no Novo
Cadigo de Processo Civil. Porto Alegre. 2016. Monografia (P6s-Graduagdo em Direito dos Negdcios
na Universidade do Vale dos Sinos.
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O paréagrafo unico do Art. 601 também causa certo estranhamento, uma
vez que ele traz a possibilidade de a sociedade néo ser citada, desde que todos
0S seus socios ja tenham sido citados. O artigo explora de forma
demasiadamente simplista a formacédo da vontade das sociedades, ignorando que
a personalidade juridica das sociedades ndo pode ser confundida com a dos seus

préprios socios.

Ja ADAMEK compreende que o Art. 601, Paragrafo Unico deve ser
interpretado como uma norma de sanacdo de nulidade, e que a regra deve sim

ser a citacdo da sociedade:

“Q par. Un. do art. 601 do CPC veicula, em realidade, de maneira imperfeita e
contraditdria, mera regra de sanacdo que, na pratica, ja vinha sendo adotada
pelos tribunais (cf.: STJ, REsp 153.515-RJ, 32 T., Rel. Min. Waldemar Zveiter,
j- 17.04.1999, DJ 17.04.2000; e STJ, REsp 788.886-SP, 32 T., Rel. Min. Sidnei
Beneti, j. 15.12.2009, DJe 18.12.2009). O par. un. do art. 601 do CPC,
portanto, trata apenas de regra de sanacao de nulidade, que melhor teria sido
expressa com a seguinte redagdo: “Nao se decretara a nulidade do processo e
a sociedade ficara sujeita aos efeitos da decisdo e a coisa julgada, se todos 0s
sécios tiverem sido citados para a causa”.”’®

A data estipulada pelo CPC/15 para a perda da condicdo de sécio € a do
transito em julgado da decisdo que julgar procedente pedido da dissolucéo

parcial da sociedade. Conforme o CPC/15:

"Art. 605. A data da resolugdo da sociedade sera:

()

IV - na retirada por justa causa de sociedade por prazo determinado e na
exclusdo judicial de sécio, a do transito em julgado da decisdo que dissolver a
sociedade;"

Isso implica em dizer que durante o curso do procedimento, o status do

socio € mantido sem alteragdes, podendo o socio participar ordinariamente das

7S Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2016-jun-20/problematica-disciplina-unitaria-
dissolucao-sociedades-cpc> Acesso em 20 de novembro de 2018.



https://www.conjur.com.br/2016-jun-20/problematica-disciplina-unitaria-dissolucao-sociedades-cpc
https://www.conjur.com.br/2016-jun-20/problematica-disciplina-unitaria-dissolucao-sociedades-cpc

54

assembleias, bem como receber lucros e dividendos que forem devidos, 0 que

pode gerar situacdes estranhas a sociedade caso eventualmente venha ser

deferido o pedido e o socio de fato se retire da companhia. Porém, ainda assim,

0 sOcio retirante s passara a ser credor do valor de suas a¢Ges da companhia

apos o transito em julgado da decisdo de dissolucéo parcial.

De acordo com TOMAZETTE:

Nesse

Gerais:

"Ao contribuir para o capital social e adquirir a qualidade de sécio, este passa

a ser titular de um direito potencial de crédito, consistente na divisdo do

patrimdnio social, o qual se concretiza no caso de resolucdo em relagdo a um
2 76

socio.

sentido, aponta a jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Minas

“(...) quando a perda da qualidade de socio se alcanca por meio de decisdo
judicial por inexistir o consenso entre os sécios. Em tal hipdtese, ndo ha a
concordancia entre 0s sOcios remanescentes que se opdem a intencdo
manifestada pelo retirante, criando-lhe embaragos seja por meio de
discordancia velada ou por meio de 6bices que dificultem a saida do
requerente, como ocorre quando se criam embaragos ao modo de apuracéo de
haveres, 0 que acaba por perpetuar a permanéncia daquele que pretendia se
desligar do quadro societario. (...). Em hipéteses tais, a dissolucdo sera
contenciosa, possuindo a sentenca natureza constitutiva, embora de carater
negativo, gerando efeitos ex nunc a partir de seu transito em julgado. Por
conseguinte, se apenas a partir da prolacdo da sentenca é que se perde a
qualidade de s6cio, eventuais débitos e créditos devem ser aferidos com base
nas entradas e saidas ocorridas até o momento em que a sentenca
desconstitutiva transitar em julgado e, por tal motivo, a apuracdo de haveres
levara em conta este momento processual.”’’

Outro ponto problematico trazido pelo CPC/15 foi o critério de apuracdo

dos haveres na hipotese da ndo previsdo no estatuto social do procedimento

" TOMAZETTE, Marlon. Legitimidade na Agdo de Dissolucdo Parcial nas Sociedades Contratuais no
CPC/2015. In: RIBEIRO, Marcia Carla Pereira Ribeiro; CARAMES, Guilherme Bonato Campos
(coord.) Direito Empresarial e 0 CPC/2015. 2. ed. Belo Horizonte. Forum, 2018. p. 43.

" TIMG - Apelacdo Civel 1.0024.12.079909-3/001, Relator: Desembargador Luiz Artur Hilario, 92
Cémara Civel, julgamento em 23/10/2012, publica¢do em 29/10/2012.



55

especifico para tal. A lei prevé que existente a omissdo do "estatuto social” (a
redacdo do CPC/15 menciona "contrato social”, mas se tratando de uma
companhia, devemos interpretar como estatuto social) o juiz € quem ira
determinar com base no "valor patrimonial apurado em balangco de
determinacdo, tomando-se por referéncia a data da resolucéo e avaliando-se bens
e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além do passivo

também a ser apurado de igual forma."®

Ainda, FRANCA e ADAMEK, sobre o critério de avaliacdo adotado:

"A nova regra dispositiva introduzida no CPC/2015, diversamente, impde
autoritariamente um critério supletivo Unico de avaliacdo, olvidando que, a
depender da atividade desenvolvida pela sociedade, poderd 0 mesmo mostrar-
se totalmente iniquo”’®

De forma distinta entendem ROVAI e SALLES JR:

“Expressa 0 artigo 606 ponto deveras importante, colocando que, nas hipbteses
onde o contrato social ndo expresse como seréa feita a apuracdo de haveres, esta
incumbéncia recaira sobre o magistrado, sendo que este se findara do balanco
de determinacdo que além de levar em conta bens tangiveis como intangiveis,
também considera o preco de saida dos bens que compdes o acervo patrimonial
da empresa. Preceitua-se aqui feliz iniciativa do Novo Codigo de Processo
Civil, em evidente seguranca juridica as partes envolvidas, expressando ainda,
gue caso haja necessidade de pericia, essa devera ser feita por um especialista
em avaliacdo de sociedades”®

Portanto, é importante que as companhias possuam em seus estatutos

sociais as disposicdes prevendo o procedimento detalhado para o pagamento dos

8 Art. 606. Em caso de omissdo do contrato social, o juiz definira, como critério de apuracéo de haveres,
o valor patrimonial apurado em balan¢o de determinacao, tomando-se por referéncia a data da resolugdo
e avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além do passivo também
a ser apurado de igual forma.

 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da Agdo de
dissolugdo Parcial de Sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. 1. ed. Sao Paulo: Malheiros Editores,
2016. p.70.

8 ROVAI, Armando; SALLES JR., Paulo Sérgio Nogueira. Dos novos paradigmas da acdo de
dissolucdo parcial de sociedade e a necessidade de uniformizacdo das decisdes judiciais. Revista de
Direito Bancério e do Mercado de Capitais. Vol. 75. Ano 20. Sdo Paulo: Ed. RT, jan-mar. 2017. p. 122.
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haveres em caso de dissolugéo parcial, de forma a se trazer seguranca juridica
na relacdo com os acionistas retirantes, e evitando que valores arbitrarios sejam

atribuidos pelo judiciario.

Ao final da apuracdo dos haveres, o socio retirante deverd receber em
dinheiro o correspondente ao investido para a realizacdo do capital social da
companhia. Mesmo que o capital social tenha sido conferido com bens, e ndo
em dinheiro, ndo existe a possibilidade de se proceder com a partilha de bens de
propriedade da companhia, a ndo ser que assim tenha sido estabelecido no

estatuto social.

Para FONSECA:

"(...) aregra é a de que a liquidacéo do créedito seja efetivada em moeda. Até
mesmo nas sociedades holdings puras, - isto €, aquelas que tém como objetivo
a participagdo no capital de outra sociedade — nas quais, por conseguinte, o
Gnico bem integrante do ativo é constituido pelos titulos referentes aquela
participacdo societaria, 0 pagamento, salvo ajuste em contrario, devera ser
materializado em dinheiro. Jamais, insista-se, mediante transferéncia das
quotas ou agOes integrantes do capital daquela sociedade pois que, como
cedico, sécia desta Gltima ¢ a holding e ndo aquele que desta se retira."8

Logo, o CPC/15 prevé um procedimento especifico a ser seguido nos
casos de dissolucdo parcial da sociedade an6nima fechada, o que até entdo era
inexistente. Resta observar como a jurisprudéncia se comportara para adaptar a
redacdo do Codigo de Processo Civil as particularidades das sociedades
anbnimas, uma vez que o texto legal se mostrou impreciso em diversas

oportunidades, conforme o demonstrado ao longo deste capitulo.

Concluséao

81 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugéo parcial, retirada e exclusdo de sdcio. 5. ed. S&o Paulo:
Atlas, 2012. p. 213.
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A tematica central do trabalho apresentado foi a da possibilidade ou ndo
da dissolugéo parcial nas sociedades andnimas. Conforme o visto, o conceito
que era tipicamente aplicado as sociedades limitadas, com o tempo foi sendo
interpretado para a aplicacdo na sociedade andnima de capital fechado,
privilegiando a realidade em que muitas das companhias fechadas constituidas
acabavam por apresentar caracteristicas predominantes de sociedades de
pessoas, e ndo de capital. No entanto, o simples fato da sociedade se organizar
sobre a forma de andnima fechada ndo constituia uma irrestrita permissdo para
que se procedesse com a sua dissolugéo parcial, devendo os requisitos do Art.
599 § 2 do CPC/15 serem preenchidos.

Contudo, por mais que a nova legislacdo processual tenha disposto
expressamente sobre a possibilidade da dissolugdo parcial da sociedade
anbnima, pudemos observar que a doutrina societaria especializada nunca foi
unanime no assunto, principalmente ao entender que a ndo regulamentacdo da
dissolugéo parcial na Lei das S.A.’s ndo foi uma omissao legislativa, mas sim

uma opcao consciente do legislador.

O proprio requisito existente no Art. 599 § 2 do CPC/15 (o néo
preenchimento do fim da companhia) foi importado da Lei das S.A.’s, no
entanto, aplicado de forma distinta. Na LSA o ndo preenchimento do fim da
companhia enseja a dissolucao total da companhia. Ja no CPC/15, ele permite a

dissolucdo parcial da companhia.

Ainda assim, ao acionista foi estipulado na LSA matérias de maior
relevancia, que com sua discordancia no ambito da assembleia-geral, poderia
resultar no direito de recesso, com direito ao reembolso de suas acdes. A
previsdo do direito de retirada na propria LSA, além das hipdteses expressas de

dissolucéo total, reforcam o entendimento de que o legislador ndo se omitiu
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quanto a dissolucdo parcial das sociedades an6nimas, mas sim que entendeu nao
ser cabivel esse instituto as companhias, tanto as abertas quanto asfechadas,

respeitando-se o principio majoritario e trazendo alternativas as minorias.

Por fim, mesmo se tendo conhecimento dos inumeros argumentos
contrarios a dissolucéo parcial da sociedade anénima, a expresséo de vontade do
legislador favoravel a aplicacdo possui um peso muito forte, ndo se podendo

exigir a ndo-aplicacdo do CPC/15, cabendo, no entanto, criticas a sua aplicacao.
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