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Resumo

Souza, Marcelo Wanini Fernandes Soares de; Ness Jr., Walter Lee
(Orientador). O Desempenho dos Setores da Indudstria Nacional,
Formados pelas Empresas de Capital Aberto, Diante do Nivel da
Atividade Economica do Brasil e do Mundo. Rio de Janeiro, 2003. 161p.
Dissertacdo de Mestrado - Departamento de Administracdo, Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Tendo como principal objetivo a avaliagdo do desempenho dos setores da
inddstria nacional, formados pelas empresas de capital aberto, diante do nivel da
atividade econdmica do Brasil e do mundo, o presente trabalho tenta contribuir
para a criagdo de modelos de previsdo de forma a auxiliar administradores de
empresas € acionistas em seus precessos decisorios. Foram exploradas as relagdes
entre os diversos niveis de lucros representados pela Receita Operacional Liquida,
Lucro Bruto, Lucro Operacional Préprio, Lucro Operacional e Lucro Liquido
obtidos pelos setores da industria nacional formados pelas empresas de capital
aberto listadas na Bovespa e o nivel da atividade econdmica, representado pelo
PIB nacional e mundial no periodo compreendido entre janeiro de 1996 a
dezembro de 2002 em bases trimestrais. Na primeira parte sdo analisadas as
elasticidades dos diversos niveis de lucro dos setores avaliados em funcdo das
variacOes do PIB. Na segunda parte foi analisado o grau de correlacdo entre o PIB
mundial e o desempenho dos setores. Foi entdo comprovada a existéncia de
colinearidade significativa entre o PIB mundial e o PIB nacional, ndo permitindo
avaliar o desempenho dos setores ao se utilizar estas varidveis simultaneamente.
Na tultima parte procurou-se incluir outras varidveis macroecondmicas, obtendo-se
maior poder explanatdrio para o desempenho dos setores diante das variagdes do
nivel da atividade econdmica nacional. Dado o nivel de significancia estatistica
obtido nos testes, comprova-se o potencial em utilizar estas relacdes em modelos

preditivos.

Palavras-chave

Desempenho dos Setores da Industria Nacional; Nivel de Atividade Econdmica;

Elasticidade; Regressao; Modelos de Previsao; PIB; GDP; Niveis de Lucro.
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Abstract

Souza, Marcelo Wanini Fernandes Soares de; Ness, Walter Lee (Advisor).
The Performance of the National Industrial Segments, Composed of
Publicly Traded Companies, in Light of Brazilian and World Economic
Activity Level. Rio de Janeiro, 2003. 161p. MSc. Dissertation —
Departamento de Administracao, Pontificia Universidade Catélica do Rio de
Janeiro.

In pursuit of the objective of evaluating the performance of the national
industrial segments, composed of publicly traded companies, in light of Brazilian
and world economic activity level, the present dissertation attempts to contribute
to the development of forecast models intended to aid managers and investors in
the decision making process. The relationship between several levels of profit,
shown as Net Sales, Gross Profit, Operating Profit and Net Profit achieved by the
national industrial segments, composed of listed companies negotiated on Sao
Paulo Stock Exchange, and the level of economic activity, represented by the
national and global GDP measured through the period comprised between January
1996 and December 2002 on a quarterly basis, was studied. The first part is
dedicated to analyzing the elasticity of several levels of profit of the segments
evaluated in terms of the GDP variations. The second part analyses the correlation
rate between the global GDP and the performance of the industrial segments.
Considerable collinearity was identified between the national GDP and the global
GDP, invalidating the use of these two variables simultaneously in order to
evaluate the performance of the industrial segments. During the last part, an
attempt was made to include other macro economic variables, in order to obtain
more explanatory power of the performance of the segments in light of the
variations of the level of national economic activity. Considering the statistic
significance level obtained during these tests, the potential of using these relations

in a forecast model was proved.

Keywords

Income Elasticity; Regression; Forecasting Models; GDP; Profits.
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