; G + ___‘ -
Pﬂ.'ﬁTlFlE”n. UNJ‘JEREthDI (-.ﬁ.Tl:IL|EA 'l'_.'_'ll
Do RIO DE JAMEIRD 1) e,
i AL 1

il *

Evelin Gomes de Sousa Pinho

ACORDO DE ACIONISTAS

Monografia

DEPARTAMENTO DE DIREITO
Po6s-Graduagao em Direito de Empresas

Coordenadora Geral: Profé. Caitlin Sampaio Nulholland

Rio de Janeiro
Outubro de 2018



"as,

ice -
S e il
'

1
FC:.MTIFI'EIJ. UN."-'EF:EID-ADE (-ATIjLIE.-’.

Do RID DE JAMEIRD 1 i,
RBRAS

-

i
* e, *

Evelin Gomes de Sousa Pinho

ACORDO DE ACIONISTAS

Monografia apresentada ao Programa de Poés-
Graduacido em Direito de Empresas da PUC-Rio como
requisito parcial para obtencao do titulo de Especialista
em Direito de Empresas. Aprovada pela Comissao
Examinadora abaixo assinada.

DEPARTAMENTO DE DIREITO

Coordenadora Geral: Profe. Caitlin Sampaio Nulholland

Rio de Janeiro
Outubro de 2018



Dedico este trabalho ao meu avd Sebastido da
Concei¢ao Gomes, que me educou com muito amor e
sempre me ensinou a ser uma pessoa melhor,
estudiosa e honrada, e que tenho a certeza de que
torce pelo meu sucesso de onde ele esteja.



Agradecimentos

S6 tenho a agradecer pela compreensao e apoio de meus familiares e amigos,
que nunca me deixaram desistir € sempre me incentivaram na busca desse
diploma. Em especial, agradeco minha mae e minha avo, por terem me
educado e ensinado a ser quem sou, sempre incentivando meus estudos.
Agradeco também aos meus amigos, Danilo, Fernanda, Guilherme, Jenifer,
Julia e Pedro, que compreenderam minha auséncia e sempre me apoiaram em
minha vida académica.



Resumo

PINHO, Evelin Gomes de Sousa. Direito de acionistas. Rio de Janeiro,
2017. Monografia de Especializagdo — Departamento de Direito,
Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro.

O presente estudo tem como objeto a andlise das principais
caracteristicas de um Acordo de Acionistas na Sociedade Anonima, levando-
se em consideracao sua forma, natureza juridica, partes, objeto, arquivamento
e averbacdo. O texto analisa seus tipos e finalidades, a fim de compreender o
objetivo de cada tipo de acordo em uma sociedade e seus beneficios aos
acionistas, bem como os efeitos do acordo perante a sociedade, seus
administradores e terceiros. Por fim, pretende-se analisar os diferentes
entendimentos sobre seu prazo e divergéncias em relacao a omissao do prazo,

bem como os efeitos de seu descumprimento.

Palavras-chave

Acordo de acionistas; acordos de controle; acordos de voto minoritario;
acordos de bloqueio; prazo; inadimplemento.



Abstract

PINHO, Evelin Gomes de Sousa. Shareholders’s Agreement. Rio de
Janeiro, 2018. Monograph — Departamento de Direito, Pontificia
Universidade Catoélica do Rio de Janeiro.

The present study aims to analyze the main characteristics of a
shareholders' agreement in the business corporation (S.A.), by considering its
form, legal nature, parties, object, filing and registration. We evaluate its
types and purposes in order to understand the objective of each type of
agreement in the corporation and its benefits to the shareholders, besides the
effects of the agreement within the company, its administrators and third
parties. Finally, we analyze the different understandings about its time frame
and divergences regarding the omission of the time frame, along with the

effects of its non-compliance.

Keywords

Shareholders' Agreement; Control Agreement; Minority Voting Agreement;
Blocking Agreement; Time Frame; Non-compliance.
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Introducao

O acordo de acionistas, instituido no Direito Societario brasileiro pelo
artigo 118 da LSA, com alteracdes introduzidas pela Lei N° 10.303/2001, foi
trazido ao direito brasileiro com o objetivo de regular o exercicio dos direitos
e obrigacOes dos acionistas de uma sociedade referentes as suas acoes,
compondo seus interesses em relacdo aos seus direitos politicos e

patrimoniais.

Assim, seja para proteger direitos dos acionistas minoritarios, seja
para manter o poder de controle da sociedade, surgiu o instituto do acordo de

acionistas, para que os acionistas pudessem fazer valer suas vontades.

O que se pretende com o presente trabalho é estudar e analisar os tipos
de acordo, para entender como o acordo de acionistas pode proteger 0s
direitos dos acionistas minoritarios, manter o poder de controle dos acionistas
através da vinculacdo dos administradores eleitos nos termos do acordo de
controle, e como os acordos de bloqueio podem beneficiar os acionistas da

sociedade que se comprometem através da celebracéo deste instrumento.

Para alcancar este fim, fez-se imprescindivel realizar um estudo sobre
as diferentes doutrinas em relacdo a cada tipo de acordo, bem como o
entendimento dos tribunais brasileiros sobre questdes controversas
relacionadas ao tema, tratando-se de uma matéria que incentiva a producéo
académica, inclusive por se tratar de um tema com escassa jurisprudéncia e

decisdes administrativas a respeito.
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1
Conceito e principais caracteristicas do acordo de
acionistas na sociedade anénima

1.1
Natureza Juridica

Inicialmente, cabe aqui trazer a definicdo de acordo de acionistas
disposta no artigo 118 da LSA, que o define como sendo um contrato entre
acionistas de uma sociedade anénima, que pode versar sobre (i) a compra e
venda de suas a¢oes; (ii) preferéncia para adquiri-las; (iii) exercicio de direito
a voto; (iv) ou poder de controle, e que, uma vez arquivados na sede da

sociedade, deverdo ser observados pela Companhia.

Diante da definicdo disposta no referido artigo, faz-se necessario
observar as diferentes posi¢cdes doutrindrias em relacdo a natureza juridica

dos acordos de acionistas.

Para Celso de Albuquerque Barreto, o acordo de acionistas no direito
brasileiro tem natureza juridica de contrato, subordinado a LSA, se aplicando
subsidiariamente aos principios da legislacdo civil. O autor explicita que
sendo um contrato tipico ou nominado, com a entrada em vigor da LSA, o
acordo de acionistas apresenta carater de contrato plurilateral interno quando
mais de dois acionistas estdo sujeitos a direitos e obrigacdes em virtude do

acordo.

Além disso, Celso Barreto explana que:

Apesar de frequente na doutrina italiana a atribuicdo de um carater associativo ao
sindicato de voto, parece-nos indubitavel inexistir tal caracteristica no acordo de
acionistas introduzido no direito patrio pela Lei n° 6.404 de 1976, preponderando
neste o carater contratual, regulado, subsidiariamente, pelas normas gerais da lei
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civil, aplicaveis aos contratos levando em conta as peculiaridades desse tipo de
pacto e as disposicdes especificas da lei societaria.

Por fim, o autor define o acordo de acionistas como sendo:

[...] contratos “intuito personae”, ou seja, sdo celebrados em razdo das pessoas
contratantes, acionistas ou grupos de acionistas que se unem para assegurar 0
controle da companhia ou para melhor assegurar seus direitos de minoritarios.

O autor Carlos Augusto da Silveira Lobo?, compartilha do conceito
doutrinario criado por Oppo, no qual o autor defende que os acordos de
acionistas sdo contratos parassociais, onde as partes regulam direitos e
obriga¢des como sdcios daquela sociedade e por isso sdo considerados como

acessorios ou coligados ao contrato/estatuto social.

Em sua obra, Jodo Luiz Coelho da Rocha® entende que os acordos de
acionistas tém natureza negocial, sendo um contrato civil e ndo comercial,
uma vez que ndo se estipulam relagdes comerciais nos acordos, e sim,

questBes relacionadas a filosofia juridica de direitos acionarios.

Em contrapartida, Modesto Carvalhosa* defende que ndo s as partes
do acordo de acionistas, como também a propria sociedade estdo vinculadas
as condicdes ali dispostas, uma vez que o negdcio juridico produz efeitos
perante todos os titulares de interesse envolvido, sendo ainda, a propria

sociedade “credora da obrigacdo da comunhdo de controld-la consoante o

L BARRETO, Celso de Albuquerque. Acordo de Acionistas. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 1982, p.
39.

2 LAMY FILHO, Alfredo e BULHOES PEDREIRA, José Luiz. Direito das Companhias. 22 ed.
Rio de Janeiro, Forense, p. 321.

3 ROCHA, Jodo Luiz Coelho. Acordo de Acionistas e Acordo de Cotistas. Rio de Janeiro: Lumem
Juris, 2002, p. 30.

4 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: Homenagem a Celso Barbi Filho. 22 ed. Sdo
Paulo: Saraiva, p. 77
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interesse social e no estrito cumprimento de seu dever fiduciario”, nos

acordos de controle.

Segundo o autor, ndo obstante a Companhia ser credora da obrigacéo
¢ também devedora de obrigacdes, uma vez que tem obrigacdo de fazer
prevalecer a vontade majoritaria junto aos 0rgdos sociais, em cumprimento

aos paragrafos 8° e 9° do artigo 118 da LSA.

Diante disto, Modesto Carvalhosa entende que os acordos de controle
ndo sdo contratos parassociais, e sim sociais, vez que produzem interesse

também a Companhia.

1.2
Partes

De certo que em um acordo podem figurar como parte os acionistas
de uma determinada sociedade. Diversos autores entendem como parte
legitima em um acordo de acionistas, ndo s6 o proprio acionista, como
também o usufrutuario a que tenha atribuido-se o direito de voto no ato de
instituicdo de usufruto (artigo 114 da LSA), figurando a companhia apenas
como interveniente anuente nos acordos, sendo certo que os efeitos perante a
companhia, decorrem do arquivamento em sua sede, como se verificard a

sequir.

Nao obstante, para o autor Modesto Carvalhosa®, as partes em um

acordo de acionistas sdo classificadas como parte em sentido formal e parte

S lbidem, p. 31.
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em sentido substancial. Sendo parte em sentido formal, somente os
acionistas, exceto quando se tratar de acordo de blogueio, onde a companhia
também serd parte em sentido formal, nos casos em que esta for titular de
direito de preferéncia na aquisicdo de acOes, para manté-las em tesouraria. Ja
nos acordos de controle, o autor entende ser a companhia parte em sentido

substancial.

Sendo assim, em um acordo de acionistas, todas as partes devem ser

titulares de a¢des, incluindo-se os usufrutuarios e fideicomissarios.

1.3
Forma

Embora a LSA ndo tenha estabelecido a obrigatoriedade de sua forma
escrita, o acordo de acionistas somente produzird efeitos em relacdo a

terceiros e a propria companbhia, se arquivados na sede desta ultima.

Assim, so € possivel que o referido acordo tenha eficacia erga omnes
se realizado na forma escrita, para que entdo, possa ser arquivado na sede da

companhia, produzindo efeito perante todos.

Entretanto, cabe aqui ressaltar, que uma vez que a LSA ndo exigiu sua
forma escrita, ndo se pode falar que o acordo realizado na forma néo escrita,
sera nulo, sendo, neste caso, somente ineficaz perante a companhia e

terceiros.
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14
Arguivamento e Averbacgéao

Conforme brevemente mencionado acima, para que 0s acordos de
acionistas produzam efeitos perante a sociedade e terceiros, devem,
obrigatoriamente, ser arquivados na sede da companhia, bem como
averbados nos livros de registro e nos certificados das acfes, conforme

estabelecido no caput e no 8 1° do artigo 118 da LSA.

De acordo com o autor Carlos Augusto da Silveira Lobo®, o referido
arquivamento e averbacdo sdo Onus, e ndo deveres juridicos, vez que
diversamente da obrigacédo, o 6nus ndo corresponde a qualquer pretenséo de
outrem, sendo apenas condi¢cdo para a realizacdo de um interesse. Neste

sentido, o referido autor explana que:

[...] aguele que tem um interesse subordinado a um 6nus, pode optar por ndo
cumpri-lo, renunciando a satisfacdo do interesse.

O interesse condicionado ao 6nus de arquivar o acordo na sede é a producdo dos
efeitos previstos no caput e nos 8§88 5° 6° 79, 8° 9° 10 e 11 do artigo 118. O
interesse condicionado ao énus de averbar, nos termos do artigo 40 e seu paragrafo
Unico, a clausulas pertinentes nos livros de registro e certificados de aces, se
houver, é a obtencdo dos efeitos previstos nos §8 1° e 4° do artigo 118. Se os dnus
ndo forem cumpridos, os dispositivos mencionados ndo se aplicam, mas os acordos
de acionistas permanecem validos, vinculando as partes.

6 Apud LAMY FILHO e BULHOES PEREIRA, op. cit., p. 344.
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2
Tipos de acordos de acionistas

2.1
Acordos de Voto

Segundo o autor Modesto Carvalhosa’, com a entrada em vigor da Lei
N°10.303/2001, que realizou alteracGes a LSA, os acordos de voto passaram
a ser restritos ao exercicio comum dos direitos politicos dos acionistas
minoritarios, tendo entdo este acordo, natureza especifica, e sendo por ele

denominado como acordo de voto dos minoritarios.

Estes acordos podem versar sobre a eleicdo de administradores
representantes destes acionistas minoritarios, ou sobre o direito de retirada,
também conhecido como direito de recesso, para que possam eleger com
maioria simples, os administradores que também irdo exercer a gestdo da

sociedade com o capital disperso.

Assim, o autor entende que estes acordos tém natureza de contrato
parassocial, uma vez que seus efeitos se operam na prépria sociedade, ainda
que a companhia ndo seja a titular do direito convencionado nestes acordos,
vez que ndo sdo 0s acionistas minoritarios que comandam a sociedade a

realizacdo de seu objeto social.

"CARVALHOSA, op. cit., p. 259.
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Neste sentido, Modesto Carvalhosa explana que “os acordos de voto
sdo negdcios que, embora devam atender o interesse social, ndo vinculam a

sociedade a vontade dos minoritarios, expressa por meio deles”.

Por fim, cabe destacar seu entendimento de que os acordos de voto séo
contratos plurilaterais, parassociais e baseados no affectio entre os acionistas

que figuram como parte no acordo e na lealdade perante a sociedade.

Ja para o autor Celso de Albuquerque Barreto?, os acordos de voto séo
tratados como acordos de defesa, que tem como finalidade aumentar a
influéncia dos acionistas minoritarios na sociedade unindo-se para formar um

so bloco.

Celso Barreto explana que esta influéncia atraves da formacédo de um
s0 bloco, pode se dar por meio do direito assegurado pela lei, ao voto mdultiplo
para eleicdo de membros do conselho de administracdo e através do direito
concedido aos acionistas que detém pelo menos 20% do capital com direito

a voto a eleger um membro do conselho.

E, por fim, vamos aqui trazer o entendimento de Carlos Lobo?, no qual
0 acordo de voto € o meio pelo qual o acionista se obriga para com as demais

partes do acordo sobre o exercicio do direito de voto do qual é titular.

Em relacdo ao conteddo do voto, Carlos Lobo entende que se o

contetdo é predeterminado, a obrigacdo € valida, exceto se violar o dever

8 BARRETO, op. cit., p. 60.
9 LAMY FILHO e BULHOES PEREIRA, op. cit., p. 331.
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legal do acionista, de no exercicio da funcdo de membro da assembleia, como

orgdo da sociedade, votar no interesse da companhia.

Sdo comuns neste tipo de acordo, as clausulas que estipulam a
obrigacdo das partes signatarias de votarem em bloco, o que quer dizer que
0s acionistas vinculados pelo acordo votardo no mesmo sentido nas

deliberacdes tomadas em assembleia.

As decisdes de como as partes do acordo irdo votar nas assembleias,
poderdo ser tomadas em reunido prévia, uma vez que as matérias deliberadas
em assembleia sdo previamente elencadas no edital de convocacgéo, sendo
estas reunides prévias realizadas somente entre 0s membros daquele acordo,
no qual deliberardo e decidirdo por maioria, como votardo para determinada
deliberacdo, e, a minoria, ainda que ndo concorde com o voto, se obriga a

cumprir e votar conforme o decidido na referida reuniéo.

Por fim, para o referido autor, os acordos de voto ndo estdo restritos
aos direitos dos acionistas minoritarios, classificando este tipo de acordo em
quatro modalidades, quais sejam: (i) 0s que tem por objeto determinada
deliberacdo da assembleia geral; (ii) a protecdo de minoria; (iii) a formacéo

de um grupo minoritario e (iv) os de joint venture, como veremos a seguir.

2.1.1

Acordos sobre Determinadas Deliberacdes da Assembleia Geral

Estes acordos podem ser contratos unilaterais, bilaterais ou

plurilaterais, conforme explana Carlos Lobo, sendo vejamos:

[...] os unilaterais em geral ocorrem quando os 6rgdos da administragdo ou 0
acionista controlador procuram obter que 0s outros acionistas se obriguem a
aprovar proposta que pretendem submeter a Assembleia Geral.



20

[...] os acordos de dois ou mais acionistas sobre determinadas deliberacGes da
assembleia sdo usuais quando os acionistas se obrigam a votar em certa chapa de
candidatos a drgdos da administracdo; a distribuir de certo modo seus votos em
eleicdo de membros do Conselho de Administracdo pelo processo de voto multiplo;
ou aprovar determinada proposta de distribuicdo de dividendos, destinacdo do
lucro do exercicio, resgate de acBes, aumento de capital, emissdo de valores
mobiliarios etc.

2.1.2

Acordo de Protecdo de Minoria

Para o autor Carlos Lobo, estes acordos sao realizados entre o
acionista controlador ou sociedade controladora e os acionistas minoritarios
com a finalidade de obrigar o controlador a ndo votar nas matérias definidas
no acordo sem anuéncia dos minoritarios; a votar de uma determinada
maneira em relacdo a algumas matérias; a assegurar a0 grupo minoritario

participacdo nos orgdos da administracao e etc.

2.1.3

Acordo de Grupo Minoritario

Nestes acordos de votacdo em bloco, que sdo plurilaterais, se forma
um grupo de acionistas minoritarios a fim de aumentar a influéncia nas

deliberacdes.

214

Acordo de Joint Venture

Tem como finalidade a associacdo de duas ou mais sociedades para
realizarem um empreendimento comum, através da constituicdo de uma nova
sociedade, normalmente constituida na forma de sociedade andnima. Neste

caso, ndo ha acionista controlador e minoritario.
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2.2
Acordos de Controle

Inicialmente, ha de se destacar o entendimento do autor Carlos Lobo?®
sobre os acordos de controle, que explicita que o acordo de controle tem por
objetivo o exercicio do poder de controle da companhia, sendo a fonte do
poder de controle, a titularidade permanente da maioria dos votos nas
deliberacdes da Assembleia Geral, sendo o conjunto das a¢des que conferem

esta maioria de votos, denominada “bloco de controle”.

Este “bloco de controle”, acima referido, segundo o autor, é formado
pela reunido das acbes em um mesmo patrimonio de uma pessoa fisica ou
juridica, ou em caso de a¢6es que integrem o patrimdnio de diversas pessoas,
pela vinculacdo, mediante celebracdo dos acordos de voto, vez que o artigo
116 da LSA, prevé expressamente a possibilidade de se ter um acionista

controlador por meio de acordo de voto, sendo vejamos:
Art. 116. Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou o
grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que:
a) é titular de direitos de sécio que Ihe assegurem, de modo permanente, a maioria
dos votos nas deliberacdes da assembleia-geral e o poder de eleger a maioria dos

administradores da companhia; e

b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos da companhia. [...]

Carlos Lobo explana que os acordos de controle serdo sempre acordos
de voto, no entanto, se distinguem, pois o poder de controle ndo se exerce

somente pelo direito de voto nas assembleias gerais, mas também pelo fato

10 AMY FILHO e BULHOES PEREIRA, op. cit., p. 335.
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de o acionista controlador orientar os oOrgdos da companhia sobre o

funcionamento desta ultima ainda que fora das assembleias.

Para o autor, os acordos de controle podem ser divididos em duas
especies, sendo que na primeira espécie, sdo partes do acordo diversas
pessoas que detenham determinada quantidade de acGes insuficientes para
assegurar o poder de controle, que se unem atraves do acordo para formar um
bloco de controle, exercendo, assim, 0 poder de controle conjuntamente. Ja a
segunda espécie, ocorreria Nos casos em que o acionista proprietario do bloco
de controle celebra o acordo com outros acionistas para exercicio em comum

do poder de controle, sendo, esta segunda espécie, pouco utilizada na pratica.

Cabe aqui trazer, o posicionamento do autor Celso Barreto!!, que

denomina o acordo de controle como acordo de comando, definindo-o como:

[...] aqueles pelos quais grupos de acionistas que, isoladamente, ndo deteriam o

controle da companhia, mas que, em conjunto, passam a ter o controle e se unem

através de acordo de comando e blogueio, para assegurar o controle e garantir os

direitos dos participantes.

Para Celso Barreto, estes acordos geralmente tém como objeto, a
forma de escolha dos administradores da companhia, o0 campo de atuacao
desta ultima, abertura e encerramento de filiais, deliberacdes sobre alteracbes

estatutarias deliberacBes sobre empréstimos e financiamentos e etc.

Nota-se que, tanto para o autor Celso Barreto quanto para Carlos
Lobo, os acordos de controle, sendo para este Gltimo autor, tratado somente
na primeira espécie do acordo, instrumentos onde acionistas que somente

com suas acOes com direito a voto, ndo seriam capazes de exercer o poder de

1 BARRETO, op. cit., p. 58.
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controle da companhia, unindo-se entdo, através deste instrumento, para que
conjuntamente, possam exercer o poder de controle, que sera realizado por
meio da forma de escolha dos administradores, bem como através de

orientacdes realizadas fora de assembleias gerais.

Por fim, passaremos a analisar o entendimento do autor Modesto
Carvalhosa'?, inicialmente trazendo seu conceito sobre controle societario,
no qual o controle societario é poder de direito de dirigir as atividades sociais,
sendo o controle o poder efetivo de direcdo dos negdcios sociais, em sentido
material e ndo apenas formal, sendo controlador, aquele que exerce, de
direito, o poder, por meio do prevalecimento permanente de votos e por

outros fatores extrassocietarios.

Assim, 0 autor entende que o controle da companhia é um poder
auténomo e legalmente instituido de impor a vontade do controlador nos atos
sociais, e consequentemente, dirigir a sociedade para consecucdo de seu

objeto social.

2.2.1

Vinculacdo dos Administradores

Com a redacdo trazida pelo 8§ 8° do artigo 118 da LSA, depreende-se
que o legislador quis vincular os administradores aos acordos de acionistas,

vez que estabeleceu que os votos proferidos em desacordo com o acordo de

12 CARVALHOSA, op. cit., p. 209.
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acionistas ndao seriam computados pelo presidente da assembleia ou pelo

orgéo colegiado de deliberacdo da companbhia.

Neste sentido, leciona Modesto Carvalhosa'® que os acordos de
controle vinculam ndo somente os acionistas que o integram, como também
os administradores indicados pela comunhdo de controle, bem como 0s
diretores, vez que a diretoria tem competéncia originaria sobre todos 0s
assuntos da administracéo, além de ser um 6rgéao colegiado, vez que exerce

funcéo deliberativa.

Desta forma, nas companhias que tiverem conselho de administracao,
0 acordo vinculara os conselheiros e também os diretores, e nos casos em que

a companhia ndo tiver conselho de administracdo, vinculara a diretoria.

Neste sentido, entendeu o TJ/DF, sendo vejamos:

ACAO ANULATORIA DE ATO JURIDICO - ANULACAO DE ATA
PRELIMINAR DE DESERCAO COM RELACAO A UM DOS RECURSOS
CUSTAS RECOLHIDAS APOS A INTERPOSICAO DA APELACAO
ACORDO DE ACIONISTAS - EFICACIA - PROVIDENCIAS LEGAIS
VINCULAGCAO DOS

CONSELHEIROS AO ACORDO DE ACIONISTAS — PROCURACAO
OUTORGADA POR CONSELHEIRO PARA O EXERCICIO DO VOTO -
POSSIBILIDADE. 1. NAO SE CONHECE DA APELACAO SE AS CUSTAS
RELATIVAS AO SEU PROCESSAMENTO FORAM RECOLHIDAS
POSTERIORMENTE A INTERPOSICAO DO RECURSO, NAO
CONSTITUINDO MOTIVO DE FORGCA MAIOR A CIRCUNSTANCIA DE AS
AGENCIAS BANCARIAS ENCERRAREM AS ATIVIDADES ANTES DO
EXPEDIENTE FORENSE, HAJA VISTA A NOTORIEDADE DO FATO. 2. O
ACORDO DE ACIONISTAS E UM CONTRATO REGULADO PELA LEI, QUE
EXIGE PROVIDENCIAS A FIM DE QUE A SUA EFICACIA NAO SE LIMITE
AS PARTES ACORDANTES, COMO O ARQUIVAMENTO DO AJUSTE NA
SEDE DA COMPANHIA E A AVERBACAO DO MESMO NOS LIVROS DE
REGISTROS E NOS CERTIFICADOS DAS ACOES (LEI 6404 /76, ART. 118,
§ 1°). 3. APESAR DE NAO TER SIDO EFETIVADO O ARQUIVAMENTO E
A AVERBACAO DO ACORDO DE ACIONISTAS NA FORMA LEGAL,

13 CARVALHOSA, op. cit., p. 211.
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MOSTRA-SE INCONGRUENTE QUE OS APELANTES, PARA ATINGIR A
MAIORIA DOS VOTOS PERSEGUIDA, PRETENDAM AFASTAR A
APLICACAO DO AJUSTE NA PARTE EM QUE OS OBRIGA A VOTAR EM
BLOCO, MAS, EM VIA DIAMETRALMENTE OPOSTA, DELE DEPENDAM
PARA GARANTIR QUE OS CONSELHEIROS INTEGREM O CONSELHO DE
ADMINISTRACAO. 4. A NOVA REDACAO DO ART. 118 DA LEI
6404/76 COLOCOU UMA PA DE CAL NAS DISCUSSOES SOBRE A
VINCULACAO DOS CONSELHEIROS AO ACORDO DE ACIONISTAS,
UMA VEZ OQUE EXPRESSAMENTE _PERMITIU QUE _SE
DESCONSIDERASSEM OS VOTOS POR ELES PROFERIDOS, QUANDO
EM CONTRARIEDADE COM O AJUSTE. 5. INEXISTE OBICE DE QUE OS
CONSELHEIROS OUTORGUEM PROCURACAO PARA QUE O EXERCICIO
DE VOTO SE DE POR MEIO DE REPRESENTANTE, HAJA VISTA QUE NAO
HA EXIGENCIA LEGAL DE QUE REFERIDOS ATOS SEJAM PRATICADOS
PESSOALMENTE. 6. NEGADO PROVIMENTO AO APELO. (TJ-DF -
APELACAO CIVEL AC 377702420018070001 DF 0037770-24.2001.807.0001
(TJ-DF)

2.3
Acordos de Bloqueio

Os Acordos de Bloqueio para Celso Barreto4, tem como objetivo
assegurar estabilidade através da opcdo ou preferéncia em favor dos

acionistas que integram o acordo na aquisicdo das a¢c6es do sdcio retirante.

Ressalta-se que este tipo de acordo ndo tem a finalidade de impedir a
venda das acdes para determinados acionistas, e sim, estipular a preferéncia
que deve ser dada aos remanescentes, estipulando-se o preco de venda, bem
como manter a unidade do grupo que resolveu adotar determinada orientagéo

das assembleias gerais da companhia.

Ademais, o autor explana o seguinte: “Os acordos de bloqueio visam,
assim, manter os acionistas que deles participam em posicGes estaveis, a fim

de que sejam mantidos o equilibrio e a solidez da convencéo”.

14 BARRETO, op. cit., p. 57.
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De acordo com o autor Modesto Carvalhosa®®, os acordos de bloqueio
(preferéncia e op¢éo) tém natureza juridica diferente dos acordos de voto dos

minoritarios, pois predomina a unilateralidade das relacdes negociais.

Para Modesto Carvalhosa, estes acordos tém como objeto a compra e
venda de acg0es e titulos conversiveis em agdes, em virtude do exercicio do

direito de preferéncia ou de opc¢édo na aquisicdo desses valores mobiliarios.

Segundo Modesto Carvalhosa, a natureza deste acordo caracteriza-se
da seguinte forma: ““os pactos de bloqueio séo de natureza unilateral classica,
dependendo a sua validade e eficicia da existéncia da companhia e de artigos

estatutarios compativeis, residindo ai a sua acessoriedade”.

Assim, estes acordos ndo seriam plurilaterais uma vez que o interesse
das partes seria contrastante, sendo a avenca resolvida pela clausula

resolutiva implicita.

Neste sentido, o autor divide os acordos de bloqueio em:

(i) de preferéncia, no qual se estipula que a parte que queira vender se obriga a
comunicar aos demais beneficidrios sua intengdo de vender as ac¢Oes objeto do
acordo;

(ii) opgéo de compra e de venda, no qual uma parte promete alienar a outros
signatérios do acordo, ou a prépria sociedade, suas acles, ou, a promessa dos
signatarios ou da propria sociedade de adquiri-las;

(iii) tag along — pacto de venda conjunta, no qual o acionista minoritario tem a
faculdade de vender suas acGes com desagio de 20% em oferta publica, no caso de
alienacgdo de controle, cabendo aqui ressaltar que tal direito j& se encontra previsto
no artigo 254-A da LSA, desta forma, o artigo 118 da LSA somente permite a
inclusdo desta clausula nos acordos de bloqueio;

(iv) drag along — pacto de compra conjunta, no qual caso o acionista controlador
receba uma proposta de aquisicdo de controle, este podera exigir que o0s

15 CARVALHOSA, op. cit., p. 271.
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minoritarios participantes do acordo, também vendam suas acGes, pelo preco da
oferta aceito pelo controlador; e

(v) bring along — obrigacdo de venda em bloco de a¢bes, em companhias com
capital disperso, no qual o grupo minoritario dominante compromete-se a vender
as suas acdes caso outros grupos minoritarios integrantes do acordo tragam uma
proposta de aquisicdo subscrita por um terceiro interessado na aquisicdo desse
maior bloco de acbes que permite aos seus titulares, aleatoriamente, eleger
administradores.

Por fim, o acordo de bloqueio, denominado por Carlos Lobo'® como
acordo sobre acdes, é tratado como um pacto acessorio de convencao de voto,
que tem como objetivo trazer estabilidade ao grupo de acionistas que se
comprometem a votar em comum, criando para as partes, direitos e
obrigacdes relativos a alienacdo, aquisi¢do ou criacdo de 6nus reais sobre as

acoes da companhia.

Carlos Lobo classifica este acordo em quatro grupos, sendo eles:

(i) acordos de preferéncia, entendendo-se como aqueles que conferem as partes
contratantes direito de preferéncia para adquirir as a¢des que uma delas pretende
alienar;

(ii) de promessa ou opg¢do de compra ou venda, podendo compreender o contrato
preliminar de compra e venda, a op¢do de compra ou de venda, o acordo de venda
em conjunto e o acordo de comprar ou vender;

(iii) de consentimento prévio, nos quais as partes se comprometem a s6 vender suas
acOes apos o potencial comprador ter sido aprovado pelas demais partes; e

(iv) de vedacao a alienacdo das acdes, que sdo considerados legitimos pelo autor,
desde que vigore por prazo razodvel e seja justificado em face de cada
circunstancia, ndo podendo ser abusivo. Acrescenta 0 autor, que esta vedacdo é
justificada em acordos de acionistas referentes a joint venture, em razdo de sua
natureza que requer conhecimento técnico para sua implantacéo.

16 Apud LAMY FILHO e BULHOES PEREIRA, op. cit., p. 337.
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3
Inadimplemento do acordo de acionistas

3.1
Execucédo Especifica

Conforme leciona Carlos Lobo?’, ha duas formas de execucéo forcada:
a especifica e a por compensacdo indenizatoria. Nesta segunda forma, a
obrigacdo € satisfeita através da expropriacdo e liquidacdo dos bens do
devedor a fim de promover uma indenizacdo em dinheiro ao credor, ja na
execucdo especifica, a satisfacdo da obrigacdo € realizada mediante a entrega
da propria prestacdo que deveria ser cumprida voluntariamente pelo devedor

e nao foi.

O autor explica que nos acordos de acionistas, a obrigacao sera sempre

de fazer ou ndo fazer, elencando o seguinte rol:
(i) de concluir um contrato ou de abster-se de conclui-lo (compra e venda de agdes
ou preferéncia para adquiri-las; (ii) de emitir declaracdo de vontade ou abster-se de
emiti-la (exercicio de direito de voto ou do poder de controle em assembleia; ou
ainda (iii) de praticar atos (exercicio do poder de controle na direcéo das atividades
sociais e orientacdo do funcionamento dos 6rgdos da companhia). Também os

efeitos reflexos do acordo de acionistas arquivado na sede da companhia obrigam-
na a prestacdes de fazer ou de nao fazer.

No CPC de 1973, a execucdo especifica era tratada em seu artigo 461,
no entanto, somente a partir da Lei N° 8.952/1994, que a execuc¢do especifica
passou a ser tratada como regra, e a condenagao em perdas e danos passou a
ser tratada como excecdo. Ademais, 0 NCPC de 2015, manteve a regra

trazida pela Lei N° 8.952/1994.

17 Apud LAMY FILHO e BULHOES PEDREIRA, op. cit., p. 347.
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Neste mesmo sentido, se posicionou 0 TJ/RJ, como veremos a seguir:

TJ RJ - Apelacéo Civel. Execucéo de obrigagdo de ndo fazer. Pedido alternativo de
anulacdo das decisfes tomadas em Assembléias Gerais de Acionistas. Acordo de
acionistas. Natureza juridica e eficacia. Tendo o acordo de acionistas natureza de
negdcio juridico plurilateral, submete-se as regras gerais da teoria dos contratos,
tornando-se obrigatérias as condutas ali disciplinadas. Seu descumprimento
importa na anulacdo das decisdes tomadas ao seu arrepio. Provimento do recurso.
(Apelagao - Processo No 2005.001.14620 - Orgao Julgador: Décima Camara Civel
- Relator: Des. Sylvio Capanema - Data do julgamento: 22/11/2005)

Também reconhecendo a execucgdo especifica como meio capaz de
satisfazer a prestacdo que deixou de ser cumprida, entendeu o STJ, sendo

vejamos:

STJ - Processo Civil. Execugdo de contrato de compra e venda de agdes, com
clausula de recompra, inadimplido nesta parte. Possibilidade de execugédo
especifica do compromisso de recompra de a¢fes que, suprindo a declaracdao de
vontade do adquirente (obrigacdo de fazer), autorize a cobranga do prego
(obrigagéo de dar); arts. 632 e 633 do Codigo de Processo Civil. Recurso especial
ndo conhecido. (Resp 856826/DF - Recurso Especial - 2006/0117024-6 -
Relator(a) Ministra Nancy Andrighi - Relator para o Ac6rddao Ministro Ari
Pargendler - Orgéo Julgador Terceira Turma - Data do Julgamento 19/02/2008 -
Data da Publica¢do/Fonte DJE 05/11/2008).

Em relacdo a legitimidade para propor a execucdo especifica, decidiu
0 STJ ser a companhia também parte legitima pra propositura da acdo, vez
que os efeitos de seu descumprimento também impactam na sociedade,

conforme se verifica abaixo:

STJ - Recurso Especial. Direito processual civil e direito societario. Acordo de
acionistas. Execucgdo especifica de obrigacfes de fazer e de entregar coisa certa.
(...) - A sociedade também tem legitimidade passiva para a causa em que se busca
o cumprimento de acordo de acionistas, porque tera que suportar os efeitos da
decisdo; como na espécie em que o cumprimento do acordo implicaria na cisdo
parcial da sociedade. Recursos especiais néo conhecidos.
(Processo RESP 784267/RJ - Recurso Especial 2005/0159503-0 - Relatora
Ministra Nancy Andrighi - Orgéo Julgador: Terceira Turma - Data do Julgamento
21/08/2007 - Data da Publicagéo/Fonte DJ 17/09/2007 p. 256).

Cabe aqui trazer o entendimento de Clovis Bevilacqua:

[...] a obrigacdo de fazer ndo pode ser cumprida, violentando-se a vontade do
individuo, manu militari, a praticar o ato prometido. Se ele se recusa a executar a
prestacdo, que somente por ele podia ser executada, néo ¢é licito for¢a-lo, nem seria
muitas vezes possivel.
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Por fim, leciona Modesto Carvalhosa'® que a tutela especifica é
promovida em processo de conhecimento, mediante sentenca final
constitutiva transitada em julgado, acreditando que a expressdo “execucdo
especifica” tenha sido mal empregada, uma vez que nao se pode propor uma
execucdo para obrigar um acionista a fazer ou deixar de fazer o que pactuou

no acordo.

Neste sentido, o autor explana o seguinte:

N&o se trata de execu¢do do acordo de acionistas, tampouco de sentenca ou decisao
condenatéria. O que existird € um comando judicial ou arbitral em processo de
conhecimento substitutivo da vontade da parte (sentenca ou decisdo arbitral
constitutiva transitada em julgado), o qual dispensara ulterior processo executivo.
Em relacdo aos acordos de bloqueio, o autor explana que a sentenca
transitada em julgado ndo tem efeito real, pois a posse das acGes dependera

de pedido autbnomo, sendo o efeito da sentenca de natureza obrigacional.

Modesto Carvalhosa explica ainda, que os acordos de acionistas de
controle, de voto minoritario ou controle, de compra e venda de a¢des (opcao

ou preferéncia) ndo sdo titulos executivos extrajudiciais.

Por fim, traz-se aqui o entendimento do autor sobre a execucéo

especifica do acordo de acionistas:

Trata-se, portanto, a execucao especifica de acordo de acionistas (de controle, de
voto minoritario e de compra e venda de acdes regulares), de um procedimento
judicial ou arbitral de cognicdo plena e exauriente, completamente diverso,
portanto, da tutela sumaria, antecipada, ou cautelar, que é incompativel com a sua
natureza.

18 CARVALHOSA, op. cit., p. 327.
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4
Prazo do acordo de acionistas

De acordo com o 8 6° do artigo 118 da LSA, com redacdo acrescida
pela Lei N° 10.303/2001, os acordos de acionistas em que o prazo for fixado
em funcéo de termo ou condigéo resolutiva somente poderao ser denunciados

segundo suas estipulaces.

Assim, entende-se que o referido paragrafo quis estabelecer que se o
prazo do acordo de acionistas for estipulado em funcdo de uma data futura,
qual seria o termo certo, ou a um evento que ndo se sabe quando ocorrera,
mas que seu acontecimento € certo, qual seria o termo incerto, ou ainda ao
acontecimento de um evento que podera ou ndo ocorrer, qual seria a condicéo
resolutiva, a resilicdo unilateral serd vedada antes da ocorréncia de tais

eventos, exceto se estabelecido de forma contraria no acordo de acionistas.

Cabe ressaltar que a parte infratora desta condicdo podera incorrer em

perdas e danos, bem como a execucdo especifica anteriormente tratada.

De acordo com o autor Jodo Luiz Coelho da Rocha?®, nos acordos de
acionistas sem prazo determinado, ou seja, que vigoram por prazo
indeterminado, se aplica o principio geral do direito civil, no qual os contratos
celebrados por prazo indeterminado podem ser rescindidos a qualquer tempo,

mediante aviso prévio.

No entanto, o autor ressalta que a rescisao imotivada mediante simples

aviso prévio pode ser contestada, vez que outros doutrinadores entendem que

19 ROCHA, Jodo Luiz Coelho. Acordo de Acionistas e Acordo de Cotistas. Rio de Janeiro: Lumem
Juris, 2002, p.75
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para a quebra contratual deve haver necessario motivo justo, entendimento
este, que Jodo Luiz Coelho da Rocha também entende como consistente, por
ter o acordo de acionistas um carater casual, e, além disso, pelo fato dos
acordos de acionistas buscarem, de acordo com ele, ndo um esquema
conjuntural episodico, mas sim uma determinada estruturacdo de direitos
acionarios que devem prevalecer enquanto seus influxos causais dominantes

permanecerem.

Ademais, o autor traz em sua obra, uma decisao do TJ/RJ, de Relatoria
do Desembargador Sylvio Capanema, entendendo pela razoabilidade da
rescisdo mediante simples aviso prévio, se 0 acordo vigorar por prazo

indeterminado, conforme se verifica abaixo:

Acao ordinaria. Revelia. Acordo de acionistas. Nao se conta em dobro o prazo para
contestacdo se os réus ttm o mesmo advogado, e o outro ficou revel, ndo se
aplicando a regra do art. 191 do CPC. O acordo de acionistas, celebrado por prazo
indeterminado, s6 pode ser unilateralmente denunciado mediante notificagdo
premonitéria aos demais acionistas, sendo nula a deliberacdo tomada em
assembléia realizada ao arrepio do que ficou avengado no acordo. Os juros de mora
se contam a partir das assembléias irregulares ja que se trata de ilicito civil.
Desprovimento do apelo. (TJ-RJ, Apelagdo Civel n® 1999.0001.02845, 102 Camara
Civel, decisdo unanime, em 18/5/1999, Rel. Des. Sylvio Capanema).

Por fim, o autor explana que, decorrido o prazo do acordo de acionistas
pactuado por prazo determinado, cessa, ao final de seu prazo, a menos que
todas as partes decidam continua-lo, trazendo neste sentido, a seguinte

decisdo da 92 Camara Civel do TJ/RJ:

Acéo Cautelar. Deciséo que defere parcialmente liminar para revigorar acordo de
acionistas ja resilido pelo decurso do tempo. Alegacdo de vicio de vontade.
Cassacdo da liminar. Agravo regimental. Ndo pode o judiciério, sem relevante
razdo de direito, e prova de prejuizo irrecuperavel, ou de dificil reparacdo, intervir
em acordo de acionistas, revigorando o ja resilido ou estabelecendo regras. Pena
de ofensa a principio constitucional consubstanciado no artigo 5°, caput e inciso
XXII, da Carta Magna de 88. Improvimento do primeiro e provimento parcial do
segundo agravo, ficando prejudicado o agravo regimental. (TJ-RJ, 9% Camara
Civel, Agravo de Instrumento n® 2000.002.09024, julgamento em 12/9/2000).
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Para o autor Carlos Lobo?°, uma vez que o § 6° do artigo 118 da LSA
somente tratou da questdo do prazo do acordo de acionistas, para esclarecer
que quando fixado em funcdo de termo ou condicdo resolutiva, o acordo
somente pode ser denunciado segundo suas estipulacdes, demais questdes
referente ao prazo dos acordos, serdo regidos pelas normas de Direito Civil a

respeito dos contratos.

O autor explana que a LSA estabeleceu expressamente que o termo ou
a condicdo resolutivos sdo formas de se estabelecer um prazo para o acordo,
e sendo assim, ndo poderiam ser resilidos unilateralmente pelas partes do

acordo, antes da ocorréncia do termo ou condicao resolutivas.

Em relacdo a omissdo quanto ao prazo de vigéncia, Carlos Lobo
explicita que “néo precede concluir que os acordos omissos quanto ao prazo
de vigéncia sdo por prazo indeterminado, sob o fundamento de que ninguém

pode obrigar-se perpetuamente”.

N&o se nega o preceito sobre o carater necessariamente temporario dos
contratos. Rejeita-se, todavia, 0 raciocinio maniqueista que, diante de um
contrato sem prazo de vigéncia, conclui que as partes quiseram obrigar-se
perpetuamente (o que é defeso) ou por prazo indeterminado. Em se tratando
de acordo de acionistas, € muito mais razoavel concluir que as partes
quiseram obrigar-se enquanto se mantivessem as condi¢des basicas que as

conduziram a celebrar o pacto.

2 Apud LAMY FILHO e BULHOES PEDREIRA, op. cit., p. 354.
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O autor menciona o entendimento de Carlos Orcesi da Costa, que
entende que se fosse permitida a denlncia vazia nos acordos de acionistas
que versam sobre a restricdo de circulacdo de acOes, tais pactos seriam
“papeluchos inuteis”, as partes do acordo poderiam optar por nao fazer,
simplesmente notificando sua resilicdo unilateral e se desobrigando ao

pactuado.

Por fim, em relacdo aos acordos de acionistas de longa duracéo, o
autor tem posicionamento diferente de Modesto Carvalhosa, que veremos de
forma mais detalhada a seguir, mas que entende que acordos celebrados por
prazo superior a cinco anos em companhias abertas e nas companhias
fechadas, por prazo superior a dez anos, devem ser considerados por prazo

indeterminado. Sendo assim, Carlos Lobo se manifestou no sentido de que:

Cabe, entdo, mais uma vez, repetir a adverténcia, agora nas palavras de Alfredo

Lamy Filho (José Luiz Bulhdes Pedreira; Alfredo Lamy Filho, ob. cit., p. 314),

citando Darcy Bessone: “...em matéria de acordo de acionistas seria necessario

analisar o teor e sentido das clausulas do documento para investigar se a intencao
das partes ndo tera sido de preservar a duragao, no tempo...”

Para Modesto Carvalhosa?!, é possivel a celebracdo de acordos de
acionistas, tanto de voto dos minoritarios como de controle, por prazo
indeterminado, sendo a celebracdo por prazo indeterminado incompativel
com os acordos de preferéncia e de opg¢éo. Isto porque, o autor acredita que
a indeterminagdo do prazo é incompativel com a natureza do direito e da
obrigacao respectiva, citando como exemplos o acordo de opcdo e o direito
de prelagdo por prazo indeterminado, totalmente incompativel com o que se

pretende.

21 CARVALHOSA, op. cit., p. 63.
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Explana o autor que os acordos de controle e voto dos minoritarios
estdo sujeitos a resilicdo unilateral motivada, desde que declarada em juizo

arbitral ou estatal, entendendo como causas para a dissolu¢cdo motivada:

[...] Se, porém, a avenca for por prazo indeterminado, sua dissolugdo sera sempre
motivada, ou seja, pela quebra da affectio ou por deslealdade ou, ainda, por tempo
excessivo que descaracterize o seu objeto. Nesses casos, como reiterado, a
dissolucao parcial ou total do acordo de controle ou de voto minoritario deve ser
sentenciada, mediante processo de conhecimento, no foro judicial ou arbitral.

Ademais, traz-se aqui o entendimento de Modesto Carvalhosa quanto
ao termo e condicdo, que explicita que a fixagcdo do prazo final nos acordos
configura-se pela data de expiragdo acordada, ou através da vinculacdo de
seu fim a ocorréncia de um evento previsivel, que o autor determina como
termo, ou imprevisivel, determinado pelo autor como condi¢do. Sendo

vejamos:

Assim, termo ou condig¢do subordinando a vigéncia do acordo de acionistas
equivale a prazo. Nessa hipo6tese, embora ndo haja prazo determinado, existe o
prazo de duracdo determinavel pela ocorréncia de um acontecimento previsto, tal
qual. v.g., alteracdo das participacdes acionarias das partes convenentes abaixo de
certo percentual, a perda do controle etc.

Por fim, em relacdo a resilicdo do acordo de acionistas, se posicionou

0 STJ da seguinte forma:

RECURSO ESPECIAL - EMBARGOS DE DECLARACAO - QUESTAO
PREJUDICIAL - ALIENACAO DE PARTICIPACAO SOCIETARIA -
SUCESSAO PROCESSUAL - ART. 42 DO CPC - CONSENTIMENTO DA RE
- DENEGACAO - LEGITIMIDADE ATIVA ORIGINARIA - MANUTENCAO -
SUBSTITUICAO PROCESSUAL - ASSISTENCIA LITISCONSORCIAL -
ADMISSIBILIDADE - RESOLUCAO DE ACORDO DE ACIONISTAS -
ANTECIPACAO DE TUTELA - AUSENCIA DE INTERESSE -
DECLARATORIOS - OMISSAO - DEFICIENCIA DE FUNDAMENTACAO -
INOCORRENCIA - PRINCIPIO GERAL DE DIREITO - ALEGACAO NOVA -
INVIABILIDADE - EFEITOS INFRINGENTES - EMBARGOS REJEITADOS.

1. Questdo de ordem publica cuja anlise se antecipa, ante a prejudicialidade quanto
ao exame dos Declaratorios. Ausente a aquisi¢do, por PETROQUISA, da propria
empresa PRIMERA e, em conseqiiéncia, sua extingdo por incorporagdo ou fuséo,
remanesce integra sua personalidade juridica, afastando-se a hip6tese de sucessao
processual obrigatoria (art. 43 do CPC). Ao adquirir acdes integrantes do capital
da TRIUNFO, antes pertencentes a PRIMERA, sub-rogou-se PETROQUISA nos



36

direitos decursivos destes valores mobiliarios, notadamente, de participar e
resolver o respectivo acordo de acionistas; destarte, alterada a titularidade da
relacdo juridica material, imp6e-se a observancia do art. 42 do CPC, pelo qual, in
casu: a) inviabiliza-se a sucessdo processual de PRIMERA por PETROQUISA
ante o ndo consentimento de PETROPLASTIC (art. 42, § 1°, do CPC); b) mantém-
se a legitimidade ativa da alienante PRIMERA para prosseguir no feito em
substituicdo processual a adquirente PETROQUISA, indeferindo-se a extingdo do
feito sem exame de mérito por perda superveniente de interesse de agir e
legitimidade (art. 267, VI, do CPC); c) admite-se 0 ingresso de PETROQUISA no
pleito de resolucdo do acordo de acionistas como assistente litisconsorcial de
PRIMERA contra PETROPLASTIC, no estado em que Se encontra.

2. Ainda previamente a analise dos Aclaratorios, imp6e-se o indeferimento do
pleito de antecipacdo de tutela (art. 273, | e 11, do CPC) para suspensdo dos efeitos
de clausula do acordo de acionistas, por auséncia de interesse processual. Deferida
liminar em Cautelar - n°® 1.245/RS -, para "suspender a pratica de atos que
configurem a execucdo provisoria do julgado local, até que se julgue o recurso
especial por esta Corte", inviabilizou-se a producdo de efeitos pelo acorddo de
origem, resolutivo do acordo de acionistas da TRIUNFO; julgado, porém, o
Especial aos 13.05.2003, a Cautelar perdeu seu objeto, porque pugnava,
unicamente, pela concessdo de efeito suspensivo aguele, determinando-se, nesta
assentada (07.12.2006), sua extin¢do. Cessando a suspensédo dos efeitos do aresto
originario, confirmado por esta Corte, adquire eficacia a desconstitui¢do do acordo
de acionistas, falecendo interesse ao pleito de antecipagdo de tutela que visava
justamente a retirada de efeitos de clausula do acordo cuja resolucdo passa a
vigorar. 3. Inocorre omissao e, pois, nulidade por deficiéncia de fundamentagéo do
aresto que motivadamente expds as razdes de ndo conhecimento do Especial,
admitindo "a resolucdo do acordo de acionistas por inadimplemento das partes, ou
de inexecucdo em geral, bem como pela quebra da affectio societatis, com suporte
na teoria geral das obrigacGes”. Além de prescindivel a explicitacdo do artigo de
lei no qual contido o Direito aplicado a espécie, in casu, é expresso o aresto quanto
a incidéncia de principios gerais de Direito para o deslinde da controvérsia,
conforme imposto pelos arts. 4°da LICC e 126 do CPC, quando necessaria a
integracdo do Direito face a lacunas legais. Precedente. Ao aduzir suposta afronta
ao art.118,8 6° da Lei n°6.404/76, a embargante ignorou a natureza
uniformizadora desta Corte, pelo que necessario 0 prequestionamento; nao
ventilado o dispositivo no aresto de origem, nem sequer aduzido na pega do
Especial, tem-se alegacdo nova, cujo exame € invidvel, porquanto defeso inovar
em Aclaratdrios. Precedentes. N&do caracterizadas as estritas hipoteses do
art. 535 do CPC, autorizadoras do acolhimento dos Declaratorios, resta nitida a
pretensdo infringente da embargante, visando ao reexame da causa, aspiracao
invidvel, ausentes omissdo, obscuridade ou contradicdo. Embargos rejeitados.
Acorddo. Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Srs. Ministros da
QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, na conformidade dos votos e
das notas taquigraficas a seguir, por unanimidade, em rejeitar os Embargos de
Declarag&o, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator, com quem votaram os Srs.
Ministros HELIO QUAGLIA BARBOSA, MASSAMI UYEDA e CESAR
ASFOR ROCHA. Impedido o Sr. Ministro ALDIR PASSARINHO JUNIOR.
(Superior Tribunal de Justica STJ - EMBARGOS DE DECLARACAO NO
RECURSO ESPECIAL : EDcl no REsp 388423 RS 2001/0169839-0)
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Consideracoes finais

Com o presente estudo, que teve como objeto a analise do acordo de
acionistas, levando-se em consideragdo suas caracteristicas e alcance, pode-
se observar a importancia deste instituto na defesa dos interesses dos

acionistas que participam do acordo.

Nota-se que ha uma divergéncia na doutrina sob sua natureza juridica,
entendida em parte como pacto parassocial, uma vez que suas partes buscam
regular direitos e obriga¢des ndo tratados no estatuto social da companhia, e
em parte como um contrato social, uma vez que suas obrigaces devem ser
observadas ndo so pelos signatarios, como também pela prépria companhia
e seus administradores, que tem a obrigacdo de observar o ali pactuado e

fazer cumprir o estabelecido no acordo.

Ainda em relacdo a sua natureza juridica, a doutrina entende ser o
acordo de acionistas um contrato que pode ser unilateral, bilateral ou
plurilateral, sendo regido pelas normas de direito civil, em especial as normas
que tratam da teoria geral dos contratos, uma vez que 0 acordo versa sobre

direitos e obrigacgdes relacionados aos seus acionistas, e ndo a sociedade.

Em relacdo ao seu objeto, ainda que tratados com diferentes
nomenclaturas pela doutrina, temos como mais utilizados os acordos que
versam sobre o poder de controle da companhia, os direitos dos acionistas
minoritarios e os acordos de bloqueio, que estabelecem condi¢Ges para a
circulagdo de acbes, como o direito de preferéncia e opcdo de compra e

venda.

No que tange ao seu prazo e sua forma de extin¢do, também ha de se

ressaltar a divergéncia doutrinaria em relacdo a resilicdo unilateral, uma vez
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que parte da doutrina entende ser possivel a denlncia unilateral, por ser trata
0 acordo de acionistas de um contrato regido pela teoria geral dos contratos,
no qual se aplica o principio geral no qual contratos celebrados por prazo
indeterminado podem ser rescindidos a qualquer tempo, mediante aviso
prévio, ressalvando-se que tal rescisdo deve apresentar motivo justo, podendo
ser contestado pelas outras partes do acordo. Diferentemente disto, outra
parte da doutrina acredita ndo ser possivel a celebracdo do acordo de
acionistas por prazo indeterminado, por isto, ndo se aplicando a denuncia
unilateral, por ser totalmente incompativel com o objeto dos acordos de
preferéncia e de opcdo, que perderiam sua eficacia se fosse possivel sua

rescisdo mediante simples aviso prévio.

Diante de todo o exposto, conclui-se que o acordo de acionistas ainda
€ um tema bastante controverso para os doutrinadores, existindo divergéncias
decorrentes da andlise realizada, principalmente, sob a ética da doutrina
contratualista e comercial, sendo pouco discutido na esfera judicial e na
esfera administrativa, ndo sendo pacifica a escassa jurisprudéncia sobre o

assunto.
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