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Resumo

Magri, Rafael; Medeiros, Marcelo C.. Modelos de Corregao
de Erro Nao-Lineares: Estimacao e Teste. Rio de Janeiro,
2010. 40p. Dissertagao de Mestrado — Departamento de Economia,
Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro.

Testes existentes para nao-linearidade em Modelos de Correcao de Erros
sao altamente intensivos computacionalmente e apresentam parametros de
estorvo na distribuicao assintética, que precisam ser levantadas através de
simulagoes por bootstrap. E proposto um teste consistente, implementavel
em qualquer pacote estatistico e que apresenta distribuicao assintética Qui-
Quadrado. Além disso, experimentos de Monte Carlo mostram que em
pequena amostra o teste tem boas propriedades de tamanho e poder, muitas
vezes melhores do que os testes existentes. Também é apresentada uma
condicao sob a qual um estimador em dois estagios para os parametros
do modelo é assintoticamente normal. A aplicacao do modelo a precos
internacionais de commodities agricolas mostra evidéncia de ajuste nao-

linear nos precos de trigo.

Palavras—chave

Modelo de Correcao de Erros;  Nao-linearidade; Expansao de Taylor.
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Abstract

Magri, Rafael; Medeiros, Marcelo C.. Nonlinear Error Correc-
tion Models: Estimation and Testing. Rio de Janeiro, 2010.
40p. MsC Dissertation — Departamento de Economia, Pontificia
Universidade Catélica do Rio de Janeiro.

Existing tests for nonlinearity in vector error correction models are highly
intensive computationally and have nuisance parameters in the asymptotic
distribution, what calls for cumbersome bootstrap calculations in order
to assess the distribution. Our work proposes a consistent test which is
implementable in any statistical package and has Chi-Squared asymptotics.
Moreover, Monte Carlo experiments show that in small samples our test has
nice size and power properties, often better than the preexisting tests. We
also provide a condition under which a consistent two step estimator for the
model parameters is asymptotically normal. Application to international
agricultural commodities prices show evidence of nonlinear adjustment to

the long run equilibrium on the wheat prices.

Keywords

Vector Error Correction Model; Nonlinearity; Taylor Expansion.
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