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5
CONCLUSAO

Neste trabalho foram apresentados trés ensaios sobre precgos e
demanda de energia elétrica onde alguns pontos fundamentais podem ser
observados.

Do ponto de vista de operagcées comerciais com ativos relacionados
a precos e energia elétrica, ficou claro que para que se possa desenhar
uma estratégia de negociacdo de negociacdo destes de forma segura, é
necessario que dados de precos sejam disponiveis a partir de
observacoes feitas na mesma frequéncia em que se pretende executar a
negociagao.

Assim, negociacdes empreendidas durante as diferentes horas de
um mesmo dia, isto €, com uma frequéncia intra-diaria, exigem que as
observacfes de precos e suas tendéncias também estejam disponiveis
com esta mesma periodicidade, ao passo que negociacbes que sejam
feitas apenas em diferentes dias ou semanas, podem ser preparadas com
base em observacdes diarias ou semanais dos precos.

Assumindo que a pré-condicdo de disponibilidade de dados seja
atendida, ainda assim é necessario que se use métodos de andlise de
risco compativeis com o ativo em questao.

Ainda assim é necessario que se use metodos de analise de risco
compativeis com o ativo em questdo. No caso dos precos de energia
elétrica e dos residuos de tentativas de sua previsdo, a hipotese de
normalidade parece sO ser suficiente para atender os casos de
frequéncias no maximo diarias e, mesmo assim, se desejamos
estimativas de riscos para niveis de confianca até 98% e com a métrica
de risco utilizada sendo o VaR.

Aqui também apresentamos a utilizagcdo da métrica de risco CVaR,
mostrando que, neste caso, mesmo quando da avaliacdo de quantis

corrigueiros como 95%, a aproximacdo por uma distribuicdo normal
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mostra-se inadequada tanto no para observagbes diarias como para
observacdes intra-diarias.

Isto € uma constatacdo preocupante na medida em que o uso do
VaR é extremamente difundido entre as empresas, apesar da literatura
sobre o assunto ser bastante contundente em afirmar que o VaR é uma
medida com fortes limitacgdes.

Fica claro que ndo s6 a métrica de risco a ser empregada deve ser
escolhida de forma cuidadosa, mas o seu uso deve ser balizado pela
modelagem adequada.

A respeito da carga demandada a uma distribuidora, quando as
previsdbes de modelos do tipo ARMA séo estendidas a prazos longos,
estes modelos ndo carecem de maiores aperfeicoamentos na forma de
variaveis exdgenas, uma vez que o erro final destas previsdes sera tal
gue os resultados obtidos confundir-se-d0 com aqueles pelos modelos
tradicionais, isto, sem melhoramentos.

Além disso, é importante notar que as proprias variaveis exégenas
estdo sujeitas a erros de previsdo, uma vez que seus valores também nao
sao disponiveis para pontos no tempo a frente do momento atual.

Por outro lado, modelos mais simples permitem que exercicios do
tipo what-if sejam feitos com mais tranquilidade e frequéncia, ajudando na
avaliacdo de alternativas futuras, para um mesmo nivel de incerteza.

Finalmente, foi estudada uma alternativa para a modelagem da
carga através da utilizacdo de modelos ndo lineares com mudanca de
regimes, conhecidos como modelos TAR.

Em primeiro lugar, estes modelos parecem ter uma real utilidade na
modelagem deste tipo de variavel que pode ser afetada assimetricamente
por fatores que séo ligados ao ambiente social e econdmico, como 0
estado da economia, em geral, e do ambiente fisico, como no caso da
temperatura.

O fato destes serem baseados no valor de limites arbitrérios,
determinantes da mudanca entre mdltiplos regimes, faz com que a
capacidade de resposta assimétrica seja facilmente implementada.

Adicionalmente, quando se adota modelos lineares de facil ajuste

em cada um dos varios regimes, 0 seu uso pode tornar-se bastante
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conveniente e permitir grande versatilidade e experimentacdo com

diversas variaveis.

Algumas recomendacbes de exploracdes adicionais sobre os

resultados apresentados nesta tese também podem ser feitas, conforme

indicado abaixo:

0 uso da Teoria de Valores Extremos para modelagem dos precos
de energia elétrica e utilizando-se do método composto
apresentado neste trabalho deve ser ndo somente ser testado em
precos oriundos de outros mercados, mas também devem ser
aferidos através da abordagem conhecida como dentro-da-amostra
e fora-da-amostra.

quando do uso de do tipo TAR auto-excitados, mais estudos
devem ser feitos sobre a escolha do valor do limite arbitrario de
transi¢ao escolhido.

Sugestdes para esta escolha passam pelas evidéncias ambientais,
contra uma escolha automatica, baseada em critérios numericos —
sempre lembrando da necessidade de observacdo dos

critérios/testes de determinacdo de capacidade preditiva superior.
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