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Resumo

Rodrigues, Cristiane Batista; Samanez, Carlos Patricio (Orientador). Um
Estudo sobre o comportamento dos Precos da Soja No Mercado
Brasileiro — Uma Abordagem pelo Método de Reversdo a Média com
Saltos. Rio de Janeiro, 2009. 61p. Dissertagdo de Mestrado —
Departamento de Engenharia Industrial, Pontificia Universidade Catdlica
do Rio de Janeiro.

O Brasil tem mostrado bons resultados em suas atividades agropecuarias
que vem sendo justificado por suas condi¢des naturais propicias e ao advento da
tecnologia agricola. O agronegécio no Brasil ja representa, aproximadamente,
33% do Produto Interno Bruto do pais (MAPA, 2007) e em se tratando da soja, o
Brasil ¢ o segundo maior produtor de soja do mundo, com 6,77% das exportagdes
totais do pais (CONAB, 2007). Dentro do contexto de agronegocios, a atividade
produtora da soja esta sujeita a diversos riscos e incertezas como: condi¢des
climaticas, ciclo produtivo, produto altamente perecivel e pragas, além das
condi¢des econdmicas de mercado que influenciam diretamente no prego dessa
commodity. Na tentativa de minimizar as incertezas e os riscos inerentes dessa
atividade produtora ¢ comum encontramos operagdes de hedge, como os contratos
futuros ou a termo, associado as atividades de agronegocio. A ldogica desses
mecanismos de hedge consiste na protegdo contra as possiveis variagdes no preco
dos ativos até uma data definida. O bom funcionamento dessas operagdes depende
de um aparato juridico e metodoldgico confidvel. Um aparato juridico que possa
garantir a liquidez da mercadoria dentro de padrdes previamente definidos em
contratos, ¢ uma metodologia adequada que conduza, principalmente, a um preco
confiavel da commodity no futuro. Deste modo, o objetivo principal deste trabalho
¢ analisar, a partir de uma série histérica, o comportamento dos pregos da soja no
mercado brasileiro e testar sua aderéncia ao processo de reversdo a média com
saltos, bem como testar os efeitos ARCH e GARCH na volatilidade deste

Processo.

Palavras-chaves

Processos estocasticos; commodities agricolas, difusdo de saltos; efeito

ARCH; efeito GARCH; reversao a média.
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Abstract

Rodrigues, Cristiane Batista; Samanez, Carlos Patricio (Advisor). A Study
on the behavior of the prices of soybean in Brazil - An Approach to
the Method of Mean Reversion with jumps. Rio de Janeiro, 2009. 61p.
MSc Dissertation — Departamento de Engenharia Industrial, Pontificia
Universidade Catolica do Rio de Janeiro.

Brazil has shown good results in their agricultural activities, which is
justified by its favorable natural conditions and the advent of agricultural
technology. The agribusiness in Brazil already represents approximately 33% of
Gross Domestic Product of the country (MAPA, 2007) and in the case of
soybeans, Brazil is the second largest soybean producer in the world, with 6.77%
of total exports of country (CONAB, 2007). Within the context of agribusiness,
the activity of soybean production is subject to various risks and uncertainties
such as climatic conditions, production cycle, product highly perishable and pests,
and economic conditions of the market, which directly influence the price of that
commodity. In an attempt to minimize the uncertainties and risks inherent in
producing such activity is common to find hedging transactions such as futures
contracts or term associated with the activities of agribusiness. The logic of these
mechanisms is the hedge of protection against possible changes in the price of
assets by a date set. The functioning of these operations depends on a reliable
legal and methodological apparatus. A legal apparatus that can ensure the liquidity
of the goods within predefined standards in contracts, and an appropriate
methodology that will lead, especially at a price reliable commodity in the future.
The purpose of this study is to analyze, from a historical series, the behavior of the
prices of soybean in the Brazilian market, and test their adherence to the process
of reversion to the mean with jumps as well as test the ARCH and GARCH

effects in volatility of this process.

Keywords
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