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Resumo

Monteverde, Bruno. Ribeiro, Liana. Risco de Investimento em Bancos de
Pequeno Porte. Rio de Janeiro, 2016. Numero de paginas 56p. Trabalho
de Conclusdo de Curso — Departamento de Administracdo. Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Este trabalho de conclusdo de curso apresenta um estudo sobre o
investimento em bancos de pequeno porte. O objetivo final € verificar os riscos
dos bancos de pequeno porte em relacdo aos de grande porte. Serdo
apresentados também os diversos tipos de produtos financeiros do mercado
brasileiro e os indicadores financeiros. Foi feita uma pesquisa bibliografica com
livros e artigos académicos, além de uma coleta documental com os balancos e
demonstrativos financeiros dos bancos estudados. Por fim, este documento sera
atil para os investidores entenderem um pouco mais das opg¢fes de investimento
gue possuem e também a relacdo do risco de investir em um banco de pequeno
ou grande porte.

Palavras- chave
Bancos de pequeno porte; Risco de investimento; Indicadores

financeiros.

Abstract

Monteverde, Bruno. Ribeiro, Liana. Investment risk in small-sized banks.
Rio de Janeiro, 2016. Niumero de paginas 56p. Trabalho de Conclusao de
Curso — Departamento de Administracdo. Pontificia Universidade Catdlica
do Rio de Janeiro.

This course conclusion work presents a study on investment in small
banks. The final objective is to check the risk of small banks in relation to large.
Also, will be presented various types of financial products in the Brazilian market
and financial indicators. A bibliographic research with books and scholarly articles
was made, in addition to a documentary collection with balance sheets and
financial statements of the banks studied. Finally, this document will be useful for
investors to understand a little more of the investment options they have and
Also, the ratio of the risk of investing in a small or large bank.

Key-words
Small sized banks; Investment Risk; Financial Indicators.
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1 O tema e o problema de estudo

Neste capitulo seré introduzido e desenvolvido o tema e o problema de
estudo desse trabalho de concluséao.

Assim, sera apresentado a investigacdo e objetivos de pesquisa do
problema escolhido. Apds isso, serdo relatados outros itens sobre o estudo como

as suposicoes, relevancia, justificativa e sua delimitacéo.

1.1.Introducgéo ao tema e ao problema do estudo

As atividades econdmicas, a movimentagao de capital, € 0 que move nao
s6 um pais, mas como todo sistema mundial. Essa movimentacdo é dinamica,
ou seja, estd em constante transformacdo devido a fatores como politicas,
legislacdes, entre outros. Para entender sobre as diversas movimentagdes
econdmicas € necessario saber sobre o mercado financeiro.

O mercado financeiro € um mecanismo onde ha o comércio, compra e
venda de valores mobiliarios, mercadorias, cambio, crédito e outros tipos de
bens. As instituicbes e investidores do mercado financeiro brasileiro s&o
fiscalizados pelo Banco Central do Brasil (BCB), que esta subordinado ao
Conselho Monetario Nacional (CMN), que é constituido pelo Ministro de Estado
da Fazenda, Ministro de Estado do Planejamento e Orgamento e pelo Presidente
do Banco Central do Brasil, de acordo com o BCB (2016c).

As institui¢cdes financeiras fazem parte do mercado financeiro e também
estdo sujeitas a fiscalizacdo do BCB. Uma instituicdo financeira, segundo a lei
7.492 (BRASIL, 1986) € qualquer pessoa juridica, publica ou privada, que tenha
como atividade acessoria ou principal a aplicagéo, intermediacdo ou captacédo de
recursos de outras pessoas, fisicas ou juridicas. Além disso, podem ter como
atividades a negociagdo e administragdo de valores imobiliarios. Todas essas
atividades, entre outras, podem se exercidas em moeda local ou estrangeira.

No caso dos bancos, séo instituicbes intermediadoras cuja principal
funcdo é captar recursos e empresta-los a outros com um acréscimo de juros.
Esse ganho de juros € chamado de spread bancério. Os bancos podem ter

outras funcdes, tais como: trocar moedas internacionais, financiar automoveis,



depositar capital em forma de poupancga, entre outras. Os mesmos podem ser
divididos em alguns tipos. Bancos comerciais séo instituices de crédito que tem
as caracteristicas de captar fundos, prestacédo de servicos e custodia de titulos,
por exemplo. Bancos de investimento sdo instituicbes que ajudam pessoas
fisicas e juridicas a alocar o seu capital da melhor forma, ou seja, realizando o
melhor tipo de investimento de acordo com o perfil do cliente. Banco de
desenvolvimento € a instituicdo que financia projetos cuja finalidade é promover
o desenvolvimento econdmico de certa regido. Banco misto ou multiplo sdo
instituicdes financeiras que sdo de, pelo menos, dois tipos. Por exemplo, um
banco é multiplo quando é de crédito e investimento.

Além dessa diviséo, a classificagdo das instituicdes por porte, conforme o
critério do BCB (2009), é feita de acordo com a participacdo relativa da
somatdria do ativo total ajustado de cada banco. O ativo total ajustado € igual ao
total geral do ativo menos a conta de compensacdo. Fazem parte dessa
classificagdo bancos comerciais, multiplos e caixa econémica.

A maioria dos investidores brasileiros acaba investindo seu dinheiro no
banco no qual possuem conta corrente (ULLER, 2015). Essa maioria tem suas
contas salario e conta corrente nos grandes bancos como, por exemplo, Itad,
Bradesco e Banco do Brasil, que sao bancos de mais facil acesso devido a maior
guantidade de agéncias bancarias. Muitas outras pessoas abrem conta nesses
bancos por ser de facil acesso, uma vez que os grandes bancos detém 91% das
agéncias bancérias, segundo Alvarenga (2015).

O investidor brasileiro acaba somente ouvindo seus gerentes de bancos
em vez de pesquisar mais sobre possiveis investimentos. A consultora britanica
Oliver Wyman fez uma pesquisa a qual mostrou que 95% dos investidores
brasileiros ouvem a dica dos seus gerentes para mudar de aplicagdo ou onde
investir. O brasileiro ndo tem o habito de procurar e comparar melhores
investimentos dentro e fora da sua instituicAo. Em comparacdo, nos Estados
Unidos, apenas 4% dos investidores aplicam o dinheiro no banco no qual
recebem seus salarios, eles tem o hébito de procurar consultores financeiros
para aplicar melhor seus recursos, de acordo com Filgueiras (2013).

E possivel verificar nas instituicbes financeiras, nas agéncias e também
pelos sites, geralmente, o prospecto com os fundos de investimentos e as
laminas de cada fundo, onde contém dados e registros dos fundos como
rentabilidade, aplicacdo minima, prazo, liquidez, taxa de administracdo, entre

outros.



Geralmente, os bancos pequenos oferecem produtos financeiros mais
atrativos que os bancos grandes para poderem captar mais clientes, ja que os
bancos de grande porte passam uma imagem de serem mais solidos. Por
exemplo, é possivel encontrar produtos CDB de bancos menores pagando uma
porcentagem mais alta do CDI do que os bancos de maior porte. Dentro de tudo
o que foi exposto, a pergunta que norteara o desenvolvimento deste estudo seré:
E arriscado para o investidor aplicar seus recursos em bancos de pequeno

porte?

1.2.0bjetivo do estudo

Este estudo tem como objetivo final verificar os riscos dos bancos de
pequeno porte em relacdo aos bancos de grande porte.

1.3.0bjetivos intermediéarios do estudo

Para se atingir o objetivo final proposto esse estudo prevé, como objetivos

intermediarios a serem alcangados:

v Selecionar os cinco maiores bancos brasileiros de grande e pequeno

porte

v' Selecionar os indicadores financeiros

v/ Calcular os indicadores financeiros para os bancos grandes e bancos

pequenos.

v" Analisar a performance dos grupos selecionados

v' Considerar o papel do Fundo Garantidos de Crédito



1.4.Delimitacédo e foco do estudo

Este estudo volta-se mais especificamente para abordar a questao do risco
de investimento em bancos de pequeno porte que atuam em territorio brasileiro,
sendo a sede no Brasil ou ndo. Ndo serd levado em conta bancos que nédo
operam no Brasil.

Embora relevante, ndo se pretende tratar da questdo de como os bancos
de pequeno porte podem atrair mais clientes. Sob o foco de financas, esse
trabalho tem como objetivo apenas identificar e analisar os riscos dos bancos
desse porte.

Para analisar o risco dos bancos de pequeno porte, foram comparados e
analisados os indicadores financeiros desses bancos. Como existem diversos
bancos de grande e pequeno porte, foram analisados cinco bancos de grande
porte e cinco bancos de pequeno porte. O periodo analisado foi do ano de 2011
ao ano de 2015.

1.5 Justificativa e relevancia do estudo

Este estudo é relevante porque produzird informagdes importantes para
investidores e bancos de pequeno porte. Além disso, esse estudo pode
contribuir com uma melhor distribuicdo de investimentos diminuindo a grande
concentracdo bancaria que existe no Brasil. Os cinco maiores bancos no Brasil
detém mais de 90% das agéncias bancarias e mais de 80% dos ativos
(ALVARENGA, 2015).

Isso significa que se um desses bancos “quebra” pode gerar um problema
para o pais inteiro.

Para os investidores, esse estudo mostrard o risco de investir em um
banco de menor porte e o de investir em um banco de maior porte, e assim o
investidor podera tirar suas préprias conclusbes, com base em dados ja
analisados, aonde serd melhor investir, ja que esse estudo também apresentara
alguns produtos financeiros disponiveis ho mercado brasileiro. Assim sendo, 0s
investidores poderéo fazer investimentos mais conscientes.

Esse estudo, para os bancos de pequeno porte, pode ser importante para
captar mais clientes, caso os indicadores mostrem que o risco seja similar ou

ndo tao distinto dos bancos de grande porte.



2 Referencial tedérico

Neste capitulo sdo apresentados e discutidos aspectos conceituais e
estudos relacionados ao tema e estudo em investigagdo e que servirdo de base
para a andlise realizada.

Esta secdo esta dividida em duas partes. A primeira parte é sobre os
produtos financeiros, ou seja, os diversos tipos de investimentos oferecidos
pelos bancos a pessoa fisica.

A segunda é a respeito do risco dos bancos, onde serdo estudados

indicadores financeiros, o indice de Basileia e o0 Fundo Garantidor de Crédito.

2.1. Produtos Financeiros

O termo renda fixa se refere a qualquer investimento que ofereca uma
remuneragdo paga em intervalos e condicdes preestabelecidas. Esse
investimento pode ser compreendido como um empréstimo do investidor para
uma entidade publica ou privada, em troca do pagamento de juros. Apdés o
periodo estabelecido previamente entre as partes, a entidade deve devolver os
empréstimos acrescidos dos juros.

Segundo o Banco do Brasil (2016c), esses juros podem ser classificados
em dois tipos: pré-fixado ou pdés-fixado. O primeiro tipo é aquele no qual o
rendimento é associado a um valor previamente conhecido e uma data de
vencimento. Na data de vencimento, o investidor sabe exatamente qual o valor
que deve receber. Exemplos desse tipo de investimento sdo titulos do Tesouro
Nacional, Letras do Tesouro Nacional (LTN) e Notas do Tesouro Nacional série
F (NTNF), onde o investidor sabe exatamente quanto ird receber se esperar o
vencimento.

Os titulos pos-fixados sédo considerados renda fixa porque seu
rendimento esta associado a indicadores do mercado com poucas oscilaces.
Nesse caso, o investidor ira resgatar no vencimento o valor investido somado da
remuneracdo determinada pelo indicador. No mercado brasileiro, o0s
investimentos pos-fixados geralmente sdo atrelados a indicadores como a taxa

referencial do Sistema Especial de Liquidac&o e de Custodia (SELIC) e o indice



Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Exemplos de titulos publicos
pos-fixados séo as Letras do Tesouro Nacional, que remunera de acordo com a
taxa SELIC, e Notas do Tesouro Nacional de série B, que remuneram de acordo
com o IPCA mais um prémio determinado pelo mercado. A tabela 1 mostra os
titulos disponiveis para compra na data do dia primeiro de dezembro de 2015.

Tabela 1: Titulos publicos do Tesouro Nacional.

Precos e taxas dos titulos publicos disponiveis para compra

i _ Taxa % a.a. |[Preco Unitario Dia
Titulo Vencimento
Compra|Venda| Compra [|Venda
Indexados ao IPCA
Tesouro IPCA+ 2019
(NTNB Princ) 15/05/2019 7,42 - R$2.146,93 -
Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais 2020 (NTNB) 15/08/2020 7,44 - R$2.643,91 -
Tesouro IPCA+ 2024
(NTNB Princ) 15/08/2024 7,37 - R$1.481,22 -
Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais 2035 (NTNB) 15/05/2035 7,19 - R$2.426,69 -
Tesouro IPCA+ 2035
(NTNB Princ) 15/05/2035 7,14 - R$720,93 -
Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais 2050 (NTNB) 15/08/2050 7,07 - R$2.427,79 -
Prefixados
Tesouro Prefixado 2018 01/01/2018 | 15,91 i R$736.94 i
(LTN)
Tesouro Prefixado 2021 | 41010021 | 1564 | - | R$479.40 | -
(LTN)
Tesouro Prefixado com
Juros Semestrais 2025 01/01/2025 | 15,59 - R$787,06 -
(NTNF)
Indexados a Taxa Selic
Tesouro Selic 2021 (LFT) | 01/03/2021 0,00 - R$7.326,69 -

Fonte: Site do Tesouro Nacional.

Além desses exemplos de titulos de renda fixa do tesouro nacional, ha
também titulos emitidos pelas entidades privadas como as Debéntures, titulos de
divida de médio e longo prazo que oferece a seu detentor o direito de crédito
contra a companhia emissora, ou seja, € uma forma dessas entidades captarem

recurso. Também para captar recursos, 0os bancos, privados ou ndo, emitem um



Certificado de Deposito Bancario, que é um titulo privado vendido aos clientes.
Ha outros titulos de renda fixa como as Letras de Crédito Imobiliario, Letras de
Cambio, entre outros titulos de renda fixa. Além dos titulos de renda fixa, o
consumidor pode investir também em fundos de investimentos que possuem
uma carteira de investimentos baseadas em diversas aplicacdes de renda fixa ao
mesmo tempo.

Alguns fatores diferenciam os titulos e fundo de renda fixa, Um desses
fatores é a liquidez, ou seja, o investidor poder resgatar o investimento antes do
prazo de vencimento. Outro fator € o prémio, por exemplo, os titulos de
Certificado de Depésito Bancario emitidos pelos bancos podem pagar diferentes
taxas do Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI), que segue, de certa forma,
a taxa SELIC. O custo é outro fator importante, que a instituicao financeira cobra
ou para investir em um fundo ou para servir de custédia para algum outro
investimento, como no caso de titulos do tesouro nacional. Nesse caso sao as
taxa de administracdo e taxa de custodia, respectivamente, e elas influenciam

diretamente na rentabilidade do investimento.

2.2.Riscos dos bancos pequenos

Serd analisado o risco dos bancos de pequeno porte que atuam em
territério  brasileiro através de indicadores financeiros desses bancos
comparados com os indicadores financeiros de bancos de grande porte. Além
disso, serd analisado o papel o Fundo Garantidor de Crédito que acaba

diminuindo o risco de investimento para o investidor.

2.2.1.Indicadores Financeiros

Os indicadores financeiros sdo uma ferramenta de comparacdo entre
empresas. “Tais indicadores permitem comparar e investigar os relacionamentos
entre as diferentes partes das informagdes financeiras” (ROSS, 2013, p.60).
Com esses indicadores pode se comparar empresas de qualquer porte ja que o
tamanho é levado em conta no processo de divisdo. Os indicadores podem ser
na forma de porcentagens, periodos ou mdultiplos.

Existem diversos indicadores financeiros, pois sédo calculados pelas

diversas contas dos balancos e das demonstra¢des contabeis das empresas. De



forma geral, os indicadores sdo de solvéncia de curto e longo prazo,
alavancagem financeira, eficiéncia na gestéo, rentabilidade e valor de mercado.
Indicadores de solvéncia de curto prazo fornecem informacdes sobre a
liquidez da empresa, ou seja, a preocupacdo da empresa em quitar suas dividas
de curto prazo. Sendo assim, “Como o ativo e o passivo circulantes sdo, em
principio, convertidos em caixa ao longo dos 12 meses seguintes, o indice de
liquidez corrente é uma medida da liquidez de curto prazo”, (ROSS, 2013, p.61).
O indice de liquidez corrente, dado pela divisdo do Ativo Circulante pelo Passivo
Circulante, mostra quanto a empresa possui em caixa, bancos, estoque, para
pagar seus impostos, fornecedores, financiamentos e empréstimos de curto

prazo.

Ativo Circulante
Passivo Circulante

indice de Liquidez Corrente =

No caso do segmento bancério, os bancos divulgam nos balancos o ativo
circulante junto com o realizavel a longo prazo, separando dessa conta,
praticamente, apenas as contas de intangivel e permanente. O passivo
circulante também esta junto do realizavel a longo prazo. Para calcular esse
indicador de uma melhor forma n&o foram levadas em consideragdo as contas
de longo prazo. Foram utilizadas para calcular o ativo circulante as contas de
disponibilidades, aplicagdes financeiras, derivativos, e relagdes interfinanceiras.
Para o passivo circulante foram usadas as contas de depdésitos, captacdes no
mercado, recursos de aceites e emissao de titulos e derivativos.

Os indicadores de solvéncia de longo prazo abordam a capacidade de a
empresa honrar suas obrigacdes de longo prazo, além de medir sua
alavancagem financeira. Esse indice “leva em conta todas as dividas, todos os
vencimentos e todos os credores” (ROSS, 2013, p.63). Esse indicador €
representado em reais, ou seja, mostra quanto de divida & empresa tem para
cada um real de patrimbnio. Quanto mais alto esse indicador, maior a

participacdo de terceiros.

Passivo Exigivel

- . - - Il, . - . —
Indice Divida/Capital Proprio Total do Patrimonio Liquido




A rentabilidade da empresa tem como ser medida através de alguns
indicadores, entre os mais comuns, o Retorno sobre Patrimonio Liquido (ROE) e
0 Retorno sobre o Ativo (ROA). O primeiro € a relagdo do lucro liquido sobre
patriménio liquido, ou seja, “O retorno sobre o patriménio liquido € uma medida
de como foi 0 ano para os acionistas” (ROSS, 2013, p.68). E o segundo é a
relacdo do lucro liquido sobre o ativo.

Lucro Liquido

FE‘I:}IE:TI:JtaI do Patriménio Liquido

_Luero Liguido
ROA==Aivo Tota

Depois de calculados esses indicadores é possivel calcular o grau de
alavancagem financeira (GAF) da empresa. Esse indicador mostra o se o capital
de terceiros que a empresa possui contribuiu para a geracdo de um retorno
adicional maior do acionista. Essa situacdo acontece se o0 GAF é maior que 1.
Se for igual a 1, indica que o capital de terceiros ndo prejudicou e nem contribuiu
para uma geragao de um retorno adicional. Caso seja menor que 1 indica que o
capital de terceiros teve um custo tal que ndo possibilitou um retorno a mais para

a empresa.

G,-f*.F:E

ROA
O indice de imobilizacdo mostra a relacdo percentual do comprometimento
do patriménio de referéncia em relacdo ao ativo permanente imobilizado. O
patrimbnio de referéncia (PR) € o capital regulamentar das instituicbes
financeiras utilizado para verificar o cumprimento dos limites operacionais
dessas instituicbes autorizadas a funcionar pelo BCB. O PR & composto do
capital nivel | e nivel Il com as deducdes previstas no instrumento normativo.
Com a Resolucdo de numero 2.669 (BRASIL, 1999), o percentual maximo, a
partir de dezembro de 2002, serd de 50%. Assim sendo, o indicador € calculado

por:

{Ativo Permanente Imobilizado - Dedugdes)
(PR - Titulos Patrimoniais)

indice de Imobilizag&o=
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O indice de eficiéncia operacional, segundo o Banco Bradesco (2016a),
“Indica a eficiéncia do Banco, ou seja, a relagdo entre as despesas
administrativas e de pessoal com o resultado operacional”. Assim sendo, quanto
menor esse indice é melhor, pois significa que o banco est4 gastando menos
com despesas operacionais e gerando um resultado financeiro melhor. Para
calcular esse indicador foram usadas as contas de despesas administrativas e

de pessoal, além do resultado bruto da intermediacéo financeira.

Despesas Operacionais
Resultado da Intermediagdo Financeira

indice de Eficiéncia=

2.2.2.indice de Basileia

O Banco de Compensacdes Internacionais (BIS, sigla em inglés), criado
em 1930, é uma organizacao internacional que tem como finalidade promover a
cooperagdo entre os bancos centrais, de acordo com o BCB (2016b). Esse
banco busca a estabilidade financeira e monetéria entre os paises.

Apos 45 anos da criagdo do BIS, foi criado, diretamente relacionado, o
Comité de Supervisdo Bancaria da Basileia (BCBS, sigla em inglés) que é
formado por “representantes dos bancos centrais e por autoridades com
responsabilidade formal sobre a supervisdo bancaria dos paises membros do G-
10” (BCB, 2016b). Esse comité divulgou em 1988 o Basileia |, um acordo
internacional “com o objetivo criar exigéncias minimas de capital para instituicbes
financeiras como forma de fazer face ao risco de crédito” (BCB, 2016b). Esse
acordo foi colocado em prética por meio da Resolucdo 2.099, de 17 de Agosto
de 1994.

No ano de 2004, o BCBS fez uma revisdo do Basileia | e divulgou o Novo
Acordo de Capital, chamado como Basileia Il com a finalidade de buscar uma
medida mais eficaz para medir os riscos dos bancos internacionais. Esse novo
acordo possui trés pilares que sdo complementares entre si: Requerimentos de
capital, Revisdo pela Supervisdo do processo de avaliacdo da adequacao de
capital dos bancos e Disciplina de mercado.

Os objetivos desse novo acordo, segundo o Banco do Brasil (2016a), séo:

promover a estabilidade financeira e fortalecer a estrutura de capital das
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instituicdes, favorecer a adoc¢do das melhores praticas de festdo de riscos e
estimular maior transparéncia.

Desde 2004, quando foi divulgado o Basileia Il, as instituicbes financeiras
comegaram a implantar as novas medidas, porém, em 2007, iniciou-se uma crise
financeira que atingiu grande potencias mundiais. Assim sendo, o BCBS passou
a verificar as licbes da crise para ajustar as demandas do novo acordo. Assim
sendo, um conjunto de novas propostas de emendas foi adicionada ao acordo
Basileia 1l e também foram alteradas medidas que foram consideradas
insuficientes. Esse acordo com novas propostas e alteracdo das antigas foi
denominado Basileia llI.

O Basileia lll, de acordo com a ANBIMA (2013), entrou em vigor no Brasil a
partir do dia primeiro de outubro de 2013. Essa fase de transicdo para serem
aplicados os novos padrfes deve ser concluida no ano de 2022. Apés a adogao
desse acordo, o Banco Central do Brasil promovera a convergéncia dos
requerimentos aplicados no pais para os padrfes internacionais, que tem a
exigéncia de manter o indice minimo de Basileia entre os valores de 10,5% a
13,0%. Sendo assim, o Banco Central do Brasil decidiu que o requerimento
minimo de patrimonio de referéncia seja reduzido dos atuais 11,0% para 8,0%
no ano de 2019.

O patriménio de referéncia exigido (PRE) é calculado com base no risco de
crédito, risco de mercado e no risco operacional. As maiores diferencas do
Basileia Il para o Il estdo no contetdo de cada parcela, ndo fazendo grandes
alteracdes na estrutura em si. Uma das principais mudancas foi no célculo do
ativo ponderado pelo risco, onde houve a recalibragem dos fatores de
ponderacao de risco de algumas exposicdes, por exemplo: o fator de operacdes
de crédito consignado de longo prazo foi reduzido pela metade, de 300% para
150% e para exposi¢coes de grandes empresas passou a ter um fator de 85% em
vez dos 100% de antes (ANBIMA, 2013).

2.2.3.Fundo Garantidor de Crédito (FGC)

A partir da década de 90, sistemas de garantia de depdsito tem sido uma
tendéncia em varios paises. Segundo o FGC (2016a), o motivo pelo qual tem
sido uma tendéncia é o aumento da preocupacdo das autoridades com a
estabilidade do sistema financeiro de um pais, por isso a implementacdo de

instrumentos de acompanhamento e controle e, em seguida, a formacdo de
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redes para proteger o sistema € essencial para o pais que visa a manutencgéo de
um sistema bancario sélido.

Seguindo essa tendéncia mundial, foi criado no Brasil, em Novembro de
1995, o Fundo Garantidor de Crédito (FGC), “associac¢ao civil sem fins lucrativos,
com personalidade juridica de direito privado, através da Resolugéo 2.211, de
16.11.1995” (FGC, 2016a).

O principal objetivo é prestar garantia de créditos contra as instituicdes que
sdo associadas ao FGC nas situacdes de decretacdo da intervencdo ou da
liquidacdo extrajudicial e do estado de insolvéncia da instituicdo associada, nos
termos em vigor, sendo que tem que ser reconhecido pelo Banco Central do
Brasil. Além disso, também tem como finalidade contribuir para o Sistema
Financeiro Nacional ser estavel e prevenir crise sistémica bancaria.

Esse fundo oferece garantia aos clientes pessoa fisica que possuem o0s
seguintes créditos de bancos associados: Depositos a vista, de poupanca, a
prazo, Letras de cambio, imobilidrias, hipotecéarias, de crédito imobiliario, de
crédito do agronegdcio, entre outras. O total de crédito de cada pessoa contra
uma mesma instituicao associada esté protegido até o valor de R$ 250.000,00.

Tabela 2: Bancos que fizeram parte do Regime Especial do FGC.

Decretacdo do Quantidade de
Regime Especial Clientes Pagos

Instituicdo Financeira

Garantia Ordinaria

Banco Dracma S.A. 21/03/1996 154
Banco de Financ. Internacional 17/04/1996 56
Banco Banorte S.A. 24/05/1996 146.503
Banco Universal S.A. 20/06/1996 73
Banco Interunion S.A. 30/12/1996 55
Subtotal 1996 146.841
Banco Progresso S.A. 21/02/1997 13.240
Banco Bamerindus do Brasil S.A. 26/03/1997 3.913.229
Banco Empresarial S.A. 15/05/1997 2.764
Banfort - Banco Fortaleza S.A. 15/05/1997 931
Banco Veja S.A. 15/05/1997 119
Banco do Estado do Amapé S.A. 03/09/1997 18.415
Subtotal 1997 3.948.698
Milbanco S.A. 16/02/1998 3.443
Banco Brasileiro Comercial S.A. 15/05/1998 15.339
Banco BMD S.A. 15/05/1998 19.785
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Banco Pontual S.A. 30/10/1998 487
Subtotal 1998 39.054
Banco Crefisul S.A. 23/03/1999 7.257
Girobank S.A. CFl 10/05/1999 399
Subtotal 1999 7.656
Banco Lavra S.A. 13/04/2000 343
Banco Hexabanco 13/07/2000 14
Subtotal 2000 357
Banco Interior de Sdo Paulo S.A. 07/02/2001 6.915
Banco Araucéaria S.A. 27/03/2001 280
Banco Interpart S.A. 28/03/2001 3
Banco Santos Neves S.A. 01/08/2001 790
Subtotal 2001 7.988
Banco Royal de Investimento S.A. 22/05/2003 419
Subtotal 2003 419
Banco Santos S.A. 12/11/2004 1.903
Subtotal 2004 1.903
Banco Morada S.A. 28/04/2011 493
Oboé CFI S.A. 15/09/2011 1.480
Subtotal 2011 1.973
Banco Cruzeiro do Sul S.A. 14/09/2012 2.025
Subtotal 2012 2.025
Banco Prosper S.A. 14/09/2012 215
Banco BVA S.A. 19/10/2012 7.448
Banco RURAL S.A. 02/08/2013 2.349
Subtotal 2013 10.012
Banco BRJ S.A. 13/08/2015 191
Subtotal 2015 191
Total de Clientes Indenizados 4.167.117

Fonte: Site do FGC.
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A tabela 2 mostra a quantidade de clientes indenizados e os bancos que
foram decretados em estado de Regime Especial desde a criacdo do FGC em
1995. No ano de 1997, aconteceu o maior caso de um banco entrar em
liguidagdo que foi o caso do banco Bamerindus do Brasil S.A. onde,
aproximadamente, quatro milhdes de clientes foram indenizados.
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3 Métodos e procedimentos de coleta e de anélise de
dados do estudo

Este capitulo informa sobre as diversas decisdes sobre a forma como este
estudo foi realizado e suas etapas.

Esta dividido em cinco sec¢des que informam, respectivamente, sobre as
etapas de coleta de dados do estudo realizado, sobre as fontes de informacédo
selecionadas para coleta de informagfes neste estudo. Na sequéncia, informa-
se sobre 0s processos e instrumentos de coleta de dados realizados em cada
etapa, com respectivas justificativas, sobre as formas escolhidas para tratar e
analisar os dados coletados e, por fim, sobre as possiveis repercussdes que as

decisBes sobre como realizar o estudo impuseram aos resultados assim obtidos.

3.1. Etapas de coleta de dados

Este trabalho de conclusdo de curso caracteriza-se como um estudo
exploratério, pois, segundo Gil (2008), € um tipo de pesquisa que tem como
objetivo proporcionar maior familiaridade com o problema. Este tipo de estudo é
feito quando ha pouco conhecimento sobre o tema e fornece ao pesquisador um
maior conhecimento sobre o assunto a ser abordado.

Além da pesquisa exploratéria, também foi feito um estudo bibliogréafico ja
que “A pesquisa bibliografica € desenvolvida a partir de material ja elaborado,
constituido principalmente de livros e artigos cientificos” (Gil, 2008, p. 50). Esse
tipo de pesquisa possibilita um maior conhecimento para o0 pesquisador a
respeito de quase todos o0s assuntos, uma vez que é utilizado material

académico, publicacdes, artigos, entre outros.

3.2. Fontes de informacao selecionadas para coleta de dados no
estudo

Para realizar esse trabalho foram utilizadas fontes secundarias de dados.
Na primeira etapa, dados secundarios foram utilizados para conhecer mais sobre

0 assunto e poder calcular indicadores financeiros que fazem parte do capitulo
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dois deste trabalho. O livro académico do autor Stephen Ross e sites como o do
Infomoney e dos bancos estudados foram utilizados para verificar os indicadores
financeiros que estivessem ligados a saude financeira e a riscos de instituicdes
financeiras, e também para poder analisar melhor os balancos e demonstrativos
dessas instituigoes.

Na segunda etapa, como outra fonte secundaria, foram analisados os
demonstrativos financeiros e balancos patrimoniais de 2011 a 2015 das
instituicdes escolhidas para elaborar os indicadores, além do site do BCB que

reune varias informacfes de todos os bancos no territorio brasileiro.

3.3. Procedimentos e instrumentos de coleta de dados utilizados
no estudo

A coleta de dados para a realizagdo deste trabalho foi feita através da
coleta documental, sendo utilizados diversos sites, principalmente, o site do
Banco Central do Brasil o qual reune diversas informagfes importantes das
instituicdes financeiras do Brasil e também as normas e regulamentagfes do
mercado financeiro.

Além desse site, foram acessados os sites de cada instituicdo financeira
estudada nesse trabalho para saber mais sobre as mesmas e também para
obter suas demonstragcbes contabeis, como balancos patrimoniais,
demonstracdes de resultados, entre outros dados.

As paginas virtuais da ANBIMA, do Banco do Brasil e do Banco Central do
Brasil, foram acessadas para escrever e adquirir dados sobre o acordo de
Basileia e o seu indice. O site do FGC também foi bastante utilizado para

mostrar a importancia desse fundo para os investidores.

3.4.Formas de tratamento e analise dos dados coletados para o
estudo

ApoOs coletar as informacdes necessérias para calcular os indicadores das
instituicdes financeiras nas péginas virtuais das mesmas e também no site do
BCB, foi feito uma tabela resumo com as informacdes de cada uma as quais se
encontram no anexo 2. Os dados financeiros utilizados foram somente do
segmento bancario de cada instituicdo, pois alguns dos bancos analisados

fazem parte de conglomerados que também atuam em outros segmentos.



17

Depois de essas tabelas estarem completas, foram calculados os
indicadores de cada banco e as médias do grupo dos bancos de grande e
pegueno porte.

Para classificar o porte do banco, foi utilizado o critério do BCB com duas
diferencas. O critério de classificacao das instituicdes por porte € feita através do
ativo total ajustado dos bancos de categoria B1, ou seja, bancos mdultiplos com
carteira comercial, bancos comerciais e caixa econdmica no final do exercicio de
2015. Porém, a classificacdo utilizada nesse trabalho foi feita através do ativo
total dos bancos.

ApOs obter o ativo total desses bancos, foi feita a participagéo relativa do
ativo total de cada instituicho em relacdo ao total do ativo de todas as
instituicdes. E classificado, em ordem decrescente, o ativo de cada banco
individualmente e somado a participagdo acumulada de cada um. De acordo
com o critério utilizado pelo BCB (2009), as instituicdes que atingirem a faixa de
até 70% séao de grande porte, entre 70% e 95% sdo de médio porte, e a partir de
95% sao de pequeno porte.

ApoGs ser elaborada essa classificacdo, que se encontra no anexo 1,
apenas quatro instituicdes foram consideradas de grande porte, assim sendo, foi
ajustada para 80% a faixa de corte para instituicbes de grande porte para poder
incluir uma quinta instituigao.

Para escolher as cinco instituicbes de pequeno porte, foram escolhidas as
cinco com maior ativo ap6s excluir as que sdo controladas por instituicdes
estrangeiras, bancos de montadoras, bancos que visam o desenvolvimento de
algum estado especifico e bancos que sado especializados em cooperativas de
crédito. Além dessas exclusées, foi excluido também o Banco de Brasilia (BRB)

porque o site estava dando erro na secéo de relagdo com o investidor.
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3.5.Limitagc6es do Método

Na pesquisa bibliografica existe uma limitacdo que pode comprometer a
qualidade da pesquisa, pois “Muitas vezes, as fontes secundarias apresentam
dados coletados ou processados de forma equivocada” (Gil, 2002, p.45). Assim
sendo, caso o trabalho seja fundamentado em fontes ruins ou com erros, tende a
reproduzir ou até mesmo ampliar esses erros.

Para diminuir a possibilidade de que isso ocorra, € conveniente ao
pesquisador assegurar-se das condi¢cdes nas quais os dados foram obtidos, ou
seja, analisar em profundidade as informacdes para descobrir contradi¢des.
Também é aconselhavel investigar os autores e suas referéncias, assim como

comparar algumas fontes sobre um mesmo assunto.
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4 Apresentacao e andlise dos resultados

Este capitulo est4d organizado em quatro se¢Bes que apresentam e
discutem os principais resultados alcancados. A primeira se¢do apresenta um
breve resumo das instituicbes financeiras. A segunda trata dos indicadores
financeiros calculados a partir das informagfes contdbeis dos bancos estudados.
Sendo analisados e comparados indicadores dos bancos de grande e pequeno
porte. A terceira secdo é sobre o indice de Basileia, um indicador importante que
mede a capacidade de uma instituicdo financeira enfrentar possiveis crises de

crédito. E por ultimo, uma analise sobre o Fundo Garantidor de Crédito.

4.1. Apresentacgéo das Instituigdes Financeiras

Para comparar bancos de pequeno e grande porte, foram escolhidos cinco
bancos de cada categoria de acordo com o critério ajustado do BCB explicado
no capitulo anterior. Os cinco grandes bancos sdo: Banco do Brasil, Bradesco,
Caixa Econbmica Federal, Ital Unibanco e Santander. Os bancos de pequeno
porte sdo: ABC-Brasil, Alfa, Banco de Minas Gerais (BMG), Daycoval e Mercantil
do Brasil.

O Banco do Brasil, maior banco brasileiro por ativo total, € um banco de
economia mista, ou seja, parte do governo e parte de outros acionistas. No final
de fevereiro desse ano, o Estado brasileiro possuia 55,5% das agfes desse
banco (Banco do Brasil, 2016b). Ao longo dos anos adquiriu outros bancos tais
como banco Patagbnia, Votorantim e Banco do Estado do Piaui. Atua no
mercado também com servicos de seguro saude, seguro de veiculos,
previdéncia, financiamentos, entre outros.

O Bradesco é um banco privado cuja participacdo acionaria do mercado,
na data base de marco de 2016, é de 60,55% (Banco Bradesco, 2016b). Atende
o mercado de pessoa fisica através de banco de varejo, banco prime
(investimentos a partir de R$ 100.000) e banco privativo (investimento de R$ 3
milhdes). O mercado de pessoa juridica é atendido pelo banco de varejo,
empresas (De R$ 30 Mi a R$ 250 Mi) e banco Corporate (acima de R$ 250
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milhdes). Atua também com seguros, empréstimos, venda de iméveis e bens,
além de outros servigos.

A Caixa Econdbmica Federal é uma empresa publica vinculada ao
Ministério da Fazenda e € responsavel por diversos programas sociais do
governo brasileiro, como por exemplo: Fundo de Garantia de Servico (FGTS),
Programa de Interacao social (PIS), Seguro-Desemprego, Bolsa Familia, FIES e
Programa Minha Casa Minha Vida.

O Itad, a partir de 2008, Ital Unibanco, faz parte do grupo Italsa que
também controla empresas como a Duratex e Elekeiroz. Como o Bradesco, o
Itad possui divisbes para atender os diversos tipos de clientes pessoa fisica e
juridica, como por exemplo: Itad Uniclass, Personnalité, Empresas, Clientes
Institucionais, entre outras. Também atua em diversas areas, tais como: de
seguros, cambio, investimentos e financiamentos.

O ultimo banco de grande porte é o Santander, que faz parte do Grupo
Santander e € o principal conglomerado financeiro da zona do euro, sediado na
Espanha e abriu seu escritério de representagdo no Brasil no ano de 1982. Ao
longo dos anos adquiriu os bancos: Geral do Comércio, Meridional, Bozano
Simonsen, Banespa e Real. Atualmente € o terceiro maior banco brasileiro
privado depois do Ital e do Bradesco.

O primeiro banco de pequeno porte a ser selecionado pelo critério adotado
por porte de banco apresentado no capitulo anterior, O ABC-Brasil foi criado
através de uma joint-venture entre o Arab Banking Corporation e o Grupo
Roberto Marinho, iniciando suas atividades em 1989. Esse banco esté voltado
para o segmento de empresas de médio e grande porte e sua principal linha de
negocios € a intermediacdo financeira através da analise e assuncéo de riscos
de crédito. Outras de suas operagdes sdo: mercado de capitais, fusbes e
aquisicoes, taxas e moedas, arbitragem de mercados, fiancas, comércio exterior,
agronegocio, entre outros. Apesar de o controle ser internacional, a autonomia
do banco é local.

O banco Alfa, antigamente chamado de Banco de Lavoura de Minas
Gerais, foi criado em 1925, e faz parte do Conglomerado Financeiro Alfa que
possui investimentos em diversos setores. Atua na area de seguros, previdéncia,
financiamento de veiculos, empréstimo consignado e possui também outros
Servigos.

O BMG, criado em 1930, até meados da década de 90 era focado no
varejo e atacado, mas depois de 1998 passou a focar suas operacdes em

concessdo de empréstimos consignados para pessoa fisica e juridica.
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Atualmente seus principais produtos sdo o cartdo de crédito consignado,
financiamento de empresas de médio porte, grande porte e fornecedores de
grandes grupos econémicos.

As atividades do Banco Daycoval se iniciaram no ano de 1968 através da
criacdo da Daycoval Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. Hoje em dia
seus principais servicos e produtos sdo crédito para empresas, crédito para
pessoa fisica através de crédito pessoal, consignado e financiamento de
veiculos, produtos de cambio e investimentos.

O Mercantil do Brasil foi fundado na década de 40 em Minas Gerais. Foi
incorporado ao Mercantil o banco Industrial de Minas Gerais na década seguinte.
Atua nos segmentos de investimento, crédito, financiamento, cambio,
arrendamento mercantil, administracdo e corretagem de seguros e titulos e

valores imobiliarios.

4.2 .Andlise dos Indicadores Financeiros

Para analisar os indicadores, foi calculado um indicador para cada banco e
para cada um dos cinco anos. Apés isso, foi calculada a média para os grupos
dos cinco grandes e dos cinco pequenos bancos para cada ano entre 2011 e
2015, além da média dos cinco anos para esses dois grupos.

O primeiro indicador a ser analisado € o de liquidez corrente que mede a
capacidade de honrar seus compromissos de curto prazo, ou seja, contas com
vencimento de 12 meses geralmente. Os indicadores estdo sendo apresentados

na tabela 3.
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Tabela 3: Indicador de Liquidez Corrente

Liquidez
Corrente 2015 2014 2013 2012 2011
Banco do Brasil 56% 54% 54% 57% 58%
Bradesco 69% 70% 67% 71% 69%
Caixa Econdmica 58% 58% 58% 68% 70%
Itad 72% 69% 69% 72% 65%
Santander 65% 61% 58% 59% 61%
ABC Brasil 106% 76% 72% 64% 58%
ALFA 59% 62% 55% 51% 56%
BMG 37% 37% 32% 30% 24%
Daycoval 44% 36% 37% 45% 39%
Mercantil do Brasil 37% 38% 38% 44% 42% Média dos
5 anos
Média Grandes 64% 62% 61% 65% 65% 63%
Média Pequenos 57% 50% 47% 47% 44% 49%

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Em média, a capacidade dos bancos de pequeno porte de honrar suas
obrigacdes de curto prazo, ao longo dos cinco anos, € de 49%, ou seja, possui
0,49 reais para cada 1 real de obrigacdo. Ja os bancos grandes tém 0,63
centavos para cada 1 real de obrigacédo. Essas obrigacdes incluem os depdésitos
a vista, a prazo, interfinanceiros, de poupanca, captacées no mercado, emissao
de titulos e derivativos.

O grupo dos grandes bancos mostra-se mais seguro gque 0 outro grupo em
relagdo a quitar suas obrigacdes de curto prazo, porém, enquanto os grandes
bancos praticamente mantiveram a média de 63% ao longo dos cinco ultimos
anos, os bancos de menor porte aumentaram sua capacidade de honrar essas
obrigagbes de 44% em 2011 para 57% em 2015.

Vale ressaltar que o banco de pequeno porte ABC-Brasil melhorou sua
liquidez, saindo de 58% em 2011 para 106% em 2015, ou seja, possui uma
média de 75% que é superior a dos outros bancos, inclusive dos de grande
porte.

O préximo indicador apresentado na tabela 4 reflete as obrigagbes de
curto e longo prazo sobre o patrimonio liquido da empresa, ou seja, representa o
guanto de capital de terceiros a empresa possui. Essa analise ndo avalia a

gualidade dos ativos e 0os descasamentos de taxas e prazos.
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Tabela 4: Indicador de passivo exigivel sobre patriménio liquido

Obrigagbes/PL | 5515 2014 2013 2012 2011
(R$)
Banco do Brasil 19,07 17,74 16,27 1539 14,96
Bradesco 9,10 9,83 9,92 9,76 10,95
Caixa Econdmica | 44,23 39,60 30,36 27,05 2512
ltad 10,50 9,84 10,55 10,48 10,24
Santander 10,99 927 677 590 553
ABC Brasil 866 848 801 703 6,02
ALFA 528 602 58 671 545
BMG 445 382 728 723 382
Daycoval 691 650 512 491 518
Mercantil do Brasil | 15,64 17,70 14,05 14,36 12,56 Média dos
5 anos
Média Grandes | 18,78 17,26 14,77 13,72 13,36 | 15,58
Média Pequenos | 8,19 850 806 805 6,61 7,88

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Esse indicador apresenta que, para cada 1 real de patriménio liquido, os
grandes bancos possuem, considerando uma média dos cinco Ultimos anos,
15,58 reais em obrigacbes e 0s pequenos possuem 7,88 reais. De 2011 para
2015 a média dos cinco maiores bancos aumentou, aproximadamente, 40%,
enquanto a dos bancos pequenos aumentou 24%, ou seja, nos Ultimos anos 0s
grandes bancos conseguiram mais capital de terceiros comparados aos bancos
pequenos.

Assim sendo, os bancos de grande porte possuem quase o0 dobro de
capital de terceiros do que os de pequeno porte, o que pode indicar uma maior
capacidade de adquirir investidores.

Os bancos funcionam se alavancando, pois administram capital de
terceiros, ou seja, € possivel que quanto mais clientes um banco possua, maior
serd sua alavancagem. Assim sendo, € normal que os bancos grandes, que
possuem mais clientes, tenham uma alavancagem maior que 0s pequenos. A
tabela a seguir mostra a quantidade de clientes dos conglomerados financeiros

em marco de 2016.



Tabela 5: Nimero de clientes dos conglomerados

NUMERO DE CLIENTES DOS CONGLOMERADOS
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BANCOS PEQUENOS BANCOS GRANDES
ABC-BRASIL 12.287 BB 56.735.336
ALFA 440.950 | BRADESCO 77.534.847
BMG 2.389.519 | CAIXA ECONOMICA FED. 78.961.409
DAYCOVAL 777.413 |ITAU 60.259.903
MERCANTIL DO BRASIL 1.976.634 [ SANTANDER 34.073.983

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Existe uma grande diferenca do indicador da Caixa Econ6mica para 0s
outros bancos, embora a tabela ndo apresente o nimero de clientes do banco
em si e sim do conglomerado, pode ser explicada pelo fato dela possuir mais
clientes que as demais, ou seja, um passivo grande, e também por sua relacao
de patriménio liquido com o ativo total ser bem mais baixa que os outros bancos.
Seu patrimonio liquido em 2015 era de R$ 26,6 Bilhdes, o mais baixo do grupo
dos cinco maiores bancos e quase metade do Santander que foi o quarto menor.

O indicador do banco BMG se destaca no grupo dos bancos de pequeno
porte, o que também pode ser explicado por possuir mais clientes que os demais
bancos pequenos possuindo um maior passivo exigivel em relacdo ao patrimonio
liquido.

Para medir as rentabilidades desses bancos, foram utilizados alguns
indicadores. O primeiro € o ROA que calcula o qudo rentavel os ativos da

empresa estédo sendo, ou seja, gerando receita para a mesma.
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Tabela 6: Indicador de retorno sobre o ativo

ROA 2015 2014 2013 2012 2011
Banco do Brasil 0,39% 0,44% 0,48% 0,63% 0,65%
Bradesco 0,94% 0,89% 0,79% 0,76% 0,83%
Caixa Econbmica 0,25% 0,35% 0,42% 0,46% 0,57%
Itad 0,85% 0,92% 0,76% 0,73% 0,92%
Santander 0,36% 0,20% 0,22% 0,29% 0,41%
ABC Brasil 0,83% 0,77% 0,83% 0,85% 1,13%
ALFA 0,47% 0,41% 0,47% 0,66% 0,73%
BMG 0,70% 0,86% 0,30% -0,51% 3,22%
Daycoval 1,14% 0,77% 0,72% 1,39% 1,54%
Mercantil do Brasil | 0,17% -0,57% -0,09% 0,23% 0,30% Média dos
5 anos
Média Grandes 0,56% 0,56% 0,53% 0,57% 0,68% 0,58%
Média Pequenos | 0,66% 0,45% 0,45% 0,52% 1,38% 0,69%

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Analisando a rentabilidade média dos dois grupos ao longo dos cinco anos,
pode-se perceber que os bancos de pequeno porte utilizaram melhor seus ativos
do que os de grande porte. Em trés desses Ultimos cinco anos, os bancos de
grande porte conseguiram um melhor retorno do que os bancos pequenos.
Porém, em dois desses trés anos, em 2013 e 2014, o banco Mercantil do Brasil
contribuiu negativamente com a média dos bancos de pequeno porte devido ao
Seu prejuizo.

Outro indicador de rentabilidade é o ROE que representa a rentabilidade
do patriménio liquido, ou seja, 0 quanto a empresa consegue gerar de receita
com recursos proprios. Esse indicador é muito utilizado por acionistas e

investidores para verificar a estabilidade e o potencial da empresa.
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Tabela 7: Indicador de retorno sobre o patriménio liquido

ROE 2015 2014 2013 2012 2011
Banco do Brasil 791% 8,25% 8,34% 10,30% 10,33%
Bradesco 9,48% 9,66% 8,65% 8,21% 9,95%
Caixa Econbmica | 11,44% 14,12% 13,09% 12,85% 14,87%
Itad 9,78% 10,00% 8,73% 8,39% 10,38%
Santander 432% 2,09% 169% 2,03% 2,70%
ABC Brasil 799% 7,32% 7,48% 6,83% 7,94%
ALFA 294% 2,86% 3,21% 5,10% 4,70%
BMG 3,80% 4,12% 2,49% -4,21% 15,53%
Daycoval 9,01% 577% 4,39% 8,21% 9,55%
Mercantil do Brasil | 2,91% -10,59% -1,31% 3,53% 4,05% Média dos
5 anos
Média Grandes 859% 8,83% 8,10% 8,35% 9,64% 8,70%
Média Pequenos | 5,33% 1,90% 3,25% 3,89% 8,35% 4,54%

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Utilizando seus préprios recursos, 0s bancos de grande porte obtiveram,
em média nesses anos, 8,70% do capital investido, enquanto os de pequeno
porte obtiveram 4,54%. Assim sendo, os bancos grandes conseguiram agregar
mais valor utilizando investimento préprio do que 0s pequenos.

O grau de alavancagem financeira (GAF) pode ser calculado pela divisdo
do ROE pelo ROA, ou seja, é quanto o capital de terceiros contribui para gerar
uma receita adicional a receita gerada pelo capital proprio. Quando o GAF é
maior do que 1, a alavancagem é favoravel a empresa, se for menor é
desfavoravel, e se igualando a 1 é nula.

A principio, quanto mais alto esse indicador maiores serdo os ganhos da
empresa. Porém, é necessario ver outro ponto de vista, onde quanto maior esse
indicador, maior o grau de endividamento e também maior serd o seu risco

financeiro.
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Tabela 8: Indicador de grau de alavancagem financeira

GAF 2015 2014 2013 2012 2011
Banco do Brasil 20,1 18,7 17,3 16,4 16,0
Bradesco 10,1 10,8 10,9 10,8 11,9
Caixa Econbmica 45,2 40,6 31,4 28,1 26,1
Itad 11,5 10,8 11,5 11,5 11,2
Santander 12,0 10,3 7,8 6,9 6,5
ABC Brasil 9,7 9,5 9,0 8,0 7,0
ALFA 6,3 7,0 6,9 7.7 6,5
BMG 5,5 4.8 8,3 8,2 4.8
Daycoval 7,9 7,5 6,1 5,9 6,2
Mercantil do Brasil 16,6 18,7 15,0 15,4 13,6 Média dos
5 anos
Média Grandes 19,8 18,3 15,8 14,7 14,4 16,6
Média Pequenos 9,2 9,5 9,1 9,0 7,6 8,9

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Os bancos de grande porte possuem mais capital de terceiros, em relagdo
aos seus ativos, do que os bancos de menor porte.

Porém, tem que ser levado em consideragdo que 0 negdocio de um banco é
gerir capital de terceiros, ou seja, quanto maior esse indicador pode significar
gue o banco possua mais clientes e um maior capital de terceiros ou que seu
patrimdénio liquido é pequeno sobre o passivo total. No caso da Caixa
Econbmica, que possui um indice bem maior que os outros, € o conglomerado
que possui mais clientes em marco de 2016 (BCB, 2016b), e também possui um
baixo patriménio liquido em relacao ao seu passivo total.

O proximo indicador a ser analisado é o indice de imobilizagdo. Esse
indicador mostra o0 quanto do patriménio de referéncia, que é o capital
regulamentar das instituicbes financeiras, menos titulos patrimoniais, esta
comprometido com o ativo imobilizado permanente menos deduc¢des. O valor

maximo permitido para esse indicador, estipulado pelo BCB, é de 50%.
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Tabela 9: Indicador de Imobilizagédo

Ind. Imobilizag&o 2015 2014 2013 2012 2011
Banco do Brasil 16,7% 22,2% 23,5% 259% 27,2%
Bradesco 352% 47,3% 454% 44,6% 48,4%
Caixa Econbmica 143% 144% 129% 12,6% 16,6%
Itad 27, 7% 49,1% 499% 13,4% 48,6%
Santander 21,3% 29,4% 30,0% 32,5% 34,0%
ABC Brasil 1,3% 3,8% 3,.2% 3,3% 3,8%
ALFA 11,4% 116% 11,2% 11,8% 11,3%
BMG 36,2% 30,4% 39,4% 4,2% 3,.2%
Daycoval 8,8% 8,9% 8,9% 8,4% 9,0%
Mercantil do Brasil | 20,4% 23,6% 17,7% 14,1% 15,5% Média dos

5 anos

Média Grandes 23,0% 325% 323% 258% 350% 29,7%

Média Pequenos | 15,6% 157% 16,1% 8,4% 8,6% 12,9%

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Quanto mais ativos permanentes imobilizados o banco possuir em relagédo
ao patrimdnio de referéncia, maior sera esse indicador. Faz parte desses ativos
as agéncias e escritorios, o que pode explicar esse indicador, em média dos
altimos anos, ser bem maior nos bancos de grande porte do que nos pequenos.
O total de agéncias dos bancos de categoria B1, explicado no referencial tedrico,
é de 22.840 mil agéncias das quais 87% sédo dos cinco bancos de grande porte.

O indice de eficiéncia operacional € sobre a eficiéncia da operacédo de
cada instituicdo. Cada banco possui maneiras diferentes de calcular esse
indicador. Para calcular todos de uma mesma forma, foram utilizadas despesas
operacionais (de pessoal e administrativa) sobre o resultado da intermediacdo
financeira, que é quanto o banco ganha através das suas operacdes financeiras,
ndo levando em consideragéo receitas de servigos, rendas de tarifas bancérias,
resultados de participacdo em coligadas e controladas e outras receitas
operacionais e ndo operacionais.

Assim sendo, se esse indicador for menor do que 1 significa que o banco
possui uma despesa operacional menor que o resultado da intermediacdo

financeira, ou seja, o resultado das suas operacdes financeiras € capaz de arcar
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com suas despesas de pessoal e administrativas. E importante lembrar que o
resultado da intermediac@o ndo € a Unica receita/despesa do banco, existem as

outras citadas acima que, no somatorio final, € o lucro liquido da empresa.

Tabela 10: Indicador de eficiéncia operacional

Ind. Eficiéncia 2015 2014 2013 2012 2011

Banco do Brasil 4,52 1,71 1,41 1,15 1,16

Bradesco - 2,57 1,52 0,83 1,71

Caixa Econbmica 1,50 1,46 1,35 1,37 1,43

Itad - 1,73 0,90 0,87 1,19

Santander - 1,33 1,41 0,96 1,67

ABC Brasil - 1,10 0,54 0,70 0,79

ALFA 0,40 0,55 0,85 0,53 0,42

BMG 1,16 0,77 0,66 1,29 0,86

Daycoval 0,67 0,75 0,76 0,55 0,41

Mercantil do Brasil 0,69 0,96 1,08 0,78 0,69 Média dos

5 anos

Média Grandes 3,01 1,76 1,32 1,03 1,43 1,71

Média Pequenos 0,73 0,82 0,78 0,77 0,63 0,75

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Pode ser visto na tabela acima que a maior parte dos indicadores dos
bancos pequenos estdo abaixo de 1 e dos bancos grandes estdo acima de 1, o
gue resulta na média dos cinco ultimos anos de 0,75 para os de pequeno porte e
de 1,71 para o grandes. Isso quer dizer que o resultado da intermediacéo
financeira dos bancos pequenos €, na média, capaz de cobrir seus gastos
operacionais, enquanto o resultado dos bancos grandes nao cobrem suas
despesas operacionais. Isso mostra que o0s bancos grandes sdo mais
dependentes de outras receitas, tais como: tarifas bancéarias e servicos.

Em 2015, alguns bancos foram desconsiderados da média, pois seus
resultados de intermediacao financeira foram negativos. Resumindo, os bancos
de grande porte possuem uma despesa operacional, em média, 71% maior que
seu resultado de intermediacdo, enquanto os bancos pequenos possuem 25%
menos, ou seja, 75% do resultado bruto da intermediacdo dos bancos pequenos

estdo comprometidos com as despesas operacionais.
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4.3.Andlise do indice de Basileia

O acordo Basileia Il comecgou a vigorar no Brasil a partir de outubro de
2013, apo6s serem efetuadas mudancas no acordo anterior, de acordo com a
ANBIMA (2013). Essa fase, apds 2013, serd uma fase de transicdo para serem
aplicados os novos padrbes que deve concluida no ano de 2022.

Em seguida da adocdo desse acordo, o Banco Central do Brasil fara a
convergéncia dos requerimentos aplicados no pais para os padrées
internacionais. O BCB decidiu que o requerimento minimo de patriménio de
referéncia, atualmente, de 11% seja reduzido para 8,0% no ano de 2019.

O indice de Basileia é calculado através do patrimbénio de referéncia
exigido (PRE) com base nos riscos de crédito, de mercado e do risco
operacional. Esse indicador mostra quanto um banco possui de capital de tal
forma que possa enfrentar crises financeiras, ou seja, se o indicador de um
banco é de 11%, quer dizer que ele esta no limite exigido pelo BCB. Quanto
maior esse indicador, maior é a folga de capital (patrimoénio de referéncia) do
banco para suportar os riscos. A tabela abaixo mostra os indices de Basileia dos
bancos estudados.

Tabela 11: indice de Basileia

Ind. Basiléia 2015 2014 2013 2012 2011
Banco do Brasil 16,1% 16,1% 145% 151% 14,5%
Bradesco 16,8% 16,5% 16,6% 16,2% 15,0%
Caixa Econbmica 144% 16,1% 151% 13,0% 13,3%
Itad 17,8% 16,9% 16,5% 18,1% 16,0%
Santander 157% 175% 19,2% 20,8% 24,8%
ABC Brasil 16,2% 14,4% 148% 158% 15,6%
ALFA 23,5% 19,8% 19,4% 15,7% 19,2%
BMG 19,1% 26,7% 13,5% 125% 14,5%
Daycoval 17,7% 178% 175% 17,4% 16,5%
Mercantil do Brasil | 13,7% 12,5% 13,4% 12,4% 12,6% Média dos

5 anos

Média Grandes 16,2% 16,6% 16,4% 16,6% 16,7% 16,5%

Média Pequenos | 18,0% 182% 15,7% 14,8% 157% 16,5%

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.
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Analisando a tabela 11, pode-se perceber que a média, de 2011 a 2015, é
igual para o grupo de bancos grandes e pequenos. Vale destacar o indice do
banco ALFA que possui uma média superior aos outros bancos de pequeno
porte e vem crescendo desde 2012. Também é importante destacar o banco
Santander, do grupo dos grandes bancos, cujo indice de Basileia vem
diminuindo ano apdés ano desde 2011.

De um modo geral nos Ultimos cinco anos, e em média, os bancos de
grande e pequeno porte possuem folga no capital regulamentar exigido para
fazer frente a possiveis crises financeiras. Porém, enquanto os bancos grandes
praticamente mantiveram a média de 16,5% por ano ao longo dos ultimos anos,
0s bancos de pequeno porte aumentaram de 15,7% em 2011 para 18% no ano

passado.

4.4 Andlise do FGC

O FGC é importante para os investidores porque diminui seus riscos na
medida em que seu capital no valor de R$ 250.000, por instituicdo associada ou
conglomerado financeiro, é protegido. Esse valor é por CPF ou CNPJ e é o saldo
existente, ou seja, inclui o montante inicial mais o rendimento. Ao longo do
tempo o FGC ja devolveu dinheiro a diversos clientes de bancos que entraram
em regime especial, ou seja, quando sofreram intervencgéo ou liquidagéo.

N&o séo todos os créditos que sao cobertos por esse fundo. Os créditos
gue sdo cobertos sdo: depdsitos a vista, poupanca, recibo e certificado de
depésito bancario (RDB e CDB, respectivamente), letras de cambio (LC),
hipotecérias (LH), imobiliarias (LI), de crédito de agronegdcio (LCA), de crédito
imobiliario (LCI) e operacdes compromissadas cujos titulos foram emitidos apos
margo de 2012 por empresas ligadas.

A tabela a seguir mostra a quantidade total de clientes dos conglomerados
financeiros estudados neste trabalho em marco de 2015 e 2016, além de mostrar
a quantidade de clientes que s&o protegidos pelo FGC. E possivel notar que em
relacdo de um ano para o outro, aumentou a quantidade de clientes protegidos

pelo fundo garantidor em relagdo ao numero total de clientes.
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Tabela 12: Clientes com e sem FGC

ANOS  TOTAL DE CLIENTES CLIENTES FGC FGC/TOTAL
2015 300.929.890 190.899.422 63%

2016 313.162.281 203.469.667 65%

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.

O valor total dos depédsitos em créditos cobertos pelo FGC, considerando
todo sistema financeiro, no final de 2015, era de R$ 1,8 trilhdo de reais, porém,
sendo aplicada a cobertura do valor de R$ 250 mil, esse valor era de,
aproximadamente, R$ 1 trilhdo (FGC, 2016b). Esse valor representa 55,37% do
volume total de depdsitos elegiveis a garantia, que cobre quase todos o0s
clientes, uma vez que, os clientes que possuem investimentos acima de R$ 250
mil sdo apenas 0,32% do total, de acordo com o0 FGC (2016b).

O investidor pode aplicar em um banco associado ao FGC e sera protegido
até o saldo existente de R$ 250 mil, ou seja, até esse valor, o investidor tem a
garantia de que néo vai perder seu dinheiro em caso de solvéncia da instituicao.

Caso o investidor possua mais do que R$ 250 mil em recursos a serem
aplicados, pode-se diversificar em diversos bancos e ficar abaixo do limite da
garantia, assim estara sempre protegido pelo FGC mesmo que 0 banco

“quebre”.
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5 Conclusdes e recomendacdes para novos estudos

Esse estudo analisou comparativamente o desempenho de bancos de
grande e pequeno porte, utilizando indicadores financeiros. Para investigar se é
mais arriscado ou ndo o investimento em bancos de pequeno porte em relacdo
aos de grande porte, foi comparado um grupo de cinco bancos de pequeno porte
com um grupo de cinco bancos de grande porte durante o periodo dos ultimos
cinco anos.

Nessa comparacao foram calculados indicadores financeiros dos bancos
de grande e pequeno porte, além da contribuicdo do Fundo Garantidor de
Crédito que protege o saldo do investidor até um determinado valor.

Para aprofundar a andlise pretendida, foram calculados indicadores
financeiros que possuem relagdo com o segmento bancario. Foi utilizado o livro
do Stephen Ross para entender melhor o conceito de alguns indicadores.

Para atingir aos objetivos pretendidos realizou-se uma pesquisa
bibliografica e documental. Além do livro citado acima, foram utilizadas as
paginas virtuais das instituicdes financeiras, a pagina virtual da ANBIMA, o site
do Banco Central do Brasil e do Fundo Garantidor de Crédito. Foi necessario
também adotar um critério para diferenciar bancos de grande, médio e pequeno
porte.

No indicador de liquidez que mede a capacidade do banco honrar seus
compromissos de curto prazo, os bancos grandes mostraram-se mais capaz com
63% em relacdo aos 49% dos bancos pequenos. Porém, enquanto os bancos
grandes mantiveram, aproximadamente, essa porcentagem nos Ultimos cinco
anos, os bancos pequenos evoluiram mais ao longo dos ultimos anos, saindo de
44% em 2011 para 57% em 2015.

Nos indicadores de rentabilidade, ROA e ROE, os bancos pequenos
possuem, em média, uma rentabilidade melhor quando se trata dos ativos e os
bancos grandes quando se trata da rentabilidade do investido (patriménio
liquido).

O indicador que mede o grau de alavancagem financeira € bem superior
dos bancos grandes em relagdo aos pequenos. Se fosse outro segmento, pode-

se dizer que quanto maior esse indicador, maior € o risco da empresa, porém,
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um dos negdcios principais de um banco, é captar e gerir recursos de terceiros.
O valor médio desse indicador dos bancos de grande porte € maior do que dos
pequenos, o que pode ser resultado de uma quantidade muito maior de clientes
nos bancos de grande porte.

O indice de imobilizacdo é bem maior, em média, dos bancos grandes em
relacdo aos pequenos, isso pode ser explicado ao nimero bem superior de
agéncias e escritérios, ou seja, o patrimonio de referéncia dos bancos grandes
esta em grande parte comprometido com os ativos imobilizados.

O indicador de eficiéncia operacional apresentou-se melhor nos bancos de
pequeno porte, o que mostra uma melhor gestdo das suas despesas
operacionais sobre o resultado da sua intermediag&o financeira. Nos bancos de
grande porte, apenas o resultado da intermediacdo financeira ndo & capaz de
cobrir seus gastos operacionais de pessoal e administrativos. Sao necessarias
outras receitas, como de tarifas bancarias, de servicos e de participacdes em
coligadas e controladas, para cobrir os gastos administrativos.

O indice de Basileia é importante porque mostra o quanto de capital um
banco dispde de tal forma que suporte passar por crises financeiras. O minimo
exigido pelo BCB é um indicador de 11%, caso o indicador da instituicdo
financeira seja maior, quer dizer que ela tem um capital de folga. A média ao
longo dos cinco ultimos anos, tanto dos bancos pequenos como dos grandes
sao iguais, de 16,5%. Vale destacar que enquanto os bancos grandes ficaram
por volta dos 16,5% ao longo dos cinco anos, 0os bancos pequenos evoluiram
mais, saindo de 15,7% em 2011 para 18% em 2015.

Assim sendo, os indicadores financeiros calculados mostraram que 0s
cinco bancos de pequeno porte analisados apresentam resultados similares aos
cinco maiores bancos brasileiros. Além disso, pode-se contar com a garantia do
FGC no valor de até R$ 250 mil em diversos produtos financeiros. Se o
investidor possuir um valor maior em recursos a serem aplicados, o mesmo pode
dividir seus recursos em algumas instituicbes financeiras, o que pode permitir
uma maior seguranca e rentabilidade.

Entretanto, outros fatores, como qualidade dos ativos, concentracdo das
carteiras ativas e passivas, variagbes de taxas, moedas e prazos, n&do foram

objeto de analise no presente estudo.
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5.1.Sugestdes e recomendacdes para novos estudos

Como desdobramentos futuros, essa linha de estudo pode ser
desenvolvida através de investigacdo sobre a percepcdo de risco dos
investidores em relacdo aos riscos dos bancos de pequeno porte. Assim sendo,
0 objetivo principal do trabalho poderia ser verificar quais fatores influenciam os
investidores a aplicarem seus recursos em bancos de grande porte em
detrimento aos de pequeno porte.

Outro possivel desdobramento, sabendo dos riscos dos bancos de
pequeno porte e também da percepcdo do investidor sobre esses bancos,
poderia ser realizado um estudo para obter algum modo de mudar essa
percepgdo nos consumidores, o que atrairia mais investidores aos bancos

pequenos.
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Anexo 1

Classificagéo dos bancos por porte.

Tabela 13: Classificacdo por porte dos Bancos
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INSTITUICAO

ATIVO TOTAL ACUMULADO

ACUMULADO (%) CLASSIFICACAO

BB

ITAU

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BRADESCO

SANTANDER

R$ 1.438.964.956 R$ 1.438.964.956
R$ 1.285.393.163 R$ 2.724.358.119
R$ 1.203.756.044 R$3.928.114.163

R$ 905.117.499
R$ 681.734.679

R$ 4.833.231.662
R$ 5.514.966.341

21%
39%
56%
69%
79%

GRANDES

BTG PACTUAL
HSBC

SAFRA
VOTORANTIM
CITIBANK
BANRISUL

BNP PARIBAS

BCO DO NORDESTE DO BRASIL
S.A.

CREDIT SUISSE

JP MORGAN CHASE

BCO COOPERATIVO SICREDI S.A.
DEUTSCHE

PAN

R$ 241.695.357
R$ 175.058.784
R$ 147.616.874
R$ 110.379.914
R$ 76.046.288
R$ 65.769.331
R$ 50.025.831

R$ 41.421.935

R$ 37.717.007
R$ 35.395.856
R$ 31.499.153
R$ 29.256.968
R$ 26.023.874

R$ 5.756.661.698
R$ 5.931.720.482
R$ 6.079.337.356
R$ 6.189.717.270
R$ 6.265.763.558
R$ 6.331.532.889
R$ 6.381.558.720

R$ 6.422.980.655

R$ 6.460.697.662
R$ 6.496.093.518
R$ 6.527.592.671
R$ 6.556.849.639
R$ 6.582.873.513

82%
85%
87%
89%
90%
91%
91%

92%

92%
93%
93%
94%
94%

MEDIOS

BANCOOB
ABC-BRASIL

BCO RABOBANK INTL BRASIL S.A.

BOFA MERRILL LYNCH
DAYCOVAL

BANESTES

SOCIETE GENERALE
BMG

MORGAN STANLEY
CcCB

BCO TOKYO-MITSUBISHI UFJ S.A.
ALFA

BRB

MERCANTIL DO BRASIL

R$ 25.013.465
R$ 24.240.314
R$ 22.595.428
R$ 22.121.625
R$ 22.049.029
R$ 18.026.382
R$ 17.919.248
R$ 17.153.174
R$ 14.714.017
R$ 14.114.480
R$ 13.627.452
R$ 13.592.730
R$ 13.276.438
R$ 12.461.204

R$ 6.607.886.978
R$ 6.632.127.292
R$ 6.654.722.720
R$ 6.676.844.345
R$ 6.698.893.374
R$ 6.716.919.756
R$ 6.734.839.004
R$ 6.751.992.178
R$ 6.766.706.195
R$ 6.780.820.675
R$ 6.794.448.127
R$ 6.808.040.857
R$ 6.821.317.295
R$ 6.833.778.499

95%
95%
95%
96%
96%
96%
96%
97%
97%
97%
97%
97%
98%
98%

PEQUENOS

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Anexo 2

Contas do balaco patrimonial e das demonstracgdes financeiras.

Tabela 14: Dados financeiros do Banco do Brasil
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BANCO DO BRASIL (R$

Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 18.141.312 13.404.403 11.466.552 12.119.819 9.950.307
Aplicacdes Interfinanceiras 358.246.268 304.089.951 230.945.228 219.182.719 166.159.742
TVM e Derivativos 130.525.660 121.449.254  125.827.223 123.093.960 121.266.802
Relacdes Interfinanceiras 65.444.493 67.249.016 94.259.938 83.400.501 96.341.947
Ativo Circulante 572.357.733 506.192.624  462.498.941 437.796.999 393.718.798
Ativo Total 1.438.964.956 1.324.464.414 1.218.525.361 1.087.268.923 935.009.463
Depositos a vista 65.817.951 73.546.791 74.512.193 73.656.665 61.322.323
Depositos Poupanca 151.845.281 148.698.890 140.728.107 117.744.043 100.109.838
Depositos Interfinanceiros 42.448.799 30.968.746 27.155.259 16.568.656 14.450.353
Depositos a Prazo 199.441.465 210.158.238 241.478.493 256.974.369 257.512.679
Depdsitos Outros 6.306.415 6.307.424 7.475.412 7.929.085 9.375.717
CaptacBes no Mercado Aberto | 351.954.169  308.656.232 242.103.651 227.384.605 195.998.027
Emisséo de Titulos LF 8.923.034 9.052.553 8.757.736 9.053.263
31.093.304
Emissé&o de Titulos Outros 188.837.008  149.012.411 113.799.694  60.723.917

Derivativos 4.746.362 3.443.159 3.694.409 3.439.482 3.467.761
Passivo Circulante 1.020.320.484 939.844.444  859.704.954  773.474.085 673.330.002
Passivo Exigivel 1.367.285.259 1.253.788.951 1.147.988.149 1.020.917.996 876.416.876
Patrimdnio Liquido 71.679.697 70.675.464 70.537.212 66.350.927 58.592.586
Lucro Liquido 5.672.126 5.833.139 5.881.780 6.835.222 6.050.743

PR Nivel | 95.713.963 89.538.218 85.500.898 77.099.943 60.791.380
Despesas de Pessoal -10.942.171 -9.608.355 -8.933.521 -8.210.961 -7.790.352
Despesas Administrativas -9.228.653 -8.908.990 -8.465.065 -7.868.365 -6.938.137
Despesas Operacionais -20.170.824 -18.517.345 -17.398.586 -16.079.326  -14.728.489
Intermediacdo Financeira 4.463.490 10.810.485 12.317.494 13.957.407 12.702.450

Agéncias 5.429 5.524 5.451 5.363 5.201

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 15: Dados financeiros do banco Bradesco.
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BRADESCO (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 17.156.766 14.293.519 11.881.792 11.839.530 21.984.707
Aplicacbes Interfinanceiras 140.058.345 202.186.184 135.303.782 151.639.123  82.180.017
TVM e Derivativos 210.194.059 174.795.093 160.442.709 165.010.715 144.250.437
Relacdes Interfinanceiras 55.553.901 51.636.851 56.145.167 48.620.348 71.836.208

Ativo Circulante 422.963.071 442.911.647 363.773.450 377.109.716 320.251.369
Ativo Total 905.117.499 883.438.773 776.724.294 755.467.474 666.320.079
Depositos a vista 23.859.859 33.180.708 40.736.002 38.551.232 33.165.315
Depositos Poupanca 91.878.816 92.154.815 80.717.805 69.041.721 59.656.319
Depdsitos Interfinanceiros 629.111 646.285 968.168 382.626 602.033
Depositos a Prazo 80.795.104 86.455.630 96.526.317 104.587.440 124.439.329
Depositos Outros 55.030 70.474 74.591 33.217 133.663
CaptacBes no Mercado Aberto | 284.504.507 329.061.666 261.422.084 258.795.944 199.901.407
Emisséo de Titulos LF 82.986.738 61.585.244 41.205.708 30.486.138
43.607.492
Emissédo de Titulos Outros 37.871.425 29.878.062 22.462.734 23.159.379
Derivativos 13.790.750 3.283.876 1.809.100 4.001.884 735.383
Passivo Circulante 616.371.340 636.316.760 545.922.509 529.039.581 462.240.941
Passivo Exigivel 815.496.734 801.850.758 705.588.304 685.230.950 610.552.380
Patrimdnio Liquido 89.620.766 81.588.015 71.135.989 70.236.524 55.767.699
Lucro Liquido 8.499.723 7.880.304 6.151.489 5.763.247 5.549.595
PR Nivel | 77.506.951  77.198.803  70.808.080  65.887.034  58.365.176
Despesas de Pessoal -6.774.908 -6.533.567 -5.628.964 -5.191.182 -5.479.371
Despesas Administrativas -8.420.020 -7.574.272 -7.541.281 -6.932.647 -6.568.027
Despesas Operacionais -15.194.928  -14.107.839 -13.170.245 -12.123.829 -12.047.398
Intermediagdo Financeira -4.851.836 5.486.214 8.649.077 14.660.886 7.031.090
Agéncias 4.515 4.665 4.684 4.695 4.643

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 16: Dados financeiros da Caixa Econbémica.
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CAIXA ECONOMICA (R$

Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 11.510.594 13.242.976 11.480.407 8.035.967 4.942.335
Aplicacdes Interfinanceiras 153.488.590 120.506.953  44.904.342 75.183.272 29.746.966
TVM e Derivativos 181.228.569 166.931.496 162.666.456 138.465.317 119.404.875
Relacdes Interfinanceiras 132.846.944  119.025.069 107.537.940 91.657.222 80.999.022

Ativo Circulante 479.074.697 419.706.494  326.589.145 313.341.778 235.093.198
Ativo Total 1.203.756.044 1.064.674.796 858.475.356 702.939.666 511.031.048
Depdsitos a vista 27.360.464 27.002.940 25.165.991 27.380.285 22.941.363
Depésitos Poupancga 241.362.624  236.836.068 209.573.848 175.566.036 150.362.663
Depositos Interfinanceiros 2.426.627 3.663.877 2.353.562 10.293.433 5.103.608
Depdsitos a Prazo 169.582.919 143.348.461 113.801.680 96.534.906 68.182.778
Depositos Outros 14.594.551 8.487.409 10.160.107 9.266.363 13.256.563
CaptacBes no Mercado Aberto | 194.364.507 172.769.884 116.574.390 94.107.979 56.291.291
Emisséo de Titulos LF 40.723.156 37.875.454 23.404.183 17.626.747
21.077.544
Emissao de Titulos Outros 128.667.203 99.873.623 60.418.812 31.376.447
Derivativos 157.782 53.718 89.171 539 827
Passivo Circulante 819.239.833  729.911.434 561.541.744 462.152.735 337.216.637
Passivo Exigivel 1.177.139.166 1.038.452.030 831.101.993 677.882.722 491.469.667
Patrimdnio Liquido 26.616.878 26.222.766 27.373.363 25.056.944 19.561.381
Lucro Liquido 3.045.060 3.702.318 3.582.770 3.219.706 2.908.217
PR Nivel | 55.537.057 59.237.193 59.518.914 28.689.489 21.466.776
Despesas de Pessoal -10.129.780 -9.340.738 -8.412.679 -7.300.019 -6.028.736
Despesas Administrativas -5.897.823 -5.610.689 -5.109.768 -4.592.214 -3.818.613
Despesas Operacionais -16.027.603 -14.951.427  -13.522.447  -11.892.233 -9.847.349
Intermediacdo Financeira 10.716.328 10.249.928 9.991.640 8.692.654 6.895.498
Agéncias 3.404 3.391 3.289 2.868 2.300

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 17: Dados financeiros do banco Itad.
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ITAU (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 18.113.062 17.290.115 16.400.684 13.825.782 10.534.897
Aplicagbes Interfinanceiras 274.376.825 222.617.544  152.366.820 175.851.767 108.063.098
TVM e Derivativos 229.779.130 191.811.164 205.825.510 192.936.112 122.841.268
Relacdes Interfinanceiras 67.341.198 63.784.897 78.092.865 64.604.776 98.893.170

Ativo Circulante 589.610.215 495.503.720 452.685.879 447.218.437 340.332.433
Ativo Total 1.285.393.163 1.117.848.197 1.027.324.008 951.222.533 815.220.206
Depositos a vista 93.754.112 63.359.176 50.006.936 36.923.080 34.997.443
Depositos Poupanca 111.318.802 118.449.430 106.166.141 83.451.406 67.169.544
Depdsitos Interfinanceiros 14.949.118 19.125.081 8.194.490 7.766.267 1.985.324
Depositos a Prazo 106.185.105 109.235.094 117.711.568 118.137.455 148.145.778
Depositos Outros 461.907 662.708 512.518 506.176 262.813
CaptacOes no Mercado Aberto | 359.487.872 333.841.395 306.336.676 294.492.063 193.811.843
Emissao de Titulos LF 32.040.500 22.543.139 24.536.060 36.727.902
67.037.546
Emisséo de Titulos Outros 57.100.146 37.112.655 32.440.513 34.843.702
Derivativos 47.580.988 17.736.769 12.080.367 11.516.996 7.329.205
Passivo Circulante 822.878.550 722.065.447 657.985.269 624.365.047 520.739.496
Passivo Exigivel 1.173.586.951 1.014.769.134 938.357.806 868.397.312 742.691.792
Patrimdnio Liquido 111.806.212  103.079.063 88.966.202 82.825.221 72.528.414
Lucro Liquido 10.938.678 10.311.204 7.770.988 6.948.886 7.530.018
PR Nivel | 101.000.684 96.231.766 87.409.232 79.710.633 71.051.239
Despesas de Pessoal -7.538.330 -6.157.374 -5.518.576 -5.779.454 -4.778.787
Despesas Administrativas -10.192.676 -8.672.197 -8.333.798 -7.630.060 -8.116.996
Despesas Operacionais -17.731.006  -14.829.571  -13.852.374  -13.409.514 -12.895.783
Intermediacdo Financeira -7.067.161 8.587.897 15.392.530 15.443.961 10.874.017
Agéncias 3.788 3.885 3.924 3.878 3.849

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 18: Dados financeiros do banco Santander.

45

SANTANDER (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 6.859.256 4.856.627 5.291.427 4.656.170 4.458.506
Aplicacbes Interfinanceiras 55.680.060 39.808.570 47.655.144 36.770.827 25.484.876
TVM e Derivativos 143.263.024 136.594.184  81.558.184 79.691.759 73.607.714
Relacdes Interfinanceiras 55.303.438 30.308.460 35.833.328 34.516.586 45.257.555

Ativo Circulante 261.105.778 211.567.841 170.338.083 155.635.342 148.808.651
Ativo Total 681.734.679 598.224.807 495.443.913 458.329.044 431.759.588
Depositos a vista 15.546.108 15.912.435 15.516.555 13.423.570 13.493.244
Depositos Poupanca 35.984.838 37.938.936 33.589.050 26.856.910 23.293.434
Depdsitos Interfinanceiros 3.515.785 3.759.842 3.748.921 3.392.497 2.870.118
Depositos a Prazo 87.429.484 86.121.479 81.494.061 82.868.663 82.062.857
Depositos Outros 164.431 154.495 118.440 83.261 83.760
CaptacBes no Mercado Aberto | 143.971.262 118.106.764  85.824.660 79.334.718 79.665.371
Emisséo de Titulos LF 58.713.780 37.319.127 30.853.503 26.492.600
38.228.656
Emissédo de Titulos Outros 41.133.447 37.691.689 35.885.577 27.651.597
Derivativos 18.054.288 8.773.780 5.840.819 5.205.035 4.682.943
Passivo Circulante 404.513.423 345.778.547 292.871.586 265.308.851 244.380.383
Passivo Exigivel 624.858.061 539.999.882 431.682.956 391.858.689 365.636.752
Patrimdnio Liquido 56.876.618 58.224.926 63.760.958 66.470.355 66.122.836
Lucro Liquido 2.458.404 1.218.969 1.075.564 1.347.324 1.783.676
PR Nivel | 52.781.960 58.582.855  63.486.309  65.313.894  64.783.069
Despesas de Pessoal -3.340.670 -3.254.120 -3.205.839 -3.268.577 -2.820.613
Despesas Administrativas -5.748.729 -6.664.742 -6.759.490 -6.324.644 -5.714.175
Despesas Operacionais -9.089.399 -9.918.862 -9.965.329 -9.593.221 -8.534.788
Intermediacdo Financeira -7.975.191 7.431.533 7.075.481 10.011.144 5.106.912
Agéncias 2.654 2.640 2.661 2.591 2.512

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 19: Dados financeiros do Banco ABC-Brasil.
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ABC BRASIL (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 46.655 51.688 175.347 87.523 21.201
Aplicacbes Interfinanceiras 5.779.533 3.599.383 2.403.403 1.886.333 1.042.344
TVM e Derivativos 5.625.550 4.215.853 2.909.059 1.845.059 1.379.271
Relacdes Interfinanceiras 210 51.050 62.548 146.892 106.550

Ativo Circulante 11.451.948 7.917.974 5.550.357 3.965.807 2.549.366
Ativo Total 24.240.314 20.745.453 17.267.769 13.489.543 10.521.583
Depositos a vista 69.496 82.951 42.468 46.396 189.419
Depositos Poupanca 0 0 0 0 0
Depdsitos Interfinanceiros 319.199 452.079 432.227 1.065.936 919.010
Depositos a Prazo 4.205.719 4.259.535 3.087.758 2.618.493 2.207.520
Depdsitos Outros 0 0 0 0 0
CaptacBes no Mercado Aberto 67.198 25.070 112.497 0 0
Emisséo de Titulos LF 2.340.413 2.906.857 2.150.519 1.188.990
Emisséo de Titulos Outros 2.716.779 2.384.663 1.604.201 1.109.509 951630
Derivativos 1.079.442 331.556 243.975 188.658 126.798
Passivo Circulante 10.798.246 10.442.711 7.673.645 6.217.982 4.374.377
Passivo Exigivel 21.730.656 18.556.908 15.350.247 11.810.070 9.021.977
Patrimdnio Liquido 2.509.658 2.188.545 1.917.522 1.679.473 1.499.606
Lucro Liquido 200.556 160.173 143.496 114.695 119.131
PR Nivel | 2.505.219 2.187.114 1.917.494 1.674.893 1.498.602
Despesas de Pessoal -91.966 -78.663 -73.426 -67.153 -60.337
Despesas Administrativas -48.026 -46.584 -42.464 -36.297 -32.733
Despesas Operacionais -139.992 -125.247 -115.890 -103.450 -93.070
Intermediagdo Financeira -119.518 113.703 214.887 147.256 117.303
Agéncias 5 5 7 7 7

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 20: Dados financeiros do Banco ALFA.
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ALFA (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 3.277 4.841 13.669 7.576 9.743
Aplicacbes Interfinanceiras 450.971 956.077 144.084 894.189 555.628
TVM e Derivativos 4.833.621 5.065.068 5.174.894 4.378.474 3.882.407
Relacdes Interfinanceiras 86.863 87.208 108.465 99.204 81.672

Ativo Circulante 5.374.732 6.113.194 5.441.112 5.379.443 4.529.450

Ativo Total 13.592.730 14.698.863 13.839.988 14.813.281 12.325.820
Depositos a vista 17.095 19.769 37.324 27.901 23.210
Depositos Poupanca 0 0 0 0 0
Depdsitos Interfinanceiros 356.758 297.125 263.510 2.332.458 932.623
Depositos a Prazo 87.960 566.463 92.377 630.281 1.432.381
Depdsitos Outros 0 0 0 0 0
CaptacBes no Mercado Aberto | 2.200.996 2.400.921 2.277.826 2.002.612 2.588.544
Emisséo de Titulos LF 4.571.846 4.984.274 5.781.221 3.583.451
Emisséo de Titulos Outros 1855257 1595502 1346872 1589252 oo
Derivativos 62.130 62.176 118.879 318.828 350.709

Passivo Circulante 9.152.042 9.926.320 9.918.009 10.484.783 8.051.303

Passivo Exigivel 11.429.497 12.604.531 11.819.680 12.890.985 10.416.082
Patrimdnio Liquido 2.163.233 2.094.332 2.020.308 1.922.296 1.909.738
Lucro Liquido 63.580 59.903 64.780 97.999 89.767

PR Nivel | 2.122.056 2.062.366 1.993.853 1.879.179 1.859.752
Despesas de Pessoal -82.261 -81.464 -79.955 -84.303 -69.086
Despesas Administrativas -54.129 -54.763 -56.543 -57.883 -50.442
Despesas Operacionais -136.390 -136.227 -136.498 -142.186 -119.528
Intermediagdo Financeira 340.585 248.348 160.216 266.583 286.492

Agéncias 9 9 9 9 9

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 21: Dados financeiros do Banco BMG.
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BMG (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 71.401 59.485 81.896 41.797 34.079
Aplicacbes Interfinanceiras 489.702 1.300.336 562.731 1.489.409 1.486.230
TVM e Derivativos 2.626.195 1.793.601 2.428.967 1.728.536 1.018.979
Relacdes Interfinanceiras 24.347 37.268 32.260 29.373 49.904

Ativo Circulante 3.211.645 3.190.690 3.105.854 3.289.115 2.589.192
Ativo Total 17.153.174 17.011.912 28.140.779 26.120.319 17.443.995
Depositos a vista 46.569 62.145 54.260 46.210 228.150
Depositos Poupanca 0 0 0 0 0
Depdsitos Interfinanceiros 98.697 156.024 110.607 24.921 381.391
Depositos a Prazo 4.990.349 5.218.297 6.719.038 7.948.122 8.195.814
Depdsitos Outros 0 0 0 0 1
CaptacBes no Mercado Aberto 0 0 20.000 50.012 30.078
Emisséo de Titulos LF 1.116.644 1.266.953 638.507 81.952
1.993.140
Emisséo de Titulos Outros 2.271.784 1.712.145 2.163.028 2.290.527
Derivativos 259.783 104.494 153.785 472.371 28.901
Passivo Circulante 8.783.826 8.520.058 9.859.225 10.914.115 10.857.475
Passivo Exigivel 14.008.320 13.479.610 24.742.154 22.945.092 13.826.350
Patrimdnio Liquido 3.144.854 3.532.302 3.398.625 3.175.227 3.617.645
Lucro Liquido 119.373 145.662 84.606 -133.809 561.781
PR Nivel | 1.213.543 2.368.892 2.981.446 2.750.089 3.561.465
Despesas de Pessoal -77.252 -93.432 -77.627 -67.858 -64.308
Despesas Administrativas -343.269 -1.016.320 -796.990 -746.416 -994.374
Despesas Operacionais -420.521 -1.109.752 -874.617 -814.274 -1.058.682
Intermediacdo Financeira 361.291 1.440.507 1.324.686 630.652 1.237.266
Agéncias 21 20 19 20 17

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 22: Dados financeiros do Banco Daycoval.
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DAYCOVAL (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 124.931 134.908 87.634 67.601 25.899
Aplicacbes Interfinanceiras 3.800.729 2.518.628 2.025.809 2.628.342 2.132.788
TVM e Derivativos 1.891.785 1.695.579 1.187.921 861.259 663.243
Relacdes Interfinanceiras 226.102 179.007 207.245 140.383 124.737

Ativo Circulante 6.043.547 4.528.122 3.508.609 3.697.585 2.946.667
Ativo Total 22.049.029 18.919.978 14.940.278 13.017.369 12.068.049
Depositos a vista 682.121 455.606 388.149 255.023 306.180
Depositos Poupanca 0 0 0 0 0
Depdsitos Interfinanceiros 512.559 324.861 241.336 515.945 503.867
Depositos a Prazo 3.619.978 3.140.698 3.146.156 3.397.771 3.801.552
Depositos Outros 8.240 8.164 3.872 1.702 1.822
CaptacBes no Mercado Aberto 959.545 742.554 779.644 781.213 1.269.879
Emisséo de Titulos LF 3.976.354 3.866.618 2.904.089 1.793.284
Emiss&o de Titulos Outros 2030616 3957861 1912035 1532830 oo
Derivativos 11.297 25.321 4.102 2.594 42.900
Passivo Circulante 13.800.710 12.521.683 9.379.383 8.280.362 7.541.522
Passivo Exigivel 19.262.277 16.397.270 12.500.002 10.813.862 10.115.634
Patrimdnio Liquido 2.786.751 2.522.708 2.440.276 2.203.507 1.952.415
Lucro Liquido 251.137 145.516 107.036 180.906 186.400
PR Nivel | 2.778.956 2.522.708 2.369.066 2.197.500 1.952.954
Despesas de Pessoal -137.836 -108.283 -88.541 -81.785 -70.676
Despesas Administrativas -239.435 -226.837 -205.101 -150.985 -102.050
Despesas Operacionais -377.271 -335.120 -293.642 -232.770 -172.726
Intermediagdo Financeira 558.933 449.057 383.901 421.784 418.315
Agéncias 39 39 37 36 32

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




Tabela 23: Dados financeiros do Banco Mercantil.
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MERCANTIL (R$ Mil) 2015 2014 2013 2012 2011
Disponibilidades 426.941 274.807 211.576 172.039 128.500
Aplicacbes Interfinanceiras 2.122.920 2.457.823 2.700.945 3.352.138 2.687.555
TVM e Derivativos 775.686 692.570 501.812 491.652 435.670
Relacdes Interfinanceiras 194.913 320.078 245.030 218.867 206.376

Ativo Circulante 3.520.460 3.745.278 3.659.363 4.234.696 3.458.101
Ativo Total 12.461.204 13.261.618 13.510.309 13.407.289 10.272.465
Depositos a vista 500.042 620.148 576.582 544.575 548.569
Depositos Poupanca 269.887 322.689 284.342 245.330 228.129
Depdsitos Interfinanceiros 195.445 161.897 113.404 179.293 58.446
Depositos a Prazo 6.913.128 7.251.030 7.385.276 7.057.774 6.104.859
Depdsitos Outros 13 2 0 0 0
CaptacBes no Mercado Aberto 951.699 932.828 829.646 1.345.022 1.034.710
Emisséo de Titulos LF 274.440 248.307 226.265 92.551
Emisséo de Titulos Outros 294.705 193.932 231.184 237.335 29609
Derivativos 0 0 3.639 157 44.784
Passivo Circulante 9.399.359 9.730.833 9.650.338 9.702.037 8.255.593
Passivo Exigivel 11.712.451 12.552.259 12.612.403 12.534.480 9.514.912
Patrimdnio Liquido 748.754 709.360 897.906 872.809 757.553
Lucro Liquido 21.786 -75.129 -11.807 30.789 30.666
PR Nivel | 678.384 641.553 897.184 838.555 722.533
Despesas de Pessoal -182.966 -176.911 -191.318 -180.447 -170.013
Despesas Administrativas -289.605 -286.142 -264.932 -225.094 -253.199
Despesas Operacionais -472.571 -463.053 -456.250 -405.541 -423.212
Intermediagdo Financeira 686.073 484.315 424,103 521.452 610.019
Agéncias 190 189 192 177 165

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de dados do Banco Central do Brasil.




