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Resumo

Teixeira, Fernando Ormonde; Gomes, Leonardo Lima. Otimizacao
Financeira de Parque Eolico no mercado de energia do Brasil. Rio de
Janeiro, 2015. 62p. Dissertacdo de Mestrado - Departamento de
Administracdo, Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Investigam-se modelos econométricos que sejam capazes de efetuar uma
previsdo mensal de vento em um parque edlico no Ceara. Sao testados modelos da
familia ARMA que consigam capturar a sazonalidade inerente a0 movimento das
massas de ar e que tragam beneficios aos empreendimentos edlicos localizados no
Brasil e na regido. Para tal, a previsdo de vento é transformada em previsdo de
geracdo de energia. Em seguida, é elaborada uma metodologia para encontrar a
melhor estratégia de a¢do a qual maximize o resultado da empresa tendo-se como
meta o lucro e restricbes de Value at Risk (VaR) e Conditional Value at Risk
(CVvaR). Os possiveis resultados de geracdo de energia sdo simulados

concomitantemente com a simulagéo de precos de liquidacdo (PLD).

Palavras-chave

Vento; Parque Edlico; Financas; Energia; VaR; CVaR; Brasil; Ceara.
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Abstract

Teixeira, Fernando Ormonde; Gomes, Leonardo Lima. (Advisor). Financial
Optimization of a Wind Farm in the brazilian energy market. Rio de
Janeiro, 2015. 62p. MSc. Dissertation — Departamento de Administragéo,
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

We investigate econometric models that are capable of predicting the wind
speed in a wind farm located in the state of Ceara, Brazil. ARMA models are
tested to try to capture the seasonality inherent to the wind and that bring benefits
to the firms operating wind farms in the region. Wind is converted in power
generation to allow predictions to be more precise. Then, a methodology is
created to find the best strategy, the one that maximizes the firm’s profit. An
optimization is made with VaR and CVaR as constraints. The simulated results of
power generation are then put together with a simulation of liquidation’s price
(PLD).

Keywords
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