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Apêndice 

Painel A: Crise Asiática 1997 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Alfa Invest 0,08 0,00 (0,52) Kuala 0,97 0,59 0,89 

Am Inox BR 0,52 0,87 0,69 Light 0,75 0,85 0,97 

Ambev 0,19 0,32 0,40 M G Poliest 0,37 0,61 0,23 

Ampla Energ 0,12 0,93 0,82 Magnesita 0,63 0,54 0,26 

Bombril 0,03 0,36 0,59 Marcopolo 0,22 0,28 0,30 

BR Distrib 0,25 0,83 0,75 Oi 0,53 1,39 0,60 

Bradesco 0,61 0,99 0,85 P.Acucar 0,23 1,12 0,60 

Bco do Brasil 0,55 0,59 0,65 Paul F Luz 0,48 0,75 0,42 

Braskem 0,46 0,52 0,39 Petrobras 0,81 1,04 1,03 

Brasmotor 0,67 0,66 0,12 Randon Part 0,58 0,78 0,50 

Bunge Fert 0,34 0,84 0,38 Real 0,11 0,40 (0,00) 

Celesc 0,69 1,38 1,12 Sharp 0,10 0,60 0,66 

Cemig 0,94 1,24 1,36 Sid Nacional 0,59 0,34 0,54 

Coelce 0,18 1,03 0,60 Sid Tubarao 0,43 0,80 0,79 

Confab 0,04 0,71 0,83 Souza Cruz 0,47 0,25 0,57 

Copesul 0,09 0,54 0,35 Suzano Papel 0,44 0,19 0,61 

Eletrobras 1,37 1,01 1,36 Teka 0,66 0,39 0,90 

Eleva 0,37 0,61 0,40 Telebrasilia (0,00) 0,55 0,59 

Ferro Ligas 0,71 0,68 1,27 Telef Brasil 0,92 1,18 0,81 

Ferti Serrana 0,72 0,40 0,07 Telemar N L 0,73 1,07 1,02 

Fertibras 0,46 0,48 0,41 Telemig 0,72 0,84 0,59 

Gerdau 0,38 1,07 0,83 Trikem 0,29 0,57 0,86 

Gerdau Met (0,01) 0,88 0,79 Unipar 0,79 0,43 0,77 

Inepar 0,88 0,79 0,92 Usiminas 0,81 0,91 0,69 

Ipiranga Ref 0,35 0,51 0,53 Vale 0,73 0,73 0,70 

Itausa 0,59 0,86 0,92 Valefert 0,46 0,63 0,60 

ItauUnibanco 0,58 0,97 0,83 White Mart 0,25 0,65 0,81 

Klabin 0,31 0,43 0,71     
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Painel B: Crise Pré-Eleições 2002 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Am Inox BR 1,03 0,37 0,85 Gerdau 0,87 0,61 1,12 

Ambev 0,62 0,43 0,63 Gerdau Met 0,85 0,51 0,85 

Bardella 0,36 0,16 0,47 Inepar 1,09 0,92 1,61 

Bombril 0,53 0,43 0,92 Ipiranga Ref 0,45 0,43 0,29 

Bradesco 1,02 1,23 0,62 Itausa 0,70 1,05 0,74 

Bradespar 0,98 0,65 0,77 Itautec 0,13 0,70 0,57 

Bco do Brasil 1,04 1,09 1,17 ItauUnibanc 0,87 1,19 0,65 

Brasil T Par 1,25 0,90 0,99 Klabin 0,96 0,78 0,59 

Braskem 0,65 0,93 1,39 Light 0,96 0,60 1,47 

Caemi 0,50 0,04 0,45 Lojas Americ 1,07 0,47 0,76 

Celesc 0,81 0,27 1,08 M G Poliest 0,83 (0,57) 0,85 

Cemig 0,85 0,98 1,20 Magnesita 0,49 0,51 0,56 

Chapeco 1,16 1,21 0,13 Marcopolo 0,40 0,11 0,62 

Coelce 0,08 0,39 0,81 Net 1,21 1,79 1,20 

Comgas 0,85 0,89 0,96 Oi 1,29 1,06 1,25 

Confab 0,68 0,33 0,67 P.Acucar 0,74 0,47 0,44 

Copel 1,14 1,31 1,19 Petrobras 0,55 1,10 0,93 

Copesul 0,55 0,48 0,63 Petroquisa (1,21) 0,47 0,38 

Cosipa 1,09 0,99 0,55 Polialden 0,51 0,07 0,39 

Coteminas 0,47 0,17 0,51 Politeno 0,83 0,55 0,60 

Eletrobras 0,95 1,35 1,61 Randon Part 0,44 0,28 0,79 

Eletropar 0,63 0,38 1,29 Ripasa 0,88 0,27 0,79 

Emae 0,98 0,49 0,89 Sabesp 0,87 0,81 0,99 

Embraer 1,01 0,29 0,68 Sanepar 0,46 0,41 0,70 

Embratel Part 1,02 1,01 1,17 Santistextil 0,45 0,38 (0,18) 

Eternit 0,34 0,35 0,34 Savarg 0,42 0,27 0,42 

Ferbasa 0,60 0,36 0,49 Sid Nacional 0,81 0,68 0,46 

Forja Taurus 0,40 0,33 0,37 Sid Tubarao 0,73 0,38 0,84 
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Painel B: Crise Pré-Eleições 2002 (Cont.) 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Souza Cruz 0,35 0,42 0,79 Telemar N L 0,89 0,53 0,69 

Sultepa 0,41 0,50 0,28 Telemig Part 1,58 0,91 1,13 

Suzano Papel 0,39 0,18 0,67 Tim Part  1,33 0,87 1,18 

Tectoy 0,24 (0,09) 1,70 Tim Sul 0,43 0,15 0,62 

Tele CO Cel 0,72 0,13 (0,13) Tractebel 0,64 0,06 0,86 

Tele L Cel 1,01 0,39 0,62 Tran Paulist 1,26 0,71 0,95 

Tele NE Cel 1,46 0,19 0,96 Unipar 0,58 0,51 0,86 

Tele N Cel 1,00 0,40 0,84 Usiminas 1,05 1,05 1,22 

Tele SE Cel 0,34 0,15 0,36 Vale 0,13 0,07 0,28 

Telebras 0,73 (0,65) 0,12 Valefert 0,39 0,16 0,43 

Telef Brasil 0,97 0,59 0,61 Vivo 1,45 1,05 1,33 

Telemar 1,41 1,19 1,22     

 

Painel C: Crise Financeira 2008 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Acos Vill 0,68 0,95 0,80 BR Malls Par 1,11 1,21 0,61 

AES Elpa 0,35 0,10 0,05 Bradesco 1,00 1,11 0,82 

AES Tiete 0,55 0,37 0,20 Bradespar 1,23 1,09 1,19 

Alfa Financ 0,34 0,22 0,12 Bco do Brasil 1,20 1,11 0,83 

Alfa Invest 0,50 0,17 0,45 Brasilagro 0,22 0,24 0,33 

Alpargatas 0,62 0,62 0,27 Braskem 0,82 0,78 0,85 

Amazonia 1,09 0,77 0,97 Brasmotor 0,96 0,82 0,19 

Ambev 0,76 0,40 0,45 BR Foods 1,17 0,56 0,72 

Ampla Energ 0,79 0,49 0,75 Brookfield 0,82 0,76 1,16 

Arteris 0,65 0,60 0,50 CC Des Imob 0,63 1,00 1,24 

Banestes 1,19 0,72 0,64 CCR 0,80 0,58 0,46 

Bematech 0,86 0,34 0,36 Celesc 0,74 0,53 0,49 

Bombril 0,41 0,54 0,67 Cemar 0,39 0,27 0,34 
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Painel C: Crise Financeira 2008 (Cont.) 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Cemig 0,77 0,39 0,48 Even 1,08 0,74 1,10 

Cesp 0,46 0,85 0,55 Eztec 1,07 0,77 1,03 

Cia Hering 0,59 1,02 0,70 Fer Heringer 0,78 0,87 1,52 

Cobrasma 0,80 0,61 (0,34) Ferbasa 0,87 0,58 1,12 

Coelce 0,55 0,34 0,47 Forja Taurus 1,00 0,76 0,62 

Comgas 0,49 0,39 0,09 Fras-Le 0,45 0,40 0,96 

Confab 0,82 0,49 0,92 Gafisa 1,23 1,70 1,39 

Copasa 0,77 0,74 0,54 Gerdau 1,29 1,48 1,38 

Copel 0,61 0,60 0,42 Gerdau Met 1,34 1,48 1,45 

Cosan 1,03 1,11 0,66 Gol 0,96 0,85 1,33 

Coteminas 0,68 (0,01) 0,43 Gp Invest 0,53 0,77 0,76 

CPFL Energia 0,99 0,37 0,37 GPC Part 0,21 0,57 0,70 

Cr2 0,28 0,58 0,91 Grazziotin 0,17 0,70 0,48 

Cremer 0,63 0,57 0,60 Grendene 0,43 0,28 0,64 

Cruzeiro Sul 0,95 0,47 0,43 Guarani 0,35 1,26 0,78 

Csu Cardsyst 0,67 0,47 0,50 Guararapes 0,41 0,43 0,53 

Cyrela Realt 1,17 1,72 1,21 Haga 1,13 0,85 1,19 

Dasa 0,79 0,73 0,37 Hercules 0,66 0,53 1,22 

Daycoval 0,92 1,15 0,53 Ideiasnet 1,03 1,12 1,30 

Doc Imbituba 0,57 0,67 0,49 Ienergia 0,74 0,71 1,29 

Eletrobras 0,94 0,49 0,84 IGB 0,04 0,47 1,15 

Eletropaulo 0,70 0,44 0,59 Iguatemi 0,65 0,43 0,62 

Emae 0,42 (0,10) 0,16 Inds Romi 0,97 0,56 0,84 

Embraer 0,57 0,84 0,65 Indusval 0,43 0,67 0,43 

Embratel Part 0,05 0,71 0,40 Inepar 0,22 0,78 1,35 

Energias BR 0,82 0,41 0,39 Inepar Tel 0,99 0,83 1,72 

Estrela 0,83 0,87 1,00 Itausa 1,09 1,23 0,98 

Eternit 0,99 0,69 0,55 ItauUnibanc 1,08 1,25 0,97 

 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 1212722/CA



40 
 

Painel C: Crise Financeira 2008 (Cont.) 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

J B Duarte 1,19 0,80 0,65 Net 1,09 0,87 0,70 

JBS 0,81 1,09 1,17 Odontoprev 0,84 0,27 0,39 

Jereissati 0,75 0,82 1,09 Oi 1,04 0,62 0,86 

JHSF Part 0,42 1,08 0,91 P.Acucar 1,08 0,68 0,66 

Joao Fortes 1,15 0,79 0,08 Parana 0,35 0,98 0,71 

Klabin 0,82 0,76 1,24 Paranapan. 0,71 0,89 1,50 

Kroton 0,29 (0,14) 0,42 PDG Realty 1,54 0,88 1,06 

Light 1,10 0,45 0,31 Petrobras 0,99 1,11 1,04 

Localiza 1,06 1,11 0,75 Pettenati 0,51 0,15 0,13 

Log-In 0,45 0,59 0,66 Pine 1,13 0,93 0,64 

Lojas Americ 1,01 1,05 0,93 Plascar Part 0,77 0,18 0,59 

Lojas Renner 1,19 0,78 0,61 Porto Seguro 0,88 0,43 0,25 

Lopes Brasil 0,78 0,97 0,36 Portobello 0,70 0,07 0,53 

Lupatech 0,53 1,38 1,24 Positivo Inf 0,79 1,20 0,97 

M G Poliest 0,48 0,64 0,62 Profarma 0,70 0,93 0,85 

M.Diasbranco 0,46 0,41 0,40 RaiaDrogasil 0,70 0,49 0,40 

Mangels Indl 0,42 0,64 1,10 Randon Part 0,93 0,97 0,65 

Marcopolo 1,04 0,94 0,36 Rasip Agro 0,83 0,35 0,70 

Marfrig 0,05 0,70 0,87 Recrusul 1,00 0,31 0,86 

Marisol 0,10 0,42 0,65 Redecard 0,57 0,79 0,79 

Merc Brasil 0,46 0,13 0,34 Renar 1,06 0,15 0,53 

Merc Invest 0,85 0,90 1,14 Rodobensim 0,81 0,64 0,60 

Metal Iguacu 0,55 0,62 0,72 Rossi Resid 1,30 1,29 1,06 

Millennium 0,76 0,80 0,72 Sabesp 0,80 0,83 0,65 

Minerva 0,74 0,93 1,19 Sanepar 0,48 0,86 0,65 

MMX Miner 0,62 2,22 1,64 Sansuy 1,07 0,74 0,36 

MRV 0,82 1,60 0,88 Sao Carlos 0,76 0,76 0,31 

Natura 0,70 0,21 0,44 S. Martinho 0,56 1,24 0,67 
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Painel C: Crise Financeira 2008 (Cont.) 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Empresa β Pré-
Crise 

β  
Crise 

β Pós-
Crise 

Saraiva Livr 0,53 0,84 0,43 Totvs 0,47 0,51 0,52 

Schulz 0,27 (0,04) 0,50 Tractebel 0,79 0,34 0,41 

Sid Nacional 1,13 1,46 1,19 Tran Paulist 0,65 0,27 0,45 

SLC Agricola 0,52 1,38 0,39 Triunfo Part 0,73 0,15 0,96 

Sofisa 0,96 0,57 0,81 Tupy 0,70 0,43 0,34 

Souza Cruz 0,97 0,28 0,43 Unipar 0,48 0,60 1,04 

Sultepa 0,37 0,29 0,27 Uol 0,41 0,46 0,61 

Suzano Papel 0,65 0,87 1,41 Usiminas 1,04 1,34 1,20 

Taesa 0,36 0,53 (0,08) V-Agro 1,12 1,26 1,10 

Tam 0,99 0,69 1,39 Vale 1,13 0,97 1,08 

Tecnisa 1,01 1,06 1,23 Valefert 0,60 0,85 1,46 

Tectoy 0,80 0,87 (0,14) Valid 0,70 0,42 0,56 

Tegma 0,77 0,84 0,74 Viver 0,81 0,74 1,30 

Telebras 1,19 0,37 (0,19) Vivo 0,61 0,92 0,81 

Telef Brasil 0,79 0,05 0,22 Weg 0,59 0,89 0,85 

Telemar 0,77 0,84 0,74 Whirlpool 0,53 0,52 0,52 

Tim Part 1,09 0,63 0,86 Wilson Sons 0,45 0,43 0,33 
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