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Conclusoes

Estabelecemos como objetivo béasico do trabalho investigar os impac-
tos institucionais associados a concessao de financiamento ao Ensino Superior.
Nao ha na literatura um consenso sobre a existéncia desse tipo de relacao.
Procuramos, entao, preencher essa lacuna avaliando, de maneira especifica, o
efeito do FIES, grande programa de financiamento estudantil do governo fede-
ral, sobre as mensalidades cobradas pelos cursos de graduagao nao gratuitos
no paifs.

Para essa analise, utilizamos um rico painel com informagoes sobre
mensalidades cobradas e outras variaveis relevantes para uma amostra de
cursos de graduacao no pafs. Nossa andlise foi, entao, dividida em dois
momentos.

Num primeiro momento, definimos uma estratégia de identificacao em
forma reduzida com o objetivo de examinar a existéncia de uma relacao
causal entre concessao de financiamento estudantil via FIES e evolucao de
mensalidades cobradas. Temos que o programa adquiriu relevancia apenas apo6s
sofrer choques de gestao ao longo de 2010. Ademais, temos regras claras que
definem quais os cursos de graduacao habilitados ao programa. Apenas para
matricula nesses cursos é autorizada a solicitacao do financiamento.

Consideramos os choques de gestao de 2010 na definicao de periodos pré e
poOs tratamento. Exploramos, ainda, heterogeneidades relacionadas a definicao
dos cursos habilitados para a definicao de grupos de tratamento e controle.
Os efeitos de interesses sao, entao, obtidos sob um arcabougo de diferenca
em diferengas. Os resultados indicam a existéncia de um efeito positivo e
significante associado ao tratamento. Especificamente, cursos de graduacao
habilitados ao FIES apresentaram, em média, um aumento relativo de dois e
meio pontos percentuais em mensalidade.

Em seguida, examinamos a razoabilidade das hipoteses implicitas em
uma estratégia de diferenca em diferencas, utilizando informacoes referentes a
multiplos periodos. Os resultados obtidos sao favoraveis a razoabilidade dessas
hipotese e corroboram a robustez dos resultados apresentados.

Por fim, investigamos os mecanismos associados a esse aumento. A per-
gunta relevante agora é de que forma a demanda por Ensino Superior se alterou
com o aumento da relevancia do programa. Especificamente, investigamos qual
o tipo de impacto o FIES pode ter tido sobre a demanda, considerando duas

possibilidades, a de um efeito deslocamento da demanda e a de um efeito re-
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dugao da elasticidade preco da demanda. Para essa investigacao, estimamos a
funcao demanda por educacao, por meio de um modelo estrutural Logit.

Os resultados obtidos fortalecem a ideia de que o aumento da relevancia
do programa alterou a elasticidade-preco da demanda por educagao superior.
As estimativas sugerem que a uma maior relevancia do financiamento, esté
associada uma menor sensibilidade da demanda a aumentos de mensalidade.
Isto é, o aumento observado em mensalidades como resultado do FIES tem
relacao com uma reducgao, em termos absolutos, da elasticidade-preco da
demanda.

Dessa forma, temos um aumento de precos que nao reflete, simplesmente,
a estrutura de custos da industria. Sao alguns os cenarios que podem ter
resultado nessa alteracao na elasticidade preco da demanda por educacao.
A compreensao de qual desses cenarios é o predominante é fundamental a
avaliacao das implicacoes do programa. Uma possibilidade é que, em relagao
a demanda por educacao superior, andlises de valor presente liquido sejam
desconsideradas. Outra possibilidade é que os retornos a educacao superior
no pais estejam em um patamar tao elevado que o valor presente liquido
associado ao investimento em educacao permaneca positivo mesmo apos o
aumento de custos observado. Uma terceira possibilidade é que, mesmo com um
retorno liquido negativo do ponto de vista social, essa alteracao na elasticidade
observada seja reflexo de um calculo privado, que reflita a intencao por nao
arcar com os custos futuros associados. Nesse caso, temos que, a depender
do cenario relevante, é possivel que os efeitos indiretos do programa e seu
real custo social estejam sendo negligenciados. Investigar a relevancia desses
cenarios é um desenvolvimento futuro natural do presente esforco.

Ademais, considerado a abrangéncia e relevancia obtidas pelo FIES nos
ultimos anos, é natural que o programa possa ter influenciado de maneira
significativa diversos outros aspectos relacionados. Outro possivel topico para
pesquisas futuras estd na investigacao do impacto do FIES sobre outras
variaveis de interesse. Essas variaveis podem ser também institucionais como,
por exemplo, concessao de bolsas de estudo e financiamentos, qualidade das
instituicoes ou estrutura da industria. Elas podem, ainda, abordar temas mais
amplos, como por exemplo, a existéncia de algum efeito do FIES sobre escolha

ocupacional.
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