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Anexos 
 

 
Anexo 1 – Estrutura de capital proposta e beta 

TICKER EMPRESAS 
BETA 

ALAVAN- 
CADO 

ESTRUTUR
A DE 

CAPITAL 
ANEEL 

BETA 
DESALAVAN- 
CADO ANEEL 

NOVA 
ESTRUTURA 
DE CAPITAL 
ESTIMADA 

NOVO BETA 
DESALA- 

VANCADO 

ALE 
US 
Equity ALLETE  0,65 42% 0,46 33% 0,54 

LNT 
US 
Equity 

ALLIANT 
ENERGY 0,77 47% 0,50 36% 0,57 

AEE 
US 
Equity 

AMEREN 
CORP 0,85 60% 0,44 48% 0,57 

AEP 
US 
Equity 

AMERICAN 
ELECTRI 0,74 59% 0,40 51% 0,49 

ED US 
Equity 

CONS. 
EDISON 0,50 49% 0,32 44% 0,35 

CEG 
US 
Equity 

CONSTELLA- 
TION 
ENERGY 0,73 57% 0,41 45% 0,50 

DUK 
US 
Equity 

DUKE 
ENERGY 0,60 51% 0,37 40% 0,43 

ETR 
US 
Equity 

ENTERGY 
CORP 0,61 53% 0,36 42% 0,43 

EXC 
US 
Equity 

EXELON 
CORP 0,89 42% 0,61 27% 0,70 

FE US 
Equity 

FIRSTENERG
Y CORP 0,75 63% 0,37 47% 0,51 

IDA US 
Equity IDACORP INC 0,65 53% 0,39 48% 0,44 

MGEE 
US 
Equity MGE ENERGY 0,57 32% 0,44 31% 0,44 
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NEE 
US 
Equity 

NEXTERA 
ENERGY 0,71 56% 0,40 42% 0,50 

NU 
USEqui
ty 

NORTHEAST 
UTILS 0,62 51% 0,38 53% 0,41 

NST 
US 
Equity NSTAR 0,55 43% 0,38 43% 0,38 

NVE 
US 
Equity 

NV ENERGY 
INC 0,80 65% 0,37 61% 0,50 

OGE 
US 
Equity OGE ENERGY 0,83 43% 0,57 38% 0,60 

POM 
US 
Equity 

PEPCO 
HOLDINGS 0,97 60% 0,51 56% 0,62 

PCG 
US 
Equity PG&E CORP 0,50 54% 0,29 42% 0,35 

PNW 
US 
Equity 

PINNACLE 
WEST 0,71 51% 0,44 48% 0,48 

PNM 
US 
Equity 

PNM 
RESOURCES 1,11 64% 0,53 60% 0,70 

PPL 
US 
Equity 

PPL 
CORPORATIO
N 0,69 61% 0,36 41% 0,49 

PEG 
US 
Equity 

PUB SERV 
ENTERP 0,71 43% 0,48 36% 0,52 

EDE 
US 
Equity 

THE EMPIRE 
DIST. 
ELETRIC 0,62 49% 0,32 47% 0,42 

UIL US 
Equity 

UIL HLDGS 
CORP 0,81 59% 0,43 45% 0,56 

WEC 
US 
Equity 

WISCONSIN 
ENERGY 0,52 46% 0,34 45% 0,36 

XEL 
US 
Equity 

XCEL 
ENERGY INC 0,53 53% 0,31 47% 0,36 

PREX 
US 
Equity 

PROGRESS 
ENERGY  0,53 56% 0,30 57% 0,34 

Média 0,48 
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Anexo 2 – Estrutura de capital USA 

DATA 2005 2006 2007 2008 2009 2010 MÉDIA 

ALE US Equity 0,26 0,23 0,26 0,39 0,38 0,38 0,33 

LNT US Equity 0,42 0,28 0,29 0,39 0,44 0,40 0,36 

AEP US Equity 0,46 0,46 0,46 0,57 0,53 0,52 0,51 

ED US Equity 0,42 0,41 0,41 0,48 0,45 0,43 0,44 

ETR US Equity 0,40 0,34 0,33 0,46 0,46 0,50 0,42 

EXC US Equity 0,28 0,24 0,20 0,27 0,29 0,33 0,27 

FE US Equity 0,40 0,38 0,35 0,49 0,53 0,59 0,47 

NEE US Equity 0,40 0,37 0,33 0,46 0,47 0,49 0,42 

IDA US Equity 0,48 0,41 0,46 0,51 0,50 0,51 0,48 

MGEE US Equity 0,31 0,29 0,32 0,35 0,32 0,26 0,31 

NU USEquity 0,61 0,54 0,50 0,60 0,53 0,48 0,53 

NVE US Equity 0,61 0,53 0,53 0,70 0,66 0,62 0,61 

OGE US Equity 0,37 0,27 0,33 0,52 0,42 0,36 0,38 

POM US Equity 0,57 0,53 0,48 0,63 0,62 0,53 0,56 

PCG US Equity 0,46 0,37 0,41 0,47 0,44 0,42 0,42 

PNM US Equity 0,56 0,53 0,59 0,71 0,58 0,58 0,60 

PNW US Equity 0,43 0,40 0,46 0,55 0,52 0,45 0,48 

PREX US Equity 0,57 0,57 0,55 0,57 0,59  0,57 

PPL US Equity 0,41 
 

0,28 0,45 0,40 0,53 0,41 

PEG US Equity 0,44 0,40 0,29 0,38 0,34 0,36 0,36 

UIL US Equity 0,44 0,33 0,40 0,50 0,47 0,54 0,45 

XEL US Equity 0,50 0,44 0,45 0,51 0,48 0,46 0,47 

AEE US Equity 0,35 0,36 0,40 0,53 0,57 0,55 0,48 

CEG US Equity 0,33 0,33 0,23 0,63 0,56 0,52 0,45 

DUK US Equity 0,39 0,33 0,32 0,44 0,45 0,45 0,40 

EDE US Equity 0,46 0,42 0,43 0,52 0,51 0,44 0,47 

NST US Equity 0,49 0,45 0,44 0,44 0,44 0,38 0,43 

WEC US Equity 0,47 0,44 0,44 0,49 0,46 0,42 0,45 
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