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7 

Apêndice 

 
APÊNDICE A – Classificação setorial das empresas que realizaram IPO no 

Brasil entre 2004 e 2013 

 

Ano Empresa Setor 
(BM&FBovespa) 

Subsetor 
(BM&FBovespa) 

Setor 
atribuído 

2013 CVC Brasil Consumo Cíclico Viagens e Lazer Consumo 

 
SER Educa Consumo Cíclico Diversos Educação 

 
Anima Consumo Cíclico Diversos Educação 

 
CPFL Renovav Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 

 
BB Seguridade Financeiro e 

Outros 
Previdência e 

Seguros 
Serviços 

Financeiros 

 
Smiles Consumo Cíclico Diversos Consumo 

 
Alupar Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 

 
Biosev Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Agronegócios 

 
Senior Sol Tecnologia da 

Informação 
Programas e 

Serviços Tecnologia 

 
Linx Tecnologia da 

Informação 
Programas e 

Serviços Tecnologia 

2012 BTG Financeiro e 
Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

 
Unicasa Consumo Cíclico 

Utilidades 
Domésticas Consumo 

 
Locamerica Consumo Cíclico Diversos Consumo 

2011 Abril Educa Consumo Cíclico Mídia Educação 

 
Technos Consumo Cíclico 

Tecidos, vestuário 
e calçados Consumo 

 
Qualicorp Consumo não 

cíclico 
Saúde Saúde 

 
BR Pharma Consumo não 

cíclico 
Comércio e 
Distribuição Consumo 

 
Magaz Luiza Consumo Cíclico Comércio Consumo 

 
Time For Fun Consumo Cíclico Viagens e Lazer Consumo 

 
IMC Holdings Consumo Cíclico 

Hotéis e 
Restaurantes Consumo 

 
QGEP PART Petróleo, Gás e 

Biocombustíveis 
Petróleo, Gás e 

Biocombustíveis Óleo e gás 
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Ano Empresa Setor 
(BM&FBovespa) 

Subsetor 
(BM&FBovespa) 

Setor 
atribuído 

2011 Autometal Bens Industriais 
Material de 
Transporte 

Bens 
Industriais 

 
SierraBrasil Financeiro e 

Outros 
Exploração de 

Imóveis 
Exploração 
Imobiliária 

 
Arezzo Co Consumo Cíclico Comércio Consumo 

2010 Raia Consumo não 
cíclico 

Comércio e 
Distribuição Consumo 

 
BR Insurance 

Financeiro e 
Outros 

Previdência e 
Seguros 

Serviços 
Financeiros 

 
HRT Petróleo 

Petróleo, Gás e 
Biocombustíveis 

Petróleo, Gás e 
Biocombustíveis Óleo e gás 

 
Renova Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 

 
Júlio Simões 

Construção e 
Transporte 

Transporte Transporte 

 
Mills 

Construção e 
Transporte 

Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Ecorodovias 

Construção e 
Transporte 

Transporte Transporte 

 
OSX Brasil Petróleo, Gás e 

Biocombustíveis 
Petróleo, Gás e 

Biocombustíveis Óleo e gás 

 
Br Propert Financeiro e 

Outros 
Exploração de 

Imóveis 
Exploração 
Imobiliária 

 
Multiplus Consumo Cíclico Diversos Consumo 

 
Aliansce 

Financeiro e 
Outros 

Exploração de 
Imóveis 

Exploração 
Imobiliária 

2009 Fleury Consumo não 
cíclico 

Saúde Saúde 

 
Direcional Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Cetip Financeiro e 

Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

 
Santander BR Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Tivit Tecnologia da 

Informação 
Programas e 

Serviços Tecnologia 

 
Visanet Financeiro e 

Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

2008 OGX Petroleo Petróleo, Gás e 
Biocombustíveis 

Petróleo, Gás e 
Biocombustíveis Óleo e gás 

 
Le Lis Blanc Consumo Cíclico Comércio Consumo 

 
Hypermarcas Consumo Cíclico Comércio Consumo 

 
Nutriplant Materiais Básicos Químicos Agronegócios 

2007 Tempo Part Consumo não 
cíclico 

Saúde Saúde 

 
MPX Energia Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 
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Ano Empresa Setor 
(BM&FBovespa) 

Subsetor 
(BM&FBovespa) 

Setor 
atribuído 

2007 BMF Financeiro e 
Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

 
Panamericano Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Laep Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Alimentos 

 
Helbor Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Amil Consumo não 

cíclico 
Saúde Saúde 

 
BR Brokers Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Exploração 
Imobiliária 

 
Bovespa Hld Financeiro e 

Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

 
Agrenco 

Consumo não 
cíclico 

Comércio e 
Distribuição Alimentos 

 
Marisa Consumo Cíclico Comércio Consumo 

 
SEB Consumo Cíclico Diversos Educação 

 
Tenda Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Trisul 

Construção e 
Transporte 

Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
BicBanco Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Sul America Financeiro e 

Outros 
Previdência e 

Seguros Saúde 

 
Satipel Materiais Básicos Madeira e Papel Consumo 

 
Cosan Ltd Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Agronegócios 

 
Estacio Part Consumo Cíclico Diversos Educação 

 
Generalshopp Financeiro e 

Outros 
Exploração de 

Imóveis 
Exploração 
Imobiliária 

 
Multiplan Financeiro e 

Outros 
Exploração de 

Imóveis 
Exploração 
Imobiliária 

 
Providencia Materiais Básicos 

Materiais 
Diversos Consumo 

 
Springs Consumo Cíclico 

Tecidos, vestuário 
e calçados Consumo 

 
ABC Brasil Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Triunfo Part Construção e 

Transporte 
Transporte Transporte 

 
Guarani Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Agronegócios 

 
Kroton Consumo Cíclico Diversos Educação 

 
MRV Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 
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Ano Empresa Setor 
(BM&FBovespa) 

Subsetor 
(BM&FBovespa) 

Setor 
atribuído 

2007 Patagonia Financeiro e 
Outros 

Intermediários 
Financeiros 

Serviços 
Financeiros 

 
Minerva Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Alimentos 

 
Invest Tur Consumo Cíclico 

Hotéis e 
Restaurantes Consumo 

 
Redecard 

Financeiro e 
Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

 
Indusval Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Tegma Construção e 

Transporte 
Transporte Transporte 

 
Marfrig Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Alimentos 

 
Daycoval Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Cruzeiro Sul Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
EZTec Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Log-In Construção e 

Transporte 
Transporte Transporte 

 
SLC Agricola Consumo não 

cíclico 
Agropecuária Agronegócios 

 
Parana Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Inpar S/A Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Tarpon Financeiro e 

Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

 
Sofisa Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
Wilson Sons Construção e 

Transporte 
Transporte Transporte 

 
Cremer Consumo não 

cíclico 
Saúde Saúde 

 
Agra Incorp Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
CR2 Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Bematech Tecnologia da 

Informação 
Computadores e 
Equipamentos Tecnologia 

 
Metalfrio Bens Industriais 

Equipamentos 
elétricos 

Bens 
Industriais 

 
JHSF Part Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Fer Heringer Materiais Básicos Químicos Agronegócios 
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Ano Empresa Setor 
(BM&FBovespa) 

Subsetor 
(BM&FBovespa) 

Setor 
atribuído 

2007 BR Malls Par Financeiro e 
Outros 

Exploração de 
Imóveis 

Exploração 
Imobiliária 

 
Even Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Pine Financeiro e 

Outros 
Intermediários 

Financeiros 
Serviços 

Financeiros 

 
JBS Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Alimentos 

 
Anhanguera Consumo Cíclico Diversos Educação 

 
GVT Holding Telecomunicações Telefonia Fixa Tecnologia 

 
Sao Martinho Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Agronegócios 

 
Iguatemi 

Financeiro e 
Outros 

Exploração de 
Imóveis 

Exploração 
Imobiliária 

 
Tecnisa Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
CC Des Imob 

Construção e 
Transporte 

Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Rodobensimob Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
PDG Realt 

Construção e 
Transporte 

Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

2006 Dufrybras Consumo Cíclico Comércio Consumo 

 
Lopes Brasil Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Exploração 
Imobiliária 

 
Positivo Inf Tecnologia da 

Informação 
Computadores e 
Equipamentos Tecnologia 

 
Odontoprev Consumo não 

cíclico 
Saúde Saúde 

 
Ecodiesel Consumo não 

cíclico 
Agropecuária Agronegócios 

 
Terna Part Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 

     

 
Profarma Consumo não 

cíclico 
Comércio e 
Distribuição Consumo 

 
Brascan Res Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
M.Diasbranco Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Alimentos 

 
Santos Bras Construção e 

Transporte 
Transporte Transporte 

 
Klabinsegall Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Medial Saude Consumo não 

cíclico 
Saúde Saúde 

 
Abyara Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
MMX Miner Materiais Básicos Mineração Mineração 
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Ano Empresa Setor 
(BM&FBovespa) 

Subsetor 
(BM&FBovespa) 

Setor 
atribuído 

2006 Datasul Tecnologia da 
Informação 

Programas e 
Serviços Tecnologia 

 
GP Invest Financeiro e 

Outros 

Serviços 
Financeiros 
Diversos 

Serviços 
Financeiros 

 
Lupatech Bens Industriais 

Máquinas e 
Equipamentos 

Bens 
Industriais 

 
BrasilAgro Financeiro e 

Outros 
Exploração de 

Imóveis 
Exploração 
Imobiliária 

 
CSU CardSyst Bens Industriais Serviços 

Serviços 
Financeiros 

 
Abnote Bens Industriais Serviços 

Serviços 
Financeiros 

 
Equatorial Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 

 
Totvs Tecnologia da 

Informação 
Programas e 

Serviços Tecnologia 

 
Company Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Gafisa Construção e 

Transporte 
Construção e 
Engenharia 

Construção 
Civil 

 
Copasa Utilidade Pública 

Água e 
Saneamento 

Utilidade 
Pública 

 
Vivax Telecomunicações Telefonia Fixa Tecnologia 

2005 UOL Tecnologia da 
Informação 

Programas e 
Serviços Tecnologia 

 
Cosan Consumo não 

cíclico 
Alimentos 

processados Agronegócios 

 
Nossa Caixa 

Financeiro e 
Outros 

Intermediários 
Financeiros 

Serviços 
Financeiros 

 
OHL Brasil 

Construção e 
Transporte 

Transporte Transporte 

 
Energias BR Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 

 
TAM S/A 

Construção e 
Transporte 

Transporte Transporte 

 
Localiza Consumo Cíclico Diversos Consumo 

 
Submarino Consumo Cíclico Comércio Consumo 

 
Renar 

Consumo não 
cíclico 

Agropecuária Agronegócios 

2004 Porto Seguro Financeiro e 
Outros 

Previdência e 
Seguros 

Serviços 
Financeiros 

 
DASA Consumo não 

cíclico 
Saúde Saúde 

 
Grendene Consumo Cíclico 

Tecidos, vestuário 
e calçados Consumo 

 
CPFL Energia Utilidade Pública Energia Elétrica 

Utilidade 
Pública 
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Ano Empresa Setor 
(BM&FBovespa) 

Subsetor 
(BM&FBovespa) 

Setor 
atribuído 

2004 ALL Amer Lat Construção e 
Transporte 

Transporte Transporte 

 
Gol Construção e 

Transporte 
Transporte Transporte 

 
Natura Consumo não 

cíclico 

Produtos de Uso 
Pessoal e de 

Limpeza 
Consumo 

 

APÊNDICE B – Amostra final utilizada para regressão 

Empresa 
Setor 

atribuído 
Índice 

correspondente 
Nível de 

Governança 

Volume 
captado 

(R$ 
milhões) 

Nº de 
investidores 

SER Educa Educação ICON Novo 
Mercado 

619 1.311 

Anima Educação 
 

Novo 
Mercado 

504 1.487 

Smiles Consumo 
 

Novo 
Mercado 

1.132 4096 

Biosev Agronegócios 
 

Novo 
Mercado 

700 961 

Unicasa Consumo 
 

Novo 
Mercado 

370 785 

Locamerica Consumo 
 

Novo 
Mercado 

273 246 

Abril Educa Educação 
 

Nível 2 371 1.429 

Technos Consumo 
 

Novo 
Mercado 

462 599 

Qualicorp Saúde 
 

Novo 
Mercado 

1.085 823 

BR Pharma Consumo 
 

Novo 
Mercado 

414 148 

Magaz Luiza Consumo 
 

Novo 
Mercado 

805 34.674 

Time For Fun Consumo 
 

Novo 
Mercado 

469 907 

IMC Holdings Consumo 
 

Novo 
Mercado 

454 706 

Arezzo Co Consumo 
 

Novo 
Mercado 

566 9.177 

Multiplus Consumo 
 

Novo 
Mercado 

629 1.191 

Fleury Saúde 
 

Novo 
Mercado 

630 4.799 

Le Lis Blanc Consumo 
 

Novo 
Mercado 

150 273 

Hypermarcas Consumo 
 

Novo 
Mercado 

612 13.008 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 1212768/CA



73 
 

Empresa 
Setor 

atribuído 
Índice 

correspondente 
Nível de 

Governança 

Volume 
captado 

(R$ 
milhões) 

Nº de 
investidores 

Nutriplant Agronegócios ICON BOVESPA 
Mais 

21 2 

Tempo Part Saúde 
 

Novo 
Mercado 

420 3.807 

Marisa Consumo 
 

Novo 
Mercado 

506 13.177 

Sul America Saúde 
 

Nível 2 775 19.261 

Estacio Part Educação 
 

Nível 2 447 10.890 

Providencia Consumo 
 

Novo 
Mercado 

469 11.135 

Springs Consumo 
 

Novo 
Mercado 

656 7.383 

Kroton Educação 
 

Nível 2 479 11.297 

Minerva Alimentos 
 

Novo 
Mercado 

444 11.660 

Invest Tur 
(BHG) 

Consumo 
 

Novo 
Mercado 

945 17 

Marfrig Alimentos 
 

Novo 
Mercado 

1.021 4.933 

SLC Agricola Agronegócios 
 

Novo 
Mercado 

490 9.750 

Cremer Saúde 
 

Novo 
Mercado 

552 9.419 

Fer Heringer Agronegócios 
 

Novo 
Mercado 

350 9.275 

JBS Alimentos 
 

Novo 
Mercado 

1.617 22.984 

Anhanguera Educação 
 

Nível 2 512 13.742 

Sao Martinho Agronegócios 
 

Novo 
Mercado 

424 24.686 

BB 
Seguridade 

Serviços 
Financeiros IFNC Novo 

Mercado 
11.475 114.335 

BTG Serviços 
Financeiros  

Tradicional 3.234 6.231 

BR Insurance Serviços 
Financeiros  

Novo 
Mercado 

645 75 

Cetip Serviços 
Financeiros  

Novo 
Mercado 

773 5.173 

Santander BR Serviços 
Financeiros  

Nível 2 13.182 74.933 

Panamericano Serviços 
Financeiros  

Nível 1 700 21.222 

BicBanco Serviços 
Financeiros  

Nível 1 822 5.197 

ABC Brasil Serviços 
Financeiros  

Nível 2 609 6.050 

Indusval Serviços 
Financeiros  

Nível 1 253 290 
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Daycoval Serviços 
Financeiros IFNC Nível 1 1.092 7.585 

Parana Serviços 
Financeiros  

Nível 1 529 8.586 

Sofisa Serviços 
Financeiros  

Nível 1 505 7.269 

Pine Serviços 
Financeiros  

Nível 1 517 20.251 

CSU CardSyst Serviços 
Financeiros  

Novo 
Mercado 

341 14.637 

Abnote (Valid) Serviços 
Financeiros  

Novo 
Mercado 

480 15.453 

Porto Seguro Serviços 
Financeiros  

Novo 
Mercado 

377 5.919 

MMX Miner Mineração IMAT Novo 
Mercado 

1.119 18 

SierraBrasil Exploração 
Imobiliária IMOB Novo 

Mercado 
465 3.423 

Mills Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

686 1.108 

Br Propert Exploração 
Imobiliária  

Novo 
Mercado 

934 1.476 

Aliansce Exploração 
Imobiliária  

Novo 
Mercado 

585 1.643 

Direcional Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

274 603 

Helbor Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

252 723 

BR Brokers Exploração 
Imobiliária  

Novo 
Mercado 

699 13 

Trisul Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

330 2.444 

Generalshopp Exploração 
Imobiliária  

Novo 
Mercado 

287 4.999 

Multiplan Exploração 
Imobiliária  

Nível 2 925 24.419 

MRV Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

1.193 15.657 

EZTec Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

542 5.553 

CR2 Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

308 2.810 

JHSF Part Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

432 4.561 

BR Malls Par Exploração 
Imobiliária  

Novo 
Mercado 

657 13.909 

Even Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

460 11.366 
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Iguatemi Exploração 
Imobiliária IMOB Novo 

Mercado 
549 16.889 

Tecnisa Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

791 17.436 

Rodobensimob Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

449 14.181 

PDG Realt Construção 
Civil  

Novo 
Mercado 

648 12.018 

Lopes Brasil Exploração 
Imobiliária  

Novo 
Mercado 

475 9.930 

Autometal Bens 
Industriais INDX Novo 

Mercado 
454 3.568 

Metalfrio Bens 
Industriais  

Novo 
Mercado 

453 9.672 

Lupatech Bens 
Industriais  

Novo 
Mercado 

453 11.453 

CPFL 
Renovav 

Utilidade 
Pública UTIL Novo 

Mercado 
915 1321 

Alupar Utilidade 
Pública  

Nível 2 740 5.310 

Renova Utilidade 
Pública  

Nível 2 161 585 

Equatorial Utilidade 
Pública  

Nível 2 540 7.521 

Copasa Utilidade 
Pública  

Novo 
Mercado 

813 15.802 

      

 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 1212768/CA




