
6 
Referências bibliográficas 

ANTIKAROV, V.; COPELAND, T. Opções reais: um novo paradigma 
parar e inventar a avaliação de investimentos. Rio de Janeiro: 
Campus, 2001. 

ASSOCIAÇÃO DE COMÉRCIO EXTERIOR DO BRASIL. Radiografia do 
comércio exterior do brasileiro: passado, presente e future. Edição de 
15 de janeiro de 2012. 

BARBOZA, F. L. M. Avaliação de investimentos para projetos de risco 
em mineração. 55f. Monografia (MBA emadministraçãofinanceira e 
mercado de capitaispela FGV/Management – Núcleo de Brasília), Brasília, 
2005. 

BARRETO, M. L. Mineração e desenvolvimento sustentável: desafios 
para o Brasil. Rio de Janeiro: CETEM/MCT. 

BLACK, F.; SCHOLES, M. The pricing of options and corporate liabilities. 
Journal of Political Economy, v. 81, n. 3, p. 637-654, 1973. 

BNDES, Mineração e metalurgia. n. 6, jan., 2003. 

BRANDÃO, L. E. T.; DYER, J. S. Decision Analysis and Real Options: 
A Discrete Time Approach to Real Option Valuation. Annals of 
Operations Research, Estados Unidos, v. 135, n. 1, p. 21-39, 2005. 
________.; ________.; HAHN, W. J. Response to Comments on 
Brandão et al. Decision Analysis, Estados Unidos, v. 2, n. 2, p. 103-109, 
2005. 
________.; ________.; ________. Using Binomial Decision Trees to 
Solve Real-Option Valuation Problems. Decision Analysis, Estados 
Unidos, v. 2, n. 2, p. 69-88, 2005. 
________.; ________.; ________. Volatility estimation for stochastic 
project value models. European Journal of Operational Research. doi: 
10.1016/j.ejor.2012.01.059. v. 220(3), p. 642-648. 2012. 
________.; SARAIVA, E. C. G. Garantias Governamentais em Projetos 
de PPP: Uma Avaliação por Opções Reais. Pesquisa e Planejamento 
Econômico, v. 37, n. 3, dez. 2007. 

BRIGHAM, E. F.; GAPENSKI, L. C.; EHRHARDT, M. C. Administração 
Financeira, tradução da 9a edição. São Paulo. Atlas, 2001. 

 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 1212770/CA



71 
 

 

 

CAPORAL, A. Avaliação de Ativos de Geração Hidrelétrica Através da 
Teoria de Opções Reais em Tempo Discreto. Rio de Janeiro, 2006. 77f. 
Dissertação de Mestrado. Pontifícia Universidade Católica do Rio de 
Janeiro, Departamento de Administração. 

COPELAND, T.; KOLLER, T.; MURRIN, J. Avaliação de Empresas – 
Valuation: Calculando e Gerenciando o Valor das Empresas. 
Tradução da 3a edição. São Paulo. Pearson Education do Brasil, 2002. 

COX, J. C.; ROSS, S.; RUBINSTEIN, M. Options Pricing a Simplified 
Approach. Journal of Financial Economics, v. 3, p. 145-166, 1979. 

DIXIT, A.; PINDYCK, R. Investment Under Uncertainty. Princeton: 
Princeton University Press, 468p. 1994.  

DNPM, Informe Mineral, edição do primeiro semestre de 2013.  

FERREIRA, J. C. G. Abordagem sobre o uso das opções reais na 
análise de projetos de investimentos. 2003. 168f. Dissertação 
(Mestrado em Engenharia de Produção da Universidade Federal de Santa 
Catarina). Florianópolis: UFSC, 2003. 

FREITAS, A.; BRANDÃO, L. E. T. Avaliação de Projetos de E-
learningatravés da Metodologia de Opções Reais. XXXII EnANPAD. 
2008. 

GERMANI, D. J. A Mineração no Brasil: Relatório final. Rev. 2. Rio de 
Janeiro: MCT, 2002. 

GITMAN, L. J. Princípios de Administração Financeira, 2.ed. Bookman, 
2004. 610 p. 

HULL, J. C. Options, Futures and Other Derivatives, 6.ed. Prentice Hall, 
2006. 789 p. 

IBRAM, Informações e Análises a Economia Mineral Brasileira, 7. ed, 
dezembro de 2012.  

IRWIN, T. Public Money for Private Infrastructure. World Bank Working 
Paper, n. 10, ago. 2003 

JANNEY, J. J.; GREGORY, G. D. Can real-options analysis improve 
decision-making? Promises and Pitfalls. Academy of Management 
Executive. v. 18, n. 4, p. 60-75 , 2004. 

LAMOSO, L. P. A exploração de minério de ferro no Brasil e no 
MatoGrosso do Sul. 2001. 309f. Tese (Doutorado em Geografia. 
Departamento de Geografia Universidade de São Paulo – USP). São 
Paulo: 2001 

 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 1212770/CA



72 
 

 

 

LIMA, G. A. C.; SUSLICK, S. B. Quantificação do momento de investir 
em ativos minerais por meio da teoria das opções reais. REM - 
Revista da Escola de Minas de Ouro Preto, Ouro Preto, v. 54, n. 2, p. 
149–154, 2001. 

LUZ, A. B. et al. Tratamento de minérios. 2ª ed. rev. e ampl. Rio de 
Janeiro: CETEM/CNPq, 1998. 

PESSOA, G. A. Avalição de projetos de mineração utilizando a teoria 
das opções reais em tempo discreto – um estudo de caso em 
mineração de ferro. 2006. 174f. Dissertação, Mestrado em Gestão 
Empresarial da Fundação Getúlio Vargas, EBAPE. Rio de Janeiro: FGV, 
2006. 

Projeto Ferro Carajás S11D. Disponível em: 
<http://www.vale.com/brasil/PT/aboutvale/initiatives/s11d/Documents/book
-s11d-2013-pt.pdf>. Acesso em: 15 de outubro de 2013. 

ROSS, S. A.; WESTERFIELD, R. W.; JAFFE, J. F. Administração 
financeira: corporate finance. São Paulo: Atlas, 1995. 

SAMUELSON, P. A. Proof that properly anticipated prices fluctuate 
randomly. Industrial Management Review, 1965. 

SOUZA, J. C. A manutenção produtiva total na indústria extrativa 
mineral: a metodologia tpm como suporte de mudanças. 2001. 150f. 
Dissertação (Mestrado em Engenharia pela Universidade Federal de 
Santa Catarina - UFSC), Florianópolis, 2001. 

TRIANTIS, A.; BORISON, A. Real options: state of the practice. Journal 
of Applied Corporate Finance, v. 14, n. 2, p. 8-24, 2001 

TRIGEORGIS, L. Real Options – Managerial Flexibility and Strategy in 
Resource Allocation. The MIT Press, 427p. 1996. 

TSI, The Steel Index, via the IMF.  Disponível em: 
<http://www.indexmundi.com/pt/preços-de-mercado/?mercadoria=minério-
de-ferro&meses=120>. Acesso em: 15 de janeiro de 2013. 

VIDAL, A. P. Avaliação de projeto de mineração aplicando a teoria de 
opções reais.  2008.  75f.  Dissertação, Mestrado em Administração na 
Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro: PUC-Rio, 2008. 

  

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 1212770/CA



73 
 

 

 

Apêndice 

 

Modelo de Árvore binomial sem opção: 

 

 

Árvore de eventos sem opção (visível até o 5o ano): 
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Modelo de Árvore binomial com opção (visível até o 20º ano): 

 

 

Árvore de decisão com expansão (visível até o 4º ano): 

 

 

Árvore de decisão com expansão (visível até o 3º ano): 
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Fluxo de caixa do projeto em operação Carajás 
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Fluxo de caixa do projeto S11D 
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