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Resumo

Gomes, Nayara Lopes; Fernandes, Cristiano Augusto Coelho
(Orientador); Costa, Paulo Henrique Soto (Co-orientador). Modelo
GARCH de Aprecamento de Opc¢bes via Simulacdo Histérica
Filtrada: uma Aplicagdo para o Mercado Brasileiro. Rio de Janeiro,
2011. 80p. Dissertacdo de Mestrado - Departamento de Engenharia
Elétrica, Pontificia Universidade Catodlica do Rio de Janeiro.

O modelo implementado neste trabalho, proposto em Barone-Adesi,
Engle e Mancini (2008), utiliza o método da Simulagdo Histérica Filirada em
conjunto com a simulacdo de Monte Carlo para calibragao de parametros de um
modelo GARCH a partir do qual opgdes do mercado brasileiro sdo aprecadas.
Os retornos da simulagdo sao gerados a partir das inovag¢des empiricas obtidas
no modelo GARCH assimétrico ajustado aos retornos diarios das agbes. Os
resultados obtidos apontam para ajustes satisfatérios dentro da amostra, quando
comparado ao modelo de Black & Scholes. No entanto, fora da amostra,

resultados similares foram verificados para ambos os modelos de apregamento.

Palavras-chave
Simulacdo Histérica Filtrada; Modelos de aprecamento de opgoes;
Modelo GARCH; Simulagdo Monte Carlo.
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Abstract

Gomes, Nayara Lopes; Fernandes, Cristiano Augusto Coelho (Advisor);
Costa, Paulo Henrique Soto (Co-advisor). GARCH Option Pricing
Model via Filtered Historical Simulation: an Application on the
Brazilian Market. Rio de Janeiro, 2011. 80p. MSc. Dissertation -
Departamento de Engenharia Elétrica, Pontificia Universidade Catdlica do
Rio de Janeiro.

The model implemented in this work, proposed by Barone-Adesi, Engle,
and Mancini (2008), applies the Filtered Historical Simulation method based on
Monte Carlo simulation to calibrate the parameters of a GARCH model in which
options from Brazilian market are priced. The simulated returns are generated
from empirical innovations obtained by an asymmetric GARCH model adjusted
for daily stock returns. The results suggest a satisfactory in-sample fit when
compared to the Black & Scholes model. However, similar results were observed

out-of-sample for both pricing models.

Keywords
Filtered Historical Simulation; Option Pricing Models; GARCH model;

Monte Carlo Simulation
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Ha uma coisa que é essencial a uma grande
experiéncia: Uma natureza experimentadora.

Walter Bagehot
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