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Resumo 

 

 

Abreu, Wagner Saboia de; Samanez, Carlos Patricio (Orientador); Baidya, 
Tara Keshar Nanda (Coorientador). Modelagem e Previsão de Preços à 

Vista de Energia Elétrica e Aplicações no Contexto de Investimentos 
sob Incerteza. Rio de Janeiro, 2012. 111p. Dissertação de Mestrado – 
Departamento de Engenharia Industrial, Pontifícia Universidade Católica do 
Rio de Janeiro. 

 

O Setor Elétrico Brasileiro (SEB) passou por uma grande reestruturação, 

saindo de uma situação de monopólio estatal para uma de desestatização 

regulamentada. Neste processo, a interação entre os agentes, causada pelas 

privatizações ocorridas no setor, passou a condicionar a formação dos preços do 

mercado de energia elétrica e, consequentemente, dos contratos dela derivados. O 

presente trabalho coloca a eletricidade no contexto das outras commodities e 

debate suas características específicas; apresenta o Setor Elétrico Brasileiro (SEB) 

e o Mercado Brasileiro de Energia Elétrica e discute a Formação dos Preços no 

Mercado de Curto Prazo Brasileiro. Foram usados dados históricos para a 

estimação dos parâmetros de um modelo que capta as principais características 

dos preços spot de energia elétrica e, lançando mão do Método de Monte Carlo 

(MMC) para a simulação desses preços, foi analisada a flexibilidade de compra e 

venda parcial de um contrato de energia elétrica, usando a Teoria de Opções Reais 

(TOR). Concluiu-se que essa flexibilidade agrega valor aos contratos de energia. 

 

Palavras-chave 

Setor Elétrico Brasileiro; Comercialização de Energia Elétrica; 

Apreçamento de Contratos de Energia; Opções Reais; Método de Monte Carlo; 

Economia da Energia. 
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Abstract 

 

 

Abreu, Wagner Saboia de; Samanez, Carlos Patricio (Advisor); Baidya, 
Tara Keshar Nanda (Co-advisor). Modelling and Forecasting of 

Electricity Spot Prices and Applications within the Context of 
Investment under Uncertainty. Rio de Janeiro, 2012. 111p. MSc. 
Dissertation – Departamento de Engenharia Industrial, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

 

 

The Brazilian Electric Power Industry (SEB) has undergone a major 

restructuring moving from a situation of state monopoly to a regulated 

privatization. In this process, interaction among agents took place in the industry, 

influencing electricity spot prices and consequently power derivative contracts. 

This work: places electric power in the context of other commodities and 

discusses its specific characteristics; presents the Brazilian Power Companies and 

the Brazilian Electricity Market and discusses the formation of short-term prices 

in Brazil. We used historical data to carry out the parameters’ estimation of a 

model that captures the main characteristics of electricity spot prices and we 

analyzed a flexibility of partial buying or selling of one energy contract using the 

Real Options Approach (ROA), employing Monte Carlo Method (MCM) to 

simulate these prices. We concluded that this flexibility adds value to power 

contracts. 

 

Keywords 

Brazilian Electric Power Industry; Energy Marketing; Electricity Contracts 

Pricing; Real Options; Monte Carlo Method; Energy Economics. 
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“ … If I have seen a little further it is by standing on the shoulders of Giants." 

Sir Isaac Newton 
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