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Conclusao

O presente trabalho procurou testar a eficiénci@edtos modelos para
previsao da volatilidade futura, visto que a vdiddide € uma das variaveis mais
dificeis de calcular, além de trazer grandes ingzacio preco de uma opcéo,
assim como na estimativa do valor da acao no futaoa isto, foram utilizadas
séries histdricas da Vale e Petrobras no perioty(994 até 30/06/20011.

Inicialmente foram realizados experimentos atrawles modelo de
volatilidade histérica univariado, testando resids para os métodos lineares e
quadraticos. Posteriormente, adicionou-se uma wariAao modelo,
transformando-o em bivariado. ApGs a obtencéo destiltados pelo modelo de
volatilidade historica bivariado, foi calculada alatilidade histérica de longo
prazo para os modelos GARCH e EGARCH, gerando naoessltados de
volatilidade futura.

Os resultados apresentados indicam que em todo®aslos aplicados, a
partir do método quadratico pode-se prever melhaslatilidade futura do que o
método linear, jA que modelos de volatilidade temdeser ndo lineares e o R2 das
regressoes foi maior quando utilizado o método iGaleo.

Também se pode concluir que o modelo univariadesamta melhores
resultados que o modelo bivariado. Com isso, aisdd de outra variavel piorou
os resultados antes obtidos, o que comprova acefick utilizacdo apenas da
volatilidade de curto prazo para a previsao datvdade futura.

Tanto o modelo univariado quanto o modelo bivariagwesentaram
reversdo a meédia, o que comprova o resultado optd@aspary (2011).

Caso haja necessidade de inclusdo da volatilidaddonigo prazo, o
modelo que apresentou os melhores resultados faiodelo de volatilidade
histérica bivariado, apesar do modelo GARCH e EGAR@presentarem
resultados bem semelhantes a este, porém um pofedoies. Isto vai de
encontro ao resultado de Morais e Portugal (19898)apncluiram que o modelo

GARCH apresenta resultado superior aos demais wmdel
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O modelo que apresentou melhores resultados, levesd em
consideracdo o R2, foi o modelo de volatilidadddnisa média realizado pelo
método de volatilidade histérica univariado. Padaseria 0 mais indicado para
previsao de volatilidade futura.

Estes mesmos resultados foram obtidos para as dedPgtrobras e da
Vale.

Em todos os modelos os resultados para a acao wabiRs foram
melhores aos da acdo da Vale, visto que em to@ssoetla Petrobras teve um
maior R2.

Trabalhos futuros poderiam aprimorar os resultadmsvés de utilizacdo
de modelos alternativos, ou até mesmo aplicandanodelos citados neste
trabalho em outras acbes com liquidez no mercadsilbiro. A exclusdo de
periodos de crise poderia permitir a obtencédo delteglos mais satisfatorios, ja
que a volatilidade seguiria uma tendéncia maisecter e, por conseguinte, uma

melhor previsao da volatilidade futura.
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