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Resumo

Amaral, Bernardo Hallak; Pinto, Antonio Carlos Figueiredo. Modelos de
previsdo de volatilidade: analise do mercado acionario brasileiro. Rio de
Janeiro, 20 12.5 8p. Dissertagdo de Mestrado - Departam entod e
Administragdo, Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro.

Realizar a previsdo d e volatilid ade f utura é algo que intr iga muitos
estudiosos, pesquisadores e pessoas  do m ercado financeiro. Om odelo e a
metodologia utilizados no célculo sdo fundamentais para o apregamento de opgdes
e dependendo das varidveis utilizadas, o res ultado se torna m uito sensivel,
propiciando resultados di ferentes. Tudo isso pode causar calculos im precisos e
estruturacao de estratég ias erradas de compra e venda de acdes e opgdes por
empresas e investidores. Por isso, 0 obj  etivo deste trabalho ¢ utilizar alguns
modelos para o célculo de volatilidade futu ra e analisar o s resultados, avaliand o
qual o m elhor m odelo a ser em pregado, propiciando um a m elhor previsao da

volatilidade futura.
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Volatilidade futura; volatilidade histérica; modelo de previsao.
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Abstract

Amaral, Bernardo Hallak; Pinto, Ant  onio Carlos Figueiredo (Advisor).
Prediction of future volatility models: Brazilian market analysis. Rio de
Janeiro, 2012. 5 8p. MSc. Dissertation — Departamento de Adm inistragao,
Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro.

Make a prediction of future volatility is a subject that causes debate between
scholars, researchers and people in the financial m  arket. The model and
methodology used in the calculation are fundamental to the pricing of options
and depending on the variables used, the result becomes very sensitive, giving
different results. All this can cause inac curate calculations and wrong strategies
for buying and selling stocks and op tions by companies and investors.
Therefore, the objective of this work is to use models for the calculation of future
volatility and analyze the results, evaluating the best model to be used, allowing a

better prediction of future volatility.

Keywords
Future Volatility; historical volatility; prediction model.
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