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ANEXO I  
Volatilidade Dólar / Ibovespa 

Data Sigma Anual Data Sigma Anual
02/01/2006 01/12/2005 31/12/2005 0,13810 02/01/2006 01/12/2005 31/12/2005 0,15388
01/02/2006 01/01/2006 31/01/2006 0,12596 01/02/2006 01/01/2006 31/01/2006 0,21681
01/03/2006 01/02/2006 28/02/2006 0,09716 01/03/2006 01/02/2006 28/02/2006 0,22615
01/04/2006 01/03/2006 31/03/2006 0,13822 01/04/2006 01/03/2006 31/03/2006 0,23974
01/05/2006 01/04/2006 30/04/2006 0,08572 01/05/2006 01/04/2006 30/04/2006 0,20306
01/06/2006 01/05/2006 31/05/2006 0,31363 01/06/2006 01/05/2006 31/05/2006 0,33830
01/07/2006 01/06/2006 30/06/2006 0,12838 01/07/2006 01/06/2006 30/06/2006 0,42195
01/08/2006 01/07/2006 31/07/2006 0,08212 01/08/2006 01/07/2006 31/07/2006 0,27619
01/09/2006 01/08/2006 31/08/2006 0,06672 01/09/2006 01/08/2006 31/08/2006 0,17601
01/10/2006 01/09/2006 30/09/2006 0,09909 01/10/2006 01/09/2006 30/09/2006 0,22500
01/11/2006 01/10/2006 31/10/2006 0,05208 01/11/2006 01/10/2006 31/10/2006 0,19011
01/12/2006 01/11/2006 30/11/2006 0,05280 01/12/2006 01/11/2006 30/11/2006 0,18282
01/01/2007 01/12/2006 31/12/2006 0,04906 01/01/2007 01/12/2006 31/12/2006 0,16500
01/02/2007 01/01/2007 31/01/2007 0,03848 01/02/2007 01/01/2007 31/01/2007 0,25231
01/03/2007 01/02/2007 28/02/2007 0,07994 01/03/2007 01/02/2007 28/02/2007 0,32094
01/04/2007 01/03/2007 31/03/2007 0,06514 01/04/2007 01/03/2007 31/03/2007 0,31410
01/05/2007 01/04/2007 30/04/2007 0,05765 01/05/2007 01/04/2007 30/04/2007 0,12084
01/06/2007 01/05/2007 31/05/2007 0,08958 01/06/2007 01/05/2007 31/05/2007 0,20743
01/07/2007 01/06/2007 30/06/2007 0,11444 01/07/2007 01/06/2007 30/06/2007 0,18727
01/08/2007 01/07/2007 31/07/2007 0,11116 01/08/2007 01/07/2007 31/07/2007 0,27187
01/09/2007 01/08/2007 31/08/2007 0,27787 01/09/2007 01/08/2007 31/08/2007 0,35113
01/10/2007 01/09/2007 30/09/2007 0,10064 01/10/2007 01/09/2007 30/09/2007 0,27057
01/11/2007 01/10/2007 31/10/2007 0,10340 01/11/2007 01/10/2007 31/10/2007 0,30128
01/12/2007 01/11/2007 30/11/2007 0,19061 01/12/2007 01/11/2007 30/11/2007 0,36663
01/01/2008 01/12/2007 31/12/2007 0,13849 01/01/2008 01/12/2007 31/12/2007 0,27576
01/02/2008 01/01/2008 31/01/2008 0,14990 01/02/2008 01/01/2008 31/01/2008 0,46376
01/03/2008 01/02/2008 29/02/2008 0,09409 01/03/2008 01/02/2008 29/02/2008 0,25201
01/04/2008 01/03/2008 31/03/2008 0,13494 01/04/2008 01/03/2008 31/03/2008 0,35553
01/05/2008 01/04/2008 30/04/2008 0,11698 01/05/2008 01/04/2008 30/04/2008 0,29177
01/06/2008 01/05/2008 31/05/2008 0,13325 01/06/2008 01/05/2008 31/05/2008 0,21989
01/07/2008 01/06/2008 30/06/2008 0,07811 01/07/2008 01/06/2008 30/06/2008 0,28659
01/08/2008 01/07/2008 31/07/2008 0,07039 01/08/2008 01/07/2008 31/07/2008 0,29920
01/09/2008 01/08/2008 31/08/2008 0,09870 01/09/2008 01/08/2008 31/08/2008 0,30215
01/10/2008 01/09/2008 30/09/2008 0,31550 01/10/2008 01/09/2008 30/09/2008 0,76210
01/11/2008 01/10/2008 31/10/2008 0,69258 01/11/2008 01/10/2008 31/10/2008 1,06751
01/12/2008 01/11/2008 30/11/2008 0,36171 01/12/2008 01/11/2008 30/11/2008 0,70423
01/01/2009 01/12/2008 31/12/2008 0,30021 01/01/2009 01/12/2008 31/12/2008 0,46453
01/02/2009 01/01/2009 31/01/2009 0,25277 01/02/2009 01/01/2009 31/01/2009 0,48802
01/03/2009 01/02/2009 28/02/2009 0,20278 01/03/2009 01/02/2009 28/02/2009 0,34665
01/04/2009 01/03/2009 31/03/2009 0,16349 01/04/2009 01/03/2009 31/03/2009 0,43361
01/05/2009 01/04/2009 30/04/2009 0,16538 01/05/2009 01/04/2009 30/04/2009 0,28946
01/06/2009 01/05/2009 31/05/2009 0,14819 01/06/2009 01/05/2009 31/05/2009 0,37929
01/07/2009 01/06/2009 30/06/2009 0,16691 01/07/2009 01/06/2009 30/06/2009 0,29720
01/08/2009 01/07/2009 31/07/2009 0,13180 01/08/2009 01/07/2009 31/07/2009 0,23034
01/09/2009 01/08/2009 31/08/2009 0,13064 01/09/2009 01/08/2009 31/08/2009 0,20053
01/10/2009 01/09/2009 30/09/2009 0,11383 01/10/2009 01/09/2009 30/09/2009 0,17749
01/11/2009 01/10/2009 31/10/2009 0,12114 01/11/2009 01/10/2009 31/10/2009 0,37510
01/12/2009 01/11/2009 30/11/2009 0,11185 01/12/2009 01/11/2009 30/11/2009 0,23363
01/01/2010 01/12/2009 31/12/2009 0,13267 01/01/2010 01/12/2009 31/12/2009 0,17885
01/02/2010 01/01/2010 31/01/2010 0,09503 01/02/2010 01/01/2010 31/01/2010 0,18410
01/03/2010 01/02/2010 28/02/2010 0,16429 01/03/2010 01/02/2010 28/02/2010 0,27056
01/04/2010 01/03/2010 31/03/2010 0,10626 01/04/2010 01/03/2010 31/03/2010 0,13303
01/05/2010 01/04/2010 30/04/2010 0,09824 01/05/2010 01/04/2010 30/04/2010 0,19506
01/06/2010 01/05/2010 31/05/2010 0,22067 01/06/2010 01/05/2010 31/05/2010 0,34135
01/07/2010 01/06/2010 30/06/2010 0,11789 01/07/2010 01/06/2010 30/06/2010 0,23657
01/08/2010 01/07/2010 31/07/2010 0,07325 01/08/2010 01/07/2010 31/07/2010 0,16054
01/09/2010 01/08/2010 31/08/2010 0,06013 01/09/2010 01/08/2010 31/08/2010 0,19189
01/10/2010 01/09/2010 30/09/2010 0,05087 01/10/2010 01/09/2010 30/09/2010 0,15347
01/11/2010 01/10/2010 31/10/2010 0,09003 01/11/2010 01/10/2010 31/10/2010 0,16031
01/12/2010 01/11/2010 30/11/2010 0,08387 01/12/2010 01/11/2010 30/11/2010 0,20307
01/01/2011 01/12/2010 31/12/2010 0,07957 01/01/2011 01/12/2010 31/12/2010 0,16145
01/02/2011 01/01/2011 31/01/2011 0,07781 01/02/2011 01/01/2011 31/01/2011 0,14782
01/03/2011 01/02/2011 28/02/2011 0,04105 01/03/2011 01/02/2011 28/02/2011 0,20146
01/04/2011 01/03/2011 31/03/2011 0,06256 01/04/2011 01/03/2011 31/03/2011 0,23926
01/05/2011 01/04/2011 30/04/2011 0,09085 01/05/2011 01/04/2011 30/04/2011 0,15633
01/06/2011 01/05/2011 31/05/2011 0,10976 01/06/2011 01/05/2011 31/05/2011 0,16417
01/07/2011 01/06/2011 30/06/2011 0,08817 01/07/2011 01/06/2011 30/06/2011 0,15083
01/08/2011 01/07/2011 31/07/2011 0,09981 01/08/2011 01/07/2011 31/07/2011 0,18155
01/09/2011 01/08/2011 31/08/2011 0,12967 01/09/2011 01/08/2011 31/08/2011 0,47579

Volatilidade
Período Referência Período Referência

Volatilidade

 
Tabela 24: Valores de volatilidade para cada data de referência.  
Fonte: Autor 
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Data Assimetria Data Assimetria
02/01/2006 01/12/2005 31/12/2005 0,04513 02/01/2006 01/12/2005 31/12/2005 0,19071
01/02/2006 01/01/2006 31/01/2006 ‐0,34566 01/02/2006 01/01/2006 31/01/2006 0,52478
01/03/2006 01/02/2006 28/02/2006 ‐0,36578 01/03/2006 01/02/2006 28/02/2006 ‐0,63904
01/04/2006 01/03/2006 31/03/2006 0,69289 01/04/2006 01/03/2006 31/03/2006 ‐0,40177
01/05/2006 01/04/2006 30/04/2006 ‐0,22720 01/05/2006 01/04/2006 30/04/2006 0,12235
01/06/2006 01/05/2006 31/05/2006 0,55592 01/06/2006 01/05/2006 31/05/2006 0,47278
01/07/2006 01/06/2006 30/06/2006 0,04463 01/07/2006 01/06/2006 30/06/2006 ‐0,39285
01/08/2006 01/07/2006 31/07/2006 0,89742 01/08/2006 01/07/2006 31/07/2006 0,54301
01/09/2006 01/08/2006 31/08/2006 0,29350 01/09/2006 01/08/2006 31/08/2006 ‐0,66860
01/10/2006 01/09/2006 30/09/2006 0,21577 01/10/2006 01/09/2006 30/09/2006 0,24302
01/11/2006 01/10/2006 31/10/2006 ‐0,43203 01/11/2006 01/10/2006 31/10/2006 0,62730
01/12/2006 01/11/2006 30/11/2006 0,00333 01/12/2006 01/11/2006 30/11/2006 0,01152
01/01/2007 01/12/2006 31/12/2006 ‐0,04366 01/01/2007 01/12/2006 31/12/2006 1,23529
01/02/2007 01/01/2007 31/01/2007 ‐0,34029 01/02/2007 01/01/2007 31/01/2007 ‐0,90367
01/03/2007 01/02/2007 28/02/2007 0,50544 01/03/2007 01/02/2007 28/02/2007 ‐2,21757
01/04/2007 01/03/2007 31/03/2007 0,01389 01/04/2007 01/03/2007 31/03/2007 0,39829
01/05/2007 01/04/2007 30/04/2007 ‐0,46748 01/05/2007 01/04/2007 30/04/2007 0,63747
01/06/2007 01/05/2007 31/05/2007 ‐0,74852 01/06/2007 01/05/2007 31/05/2007 ‐0,35557
01/07/2007 01/06/2007 30/06/2007 ‐0,31270 01/07/2007 01/06/2007 30/06/2007 ‐0,11710
01/08/2007 01/07/2007 31/07/2007 1,63956 01/08/2007 01/07/2007 31/07/2007 ‐0,81767
01/09/2007 01/08/2007 31/08/2007 0,73168 01/09/2007 01/08/2007 31/08/2007 ‐0,24271
01/10/2007 01/09/2007 30/09/2007 ‐0,58202 01/10/2007 01/09/2007 30/09/2007 ‐0,25424
01/11/2007 01/10/2007 31/10/2007 0,93342 01/11/2007 01/10/2007 31/10/2007 ‐0,42713
01/12/2007 01/11/2007 30/11/2007 ‐0,56022 01/12/2007 01/11/2007 30/11/2007 ‐0,23764
01/01/2008 01/12/2007 31/12/2007 0,32252 01/01/2008 01/12/2007 31/12/2007 ‐0,98748
01/02/2008 01/01/2008 31/01/2008 0,68087 01/02/2008 01/01/2008 31/01/2008 ‐0,03551
01/03/2008 01/02/2008 29/02/2008 ‐0,33053 01/03/2008 01/02/2008 29/02/2008 ‐0,72837
01/04/2008 01/03/2008 31/03/2008 0,53565 01/04/2008 01/03/2008 31/03/2008 ‐0,08554
01/05/2008 01/04/2008 30/04/2008 0,56389 01/05/2008 01/04/2008 30/04/2008 1,22687
01/06/2008 01/05/2008 31/05/2008 ‐0,70862 01/06/2008 01/05/2008 31/05/2008 0,03374
01/07/2008 01/06/2008 30/06/2008 0,21539 01/07/2008 01/06/2008 30/06/2008 0,62932
01/08/2008 01/07/2008 31/07/2008 0,54779 01/08/2008 01/07/2008 31/07/2008 ‐0,18244
01/09/2008 01/08/2008 31/08/2008 0,42502 01/09/2008 01/08/2008 31/08/2008 ‐0,13078
01/10/2008 01/09/2008 30/09/2008 ‐0,47620 01/10/2008 01/09/2008 30/09/2008 0,07296
01/11/2008 01/10/2008 31/10/2008 ‐0,06185 01/11/2008 01/10/2008 31/10/2008 0,75065
01/12/2008 01/11/2008 30/11/2008 ‐0,27703 01/12/2008 01/11/2008 30/11/2008 ‐0,03945
01/01/2009 01/12/2008 31/12/2008 ‐0,89712 01/01/2009 01/12/2008 31/12/2008 0,70478
01/02/2009 01/01/2009 31/01/2009 ‐0,79632 01/02/2009 01/01/2009 31/01/2009 0,08809
01/03/2009 01/02/2009 28/02/2009 0,38117 01/03/2009 01/02/2009 28/02/2009 0,02356
01/04/2009 01/03/2009 31/03/2009 0,75398 01/04/2009 01/03/2009 31/03/2009 0,38980
01/05/2009 01/04/2009 30/04/2009 0,47948 01/05/2009 01/04/2009 30/04/2009 ‐0,13477
01/06/2009 01/05/2009 31/05/2009 0,25925 01/06/2009 01/05/2009 31/05/2009 0,66424
01/07/2009 01/06/2009 30/06/2009 0,57406 01/07/2009 01/06/2009 30/06/2009 ‐0,11839
01/08/2009 01/07/2009 31/07/2009 0,64191 01/08/2009 01/07/2009 31/07/2009 1,41265
01/09/2009 01/08/2009 31/08/2009 ‐0,14228 01/09/2009 01/08/2009 31/08/2009 ‐0,69150
01/10/2009 01/09/2009 30/09/2009 ‐0,14300 01/10/2009 01/09/2009 30/09/2009 ‐0,41760
01/11/2009 01/10/2009 31/10/2009 0,64398 01/11/2009 01/10/2009 31/10/2009 0,02554
01/12/2009 01/11/2009 30/11/2009 ‐0,93002 01/12/2009 01/11/2009 30/11/2009 ‐0,90821
01/01/2010 01/12/2009 31/12/2009 ‐0,27539 01/01/2010 01/12/2009 31/12/2009 ‐0,10132
01/02/2010 01/01/2010 31/01/2010 ‐0,21620 01/02/2010 01/01/2010 31/01/2010 ‐0,53541
01/03/2010 01/02/2010 28/02/2010 ‐0,08383 01/03/2010 01/02/2010 28/02/2010 ‐1,36335
01/04/2010 01/03/2010 31/03/2010 0,17575 01/04/2010 01/03/2010 31/03/2010 0,07024
01/05/2010 01/04/2010 30/04/2010 ‐0,09464 01/05/2010 01/04/2010 30/04/2010 ‐0,52586
01/06/2010 01/05/2010 31/05/2010 ‐0,10662 01/06/2010 01/05/2010 31/05/2010 0,62691
01/07/2010 01/06/2010 30/06/2010 0,44060 01/07/2010 01/06/2010 30/06/2010 ‐0,38593
01/08/2010 01/07/2010 31/07/2010 ‐0,38609 01/08/2010 01/07/2010 31/07/2010 ‐0,26932
01/09/2010 01/08/2010 31/08/2010 0,41310 01/09/2010 01/08/2010 31/08/2010 0,44517
01/10/2010 01/09/2010 30/09/2010 0,28926 01/10/2010 01/09/2010 30/09/2010 1,07285
01/11/2010 01/10/2010 31/10/2010 ‐0,00775 01/11/2010 01/10/2010 31/10/2010 ‐0,85441
01/12/2010 01/11/2010 30/11/2010 ‐0,15528 01/12/2010 01/11/2010 30/11/2010 0,27393
01/01/2011 01/12/2010 31/12/2010 0,74634 01/01/2011 01/12/2010 31/12/2010 0,26112
01/02/2011 01/01/2011 31/01/2011 0,29691 01/02/2011 01/01/2011 31/01/2011 0,14864
01/03/2011 01/02/2011 28/02/2011 ‐0,85667 01/03/2011 01/02/2011 28/02/2011 ‐0,49907
01/04/2011 01/03/2011 31/03/2011 ‐0,51026 01/04/2011 01/03/2011 31/03/2011 0,35545
01/05/2011 01/04/2011 30/04/2011 0,38048 01/05/2011 01/04/2011 30/04/2011 ‐0,22474
01/06/2011 01/05/2011 31/05/2011 0,12447 01/06/2011 01/05/2011 31/05/2011 0,10385
01/07/2011 01/06/2011 30/06/2011 0,31873 01/07/2011 01/06/2011 30/06/2011 ‐0,21808
01/08/2011 01/07/2011 31/07/2011 1,51449 01/08/2011 01/07/2011 31/07/2011 0,41093
01/09/2011 01/08/2011 31/08/2011 0,53707 01/09/2011 01/08/2011 31/08/2011 ‐0,99605

Assimetria ‐ Dólar Assimetria ‐ Ibovespa
Período Referência Período Referência

 
Tabela 25: Valores de assimetria calculados para cada data de referência. 
Fonte: Autor 
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Data Curtose Data Curtose
02/01/2006 01/12/2005 31/12/2005 2,26600 02/01/2006 01/12/2005 31/12/2005 2,37458
01/02/2006 01/01/2006 31/01/2006 3,84475 01/02/2006 01/01/2006 31/01/2006 1,91076
01/03/2006 01/02/2006 28/02/2006 2,62344 01/03/2006 01/02/2006 28/02/2006 3,71988
01/04/2006 01/03/2006 31/03/2006 3,07989 01/04/2006 01/03/2006 31/03/2006 2,22441
01/05/2006 01/04/2006 30/04/2006 2,19314 01/05/2006 01/04/2006 30/04/2006 2,23532
01/06/2006 01/05/2006 31/05/2006 3,08957 01/06/2006 01/05/2006 31/05/2006 4,00908
01/07/2006 01/06/2006 30/06/2006 2,78409 01/07/2006 01/06/2006 30/06/2006 3,77699
01/08/2006 01/07/2006 31/07/2006 4,36162 01/08/2006 01/07/2006 31/07/2006 4,01903
01/09/2006 01/08/2006 31/08/2006 2,31256 01/09/2006 01/08/2006 31/08/2006 4,68708
01/10/2006 01/09/2006 30/09/2006 2,16077 01/10/2006 01/09/2006 30/09/2006 2,55998
01/11/2006 01/10/2006 31/10/2006 1,96627 01/11/2006 01/10/2006 31/10/2006 4,05597
01/12/2006 01/11/2006 30/11/2006 1,97361 01/12/2006 01/11/2006 30/11/2006 2,49483
01/01/2007 01/12/2006 31/12/2006 2,50503 01/01/2007 01/12/2006 31/12/2006 5,30876
01/02/2007 01/01/2007 31/01/2007 1,98796 01/02/2007 01/01/2007 31/01/2007 3,67294
01/03/2007 01/02/2007 28/02/2007 2,74227 01/03/2007 01/02/2007 28/02/2007 10,41887
01/04/2007 01/03/2007 31/03/2007 1,94824 01/04/2007 01/03/2007 31/03/2007 2,75916
01/05/2007 01/04/2007 30/04/2007 2,45351 01/05/2007 01/04/2007 30/04/2007 2,66458
01/06/2007 01/05/2007 31/05/2007 4,14066 01/06/2007 01/05/2007 31/05/2007 2,68214
01/07/2007 01/06/2007 30/06/2007 2,20885 01/07/2007 01/06/2007 30/06/2007 2,86317
01/08/2007 01/07/2007 31/07/2007 8,37541 01/08/2007 01/07/2007 31/07/2007 4,14219
01/09/2007 01/08/2007 31/08/2007 5,46445 01/09/2007 01/08/2007 31/08/2007 2,02024
01/10/2007 01/09/2007 30/09/2007 2,85784 01/10/2007 01/09/2007 30/09/2007 4,19316
01/11/2007 01/10/2007 31/10/2007 3,45241 01/11/2007 01/10/2007 31/10/2007 2,90870
01/12/2007 01/11/2007 30/11/2007 3,21722 01/12/2007 01/11/2007 30/11/2007 2,18836
01/01/2008 01/12/2007 31/12/2007 3,40440 01/01/2008 01/12/2007 31/12/2007 4,21272
01/02/2008 01/01/2008 31/01/2008 4,10893 01/02/2008 01/01/2008 31/01/2008 3,30536
01/03/2008 01/02/2008 29/02/2008 1,98799 01/03/2008 01/02/2008 29/02/2008 4,05895
01/04/2008 01/03/2008 31/03/2008 3,73436 01/04/2008 01/03/2008 31/03/2008 2,99112
01/05/2008 01/04/2008 30/04/2008 3,87918 01/05/2008 01/04/2008 30/04/2008 6,75355
01/06/2008 01/05/2008 31/05/2008 3,11443 01/06/2008 01/05/2008 31/05/2008 2,25223
01/07/2008 01/06/2008 30/06/2008 2,71014 01/07/2008 01/06/2008 30/06/2008 2,93994
01/08/2008 01/07/2008 31/07/2008 2,92340 01/08/2008 01/07/2008 31/07/2008 2,46469
01/09/2008 01/08/2008 31/08/2008 4,68111 01/09/2008 01/08/2008 31/08/2008 2,25033
01/10/2008 01/09/2008 30/09/2008 4,28205 01/10/2008 01/09/2008 30/09/2008 2,77572
01/11/2008 01/10/2008 31/10/2008 2,96220 01/11/2008 01/10/2008 31/10/2008 3,22954
01/12/2008 01/11/2008 30/11/2008 1,59213 01/12/2008 01/11/2008 30/11/2008 2,76359
01/01/2009 01/12/2008 31/12/2008 5,46398 01/01/2009 01/12/2008 31/12/2008 4,80738
01/02/2009 01/01/2009 31/01/2009 3,38835 01/02/2009 01/01/2009 31/01/2009 2,80732
01/03/2009 01/02/2009 28/02/2009 2,38725 01/03/2009 01/02/2009 28/02/2009 3,21087
01/04/2009 01/03/2009 31/03/2009 3,57372 01/04/2009 01/03/2009 31/03/2009 3,34566
01/05/2009 01/04/2009 30/04/2009 3,66803 01/05/2009 01/04/2009 30/04/2009 2,60031
01/06/2009 01/05/2009 31/05/2009 2,90585 01/06/2009 01/05/2009 31/05/2009 3,81499
01/07/2009 01/06/2009 30/06/2009 3,14695 01/07/2009 01/06/2009 30/06/2009 3,23729
01/08/2009 01/07/2009 31/07/2009 2,93822 01/08/2009 01/07/2009 31/07/2009 6,89696
01/09/2009 01/08/2009 31/08/2009 3,44083 01/09/2009 01/08/2009 31/08/2009 2,89608
01/10/2009 01/09/2009 30/09/2009 2,76548 01/10/2009 01/09/2009 30/09/2009 2,77644
01/11/2009 01/10/2009 31/10/2009 3,65650 01/11/2009 01/10/2009 31/10/2009 3,86076
01/12/2009 01/11/2009 30/11/2009 4,32423 01/12/2009 01/11/2009 30/11/2009 3,62303
01/01/2010 01/12/2009 31/12/2009 4,24004 01/01/2010 01/12/2009 31/12/2009 3,06473
01/02/2010 01/01/2010 31/01/2010 3,55868 01/02/2010 01/01/2010 31/01/2010 4,03279
01/03/2010 01/02/2010 28/02/2010 3,51766 01/03/2010 01/02/2010 28/02/2010 6,15248
01/04/2010 01/03/2010 31/03/2010 2,43923 01/04/2010 01/03/2010 31/03/2010 2,50487
01/05/2010 01/04/2010 30/04/2010 2,29374 01/05/2010 01/04/2010 30/04/2010 4,67931
01/06/2010 01/05/2010 31/05/2010 2,91841 01/06/2010 01/05/2010 31/05/2010 2,58237
01/07/2010 01/06/2010 30/06/2010 2,94684 01/07/2010 01/06/2010 30/06/2010 2,94479
01/08/2010 01/07/2010 31/07/2010 3,65477 01/08/2010 01/07/2010 31/07/2010 3,00658
01/09/2010 01/08/2010 31/08/2010 2,42469 01/09/2010 01/08/2010 31/08/2010 2,97592
01/10/2010 01/09/2010 30/09/2010 2,76823 01/10/2010 01/09/2010 30/09/2010 4,26968
01/11/2010 01/10/2010 31/10/2010 2,40541 01/11/2010 01/10/2010 31/10/2010 4,48594
01/12/2010 01/11/2010 30/11/2010 2,14608 01/12/2010 01/11/2010 30/11/2010 2,57820
01/01/2011 01/12/2010 31/12/2010 2,41945 01/01/2011 01/12/2010 31/12/2010 2,82936
01/02/2011 01/01/2011 31/01/2011 2,99162 01/02/2011 01/01/2011 31/01/2011 2,59844
01/03/2011 01/02/2011 28/02/2011 2,70286 01/03/2011 01/02/2011 28/02/2011 2,63021
01/04/2011 01/03/2011 31/03/2011 4,13662 01/04/2011 01/03/2011 31/03/2011 4,80518
01/05/2011 01/04/2011 30/04/2011 2,61326 01/05/2011 01/04/2011 30/04/2011 2,08445
01/06/2011 01/05/2011 31/05/2011 1,75421 01/06/2011 01/05/2011 31/05/2011 1,97430
01/07/2011 01/06/2011 30/06/2011 1,91132 01/07/2011 01/06/2011 30/06/2011 2,99854
01/08/2011 01/07/2011 31/07/2011 6,33796 01/08/2011 01/07/2011 31/07/2011 2,37761
01/09/2011 01/08/2011 31/08/2011 3,15840 01/09/2011 01/08/2011 31/08/2011 4,73561

Período Referência Período Referência
Curtose ‐ Dólar Curtorse ‐ Ibovespa

 
Tabela 26: Valores de curtose calculados para cada data de referência. 
Fonte: Autor 
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Gráfico 1: Dispersão da razão entre o prêmio calculado pelo modelo 2 e o de referência da 
BMF&Bovespa para opções fora do dinheiro. 
Fonte: Autor 

 

Ao eliminar os outliers, a média da razão dos prêmios obtidos pelo modelo 

com o prêmio de referência, que originalmente estava em 19,97%, passou para 

98,04%.  

 

 
Gráfico 2: Distribuição dos Retornos de Dólar (2006 – 2011) 
Fonte: Autor 
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Gráfico 3: Distribuição dos Retornos do Ibovespa (2006 – 2011) 
Fonte: Autor 
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