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Introducao

1.1.
Contexto do estudo e relevancia do tema

A operacdo conhecida conwarry trade deriva de uma n&o verificagdo na
teoria da paridade descoberta de taxas de jur¢a.déssidera que a rentabilidade
esperada dos titulos domésticos e estrangeironeésma, logo, os ativos domeésticos
e estrangeiros devem ser substitutos perfeitos.erBpg testes empiricos
demonstraram que a paridade descoberta de taxasadendo € valida no curto
prazo, e isso possibilitou a criagdo de uma egim@@tamente lucrativa, conhecida
comocarry trade.

Recentemente, as operacfesaey trade envolvendo as moedas brasileira e
americana aumentaram muito. c&ry trade acontece quando se toma emprestado
dinheiro de paises com baixas taxas de juros picido em paises onde as taxas de
juros sdo maiores. Caso a moeda do pais que pwssE de juros mais altas se
aprecie em relacdo a moeda do outro pais, ou céwaade cambio ndo mude, o
investidor ganhara o diferencial de juros mais lorveorrespondente a apreciacao da
moeda. No caso dcarry trade entre as moedas brasileira e americana, o dolar é
considerada a moeda com tendéncias de apreciagfo.dS investidores decidissem
interromper as atividades darry trade, isso repercutiria negativamente na economia
brasileira, por isso € importante estudar a relal@@oarry trade com as variaveis

financeiras relacionadas.
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1.2.
Problema e objetivos do estudo

Este estudo analisa os mercados financeiros hrasdeamericano, tentando
verificar se a condicdo de paridade descobertaxistde juros € valida para estes
paises, e avaliando a relacdo entrecanry trade e as variaveis financeiras
relacionadas. A andlise a ser feita nesta seguada pa pesquisa sera similar a
realizada por Nishigaki (2007), que estudou ese&aagi@o para os mercados japonés e

americano.

Para o caso dearry trade entre o real e o ddlar, no entanto, pouco foi

estudado, e este trabalho visa preencher estaalacun

1.3.
Descri¢édo dos capitulos

Este trabalho esta organizado em cinco capitulosprideiro aborda o
referencial tedrico, incluindo a teoria econdmiolre paridade coberta e descoberta
de taxas de juros, e evidéncias empiricas que ayapr a ndo-verificacdo desta
teoria. Consta, ainda, a definicdo da estratégmdnexida comaarry trade e uma

revisao da literatura recente sobre o assunto.

O segundo contém a metodologia utilizada na pesgaiprocesso de coleta e
tratamento de dados e uma explicagdo sobre os oodele serdo utilizados na
analise empirica. O terceiro inclui a analise dmportamento das séries temporais
utilizadas no estudo e os principais resultados rdodelos estimados; e o quarto

mostra dois outros modelos adicionais e seus @itput

Em seguida, as conclusdes proporcionadas por essaipa € 0S anexos com

todos os resultados dos modelos.


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0913105/CA




