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ANEXO A: Descricéo das Variaveis

Este apéndice mostra as séries temporais usadas para construir o modelo
de indice de difusdo apresentado na secao 3.4. Devido a grande quantidade de
informacao, deve-se ater a seguinte forma da tabela: cédigo das variaveis,

descricao e fonte de coleta das informacgdes.

Taxa de Juros de Curto Prazo

Taxa de juros - Selic acumulada no més

PUC-RIo - Certificacdo Digital N° 0812726/CA

cdi_real anualizada - % a.a. BCB
selic_real Taxa _de Juroi - CDI acumulada no més BCB
anualizada - % a.a.
Taxa de cambio efetiva real
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_agropec agropecuaria - indice (média 2000 = IPEA
100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_abate abate de animais - indice (média 2000 = IPEA
100)
tc_acucar Taxa de cambio - efetiva real - setor: IPEA

agucar - indice (média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - IPA-IT -

tc_ipait_exp exportacdes - manufaturados - indice IPEA
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - IPA-OG -
exportagdes - indice (média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - INPC -
tc_inpc_mft_exp exportagcdes - manufaturados - indice IPEA
(média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - INPC -
exportacoes - indice (média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_equipeletr equipamentos eletrénicos - indice IPEA
(média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:

tc_ipaog_exp IPEA

tc_inpc_exp IPEA

tc_madeira madeira e mobilidrio - indice (média IPEA
2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:

tc_celulose celulose, papel e grafica - indice (média IPEA

2000 =100)
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tc_borracha

tc_elemquim

tc_vestuario

tc_calcados

tc_benefprodveg

tc_inddiv

tc_laticinios

tc_pecas

tc_minnaomet

tc_metnaoferr

tc_outrosmet

tc_maquinas

tc_matele

tc_plastica

tc_olveg

tc_outrosalim

tc_petroleo

tc_siderurgia

tc_veicauto

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
borracha - indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
elementos quimicos - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:

artigos de vestuario - indice (média 2000

= 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
calgados - indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
beneficiamento produtos vegetais -
indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
industrias diversas - indice (média 2000
=100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
laticinios - indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
pecas e outros veiculos - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
minerais ndo metalicos - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
metalurgia n&o ferrosos - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
outros produtos metalurgicos - indice
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
maquinas e tratores - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
material elétrico - indice (média 2000 =
100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
plastica - indice (média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
Oleos vegetais - indice (média 2000 =
100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
outros produtos alimentares - indice
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:

petréleo e carvao - indice (média 2000 =

100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
siderurgia - indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
veiculos automotores - indice (média
2000 = 100)

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA
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Taxa de cambio - efetiva real - setor:

54

te_text téxtil - indice (média 2000 = 100) IPEA
Taxa de cambio - efetiva real - setor:

tc_refinopetr refino de petrdleo - indice (média 2000 = IPEA
100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:

tc_quimdiv quimicos diversos - indice (média 2000 IPEA
= 100)

Residéncias em Construcao/Autorizadas
empf_ccivil* E}rgiréreego formal - Construgéo civil - BCB
Termos de Troca

t troca Termos de troca - indice (média 2006 = FUNCEX

100)
Spread

sp_30x1_fp Spread - Swap - Pré DI_30x1_fim do BCB
periodo

sp_360x1_fp Spread - Swap - Pré DI_360x1_fim do BCB
periodo

sp_504x1_fp Spread - Swap - Pré DI_504x1_fim do BCB
periodo

sp_1260x1_fp Spread - Swap - Pré DI_1260x1_fim do BCB
periodo

sp_360x30_fp Spread - Swap - Pré DI_360x30_fim do BCB
periodo

sp_504x30_fp Spread - Swap - Pré DI_504x30_fim do BCB
periodo

sp_1260x30_fp Spread - Swap - Pré DI_1260x30_fim do 5CB
periodo

sp_30x1_mp Spread - Swap - Pré DI_30x1_meio do BCB
periodo

sp_360x1_mp Spread - Swap - Pré DI_360x1_meio do 5CB
periodo

sp_504x1_mp Spread - Swap - Pré DI_504x1_meio do BCB
periodo

sp_1260x1_mp Spread - Swap - Pré DI_1260x1_meio BCB
do periodo

sp_360x30_mp Spread - Swap - Pré DI_360x30_meio BCB

do periodo
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Spread - Swap - Pré DI_504x30_meio

55

sp_504x30_mp do periodo BCB
sp_1260x30_mp jgrs:ﬁo-diwap - Pré DI_1260x30_meio BCB
Tendéncia da Producéo
iprod_geral Indlcadgre§ da producéo (2002 = 100) - BCB
Geral - Indice
Nivel de Novos Pedidos
Expedicao de caixas, acessorios e
Papeldo chapas - papeldo ondulado - Quantum IPEA
(Tonelada)
Utilizac&o da Capacidade Instalada
uci ind _UtiIi’zagéo da capacidade instalada - CNI
- industria - (%)
. Utilizacao da capacidade instalada -
uci_bcap industria - bens de capital - (%) FGV
. Utilizac&o da capacidade instalada -
uci_bcons industria - bens de consumo - (%) FGV
- Utilizacado da capacidade instalada -
uci_binterm industria - bens intermediarios - (%) FGV
uci mconst _UtiIi’zag_éo da capacidade instalad~a - FGV
- industria - material para construgao - (%)
. Utilizacao da capacidade instalada -
uci_ind_m industria - média - (%) FGV
. Utilizacao da capacidade instalada -
ucl_ind_sp industria - SP - (%) FIESP
. . Utilizagao da capacidade instalada -
uci_ind_rj industria - RJ - (%) FIRJAN
indice de Otimismo
Icea indice de condicdes econémicas atuais FECOMERCIO
lec indice de expectativas do Comércio FECOMERCIO
Horas Pagas e Trabalhadas
htrab_ind Horas trabalhadas - industria - indice CNI

(média 2006 = 100)



DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0812726/CA


PUC-RIo - Certificacdo Digital N° 0812726/CA

Horas pagas - industria (SP) - indice

56

hpaga_ind_sp (média 2006 = 100) FIESP
Horas trabalhadas - na producéo -

htrab_naprod_sp industria (SP) - indice (média 2006 = FIESP
100)

b iy oresabaades s ()

Confiangca do Consumidor
Icc indice de confianca do consumidor FECOMERCIO
Mudanca nos Precos da Construcéao
Sinapi SINAPI - Variagao % Mensal BCB
Taxa de Juros Real

txjur_cdi_inpc Taxa de juros real- CDI / Over - INPC IPEA

txjur_cdi_igpdi Taxa de juros real- CDI / Over - IGP-DI IPEA

txjur_cdi_ipca Taxa de juros real- CDI / Over - IPCA IPEA

txjur_selic_inpc Taxa de juros real- Over / Selic - INPC IPEA

txjur_selic_igpdi Taxa de juros real- Over / Selic - IGP-DI IPEA

txjur_selic_ipca Taxa de juros real- Over / Selic - IPCA IPEA
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ANEXO B: Aplicacao do Algoritmo EM

Neste apéndice serdo apresentados os procedimentos usados em cada
variavel que necessitava de algum tipo de imputacédo de dados. Devido a grande
quantidade de informacéao, deve-se ater a seguinte forma da tabela: cédigo das
variaveis, amostra disponivel, se a variavel necessitou do uso do Algoritmo EM,
séries utilizadas para aprendizado na imputacdo dos dados faltantes e

transformacgao nos dados necessaria neste procedimento.

e (Cobdigos das séries utilizadas para aprendizado na imputacdo dos dados

faltantes (42 coluna):

A. tc_abate, tc_acucar, tc_ipait_exp, tc_ipaog_exp, tc_inpc_mft_exp,

tc_inpc_exp, tc_borracha, tc_outrosalim, tc_refinopetr.

B. selic_real.

C. uci_ind_sp, uci_ind_rj.

D. iprod_geral, Producdo industrial - industria geral - quantum - indice
(média 2002 = 100), Producéo industrial - bens de consumo duraveis -
quantum - indice (média 2002 = 100).

E. txjur_selic_inpc, txjur_selic_igpdi, txjur_selic_ipca.

e (Cddigo da transformacao utilizada nos dados necessaria para a imputacao

dos dados faltantes (52 coluna):
1. Interpolagao (Spline) Cubica nas séries Trimestrais e dessazonalizagcio
pelo X-12 ARIMA Aditivo. A variavel foi normalizada e, apdés a
imputacéo, desnormalizada para estar na unidade original.
2. Dessazonalizagao pelo X-12 ARIMA Aditivo.

3. Deflacionamento pelo INPC.

4. Deflacionamento pelo IGP-DI.
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5. Deflacionamento pelo IPCA.
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Taxa de Juros de Curto Prazo

selic_real 1994.08 - 2009:03 Nao -
cdi_real 1994:08 - 2009:03 Nao -
Taxa de cambio efetiva real
tc_agropec 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_abate 1994:08 - 2008:06 Nao -
tc_acucar 1994.08 - 2008:06 Nao -
tc_ipait_exp 1994:08 - 2009:03 Nao -
tc_ipaog_exp 1994:08 - 2009:03 Nao -
tc_inpc_mft_exp 1994:08 - 2009:03 Nao -
tc_inpc_exp 1994:08 - 2009:03 Nao -
tc_equipeletr 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_madeira 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_celulose 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_borracha 1994:08 - 2009:03 Nao -
tc_elemquim 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_vestuario 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_calcados 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_benefprodveg 1995:06 - 2009:03 Sim -
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tc_inddiv 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_laticinios 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_pecas 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_minnaomet 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_metnaoferr 1995:06 - 2009:03 Sim -
tc_outrosmet 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_maquinas 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_matele 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_plastica 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_olveg 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_outrosalim 1994:08 - 2009:03 Nao -
tc_petroleo 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_siderurgia 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_veicauto 1994:08 - 2009:03 Sim -
tc_textil 1995:01 - 2009:03 Sim -
tc_refinopetr 1994:08 - 2009:03 Nao -
tc_quimdiv 1994:08 - 2008:06 Sim -
Residéncias em Construgcao/Autorizadas
empf_ccivil 1994:08 - 2009:03 Nao -

Termos de Troca

t _troca

1994:08 - 2009:03

Néao
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Spread

sp_30x1_fp

sp_360x1_fp

sp_504x1_fp

sp_1260x1_fp

sp_360x30_fp

sp_504x30 fp

sp_1260x30_fp

sp_30x1_mp

sp_360x1_mp

sp_504x1_mp

sp_1260x1_mp

sp_360x30_mp

sp_504x30_mp

sp_1260x30_mp

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

1999:09 - 2009:03

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Tendéncia da Producéo

iprod_geral

1994:08 - 2009:03

Nao

Nivel de Novos Pedidos

papelao

1994:08 - 2009:03

Nao
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Utilizacao da Capacidade Instalada

uci_ind 1998:01 - 2009:03 - T Sim
uci_bcap 1998:01 - 2009:03 - T Sim
uci_bcons 1998:01 - 2009:03 - T Sim
uci_binterm 1998:01 - 2009:03 - T Sim
uci_mconst 1998:01 - 2009:03 - T Sim
uci_ind_m 1995:01 - 2009:03 - T Sim
uci_ind_sp 1994:08 - 2009:03 N30 2
uci_ind_rj 1994:08 - 2009:03 Néo 2
indice de Otimismo
icea 1999:03 - 2009:03 Sim
iec 1999:03 - 2009:03 Sim
Horas Pagas e Trabalhadas
htrab_ind 1994:08 - 2009:03 N&o
hpaga_ind_sp 1994:08 - 2009:03 Nao
htrab_naprod_sp 1994:08 - 2009:03 Nao
htrab_ind_rj 1994:08 - 2009:03 Nao
Confianca do Consumidor
icc 1999:03 - 2009:03 Sim
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Mudanca nos Precos da Construcao

Sinapi

1994:08 - 2009:03

Nao

Taxa de Juros Real

txjur_cdi_inpc

txjur_cdi_igpdi

txjur_cdi_ipca

txjur_selic_inpc

txjur_selic_igpdi

txjur_selic_ipca

1994:09 - 2009:03

1994:09 - 2009:03

1994:09 - 2009:03

1994:08 - 2009:03

1994:08 - 2009:03

1994:08 - 2009:03

Sim

Sim

Sim
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ANEXO C: Transformacgé&o nas Variaveis Explicativas

Neste anexo serdo apresentadas as transformacoes estatisticas realizadas
nas variaveis apods o procedimento de imputacdo de dados, ou seja, com a
amostra completa de Agosto de 1994 a Margco de 2009. As transformagdes
foram baseadas naquelas realizadas por Stock e Watson (1999) e Stock e
Watson (2002 a e b), além de testes de Raiz Unitaria (vide Anexo D). Elas foram
necessarias para seguir o procedimento da modelagem. A seguinte forma da
tabela faz-se da seguinte forma: cédigo das variaveis, codigo da transformacgéo,

descrigao e fonte de coleta das informacgdes.
e (Codigos da transformacao utilizada em cada série (22 coluna):
- : ndo houve necessidade de transformacao.
d(In): primeira diferenca do logaritmo natural.

d(In_sa): primeira diferenga do logaritmo natural da série dessazonalizada pelo
X-12 ARIMA Aditivo.

Taxa de Juros de Curto Prazo

PUC-RIo - Certificacdo Digital N° 0812726/CA

. Taxa de juros - Selic acumulada no
selic_real - . . o BCB
- més anualizada (% a.a.)

cdi_real ) Tana de juros - C?I acumulada no BCB
més anualizada (% a.a.)

Taxa de cambio efetiva real

Taxa de cambio - efetiva real - setor:

tc_agropec d(In)  agropecuaria - indice (média 2000 = IPEA
100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:

tc_abate d(In)  abate de animais - Indice (média IPEA
2000 = 100)

tc_acucar d(in) Taxa de cambio - efetiva real - setor: IPEA

acucar - indice (média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - IPA-
tc_ipait_exp d(In)  IT - exportagdes - manufaturados - IPEA
Indice (média 2000 = 100)
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tc_ipaog_exp

tc_inpc_mft_exp

tc_inpc_exp

tc_equipeletr

tc_madeira

tc_celulose

tc_borracha

tc_elemquim

tc_vestuario

tc_calcados

tc_benefprodveg

tc_inddiv

tc_laticinios

tc_pecas

tc_minnaomet

tc_metnaoferr

tc_outrosmet

tc_maquinas

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

Taxa de cambio - efetiva real - IPA-
OG - exportagdes - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - INPC
- exportacdes - manufaturados -
indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - INPC
- exportacdes - Indice (média 2000 =
100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
equipamentos eletrénicos - indice
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
madeira e mobiliario - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
celulose, papel e grafica - indice
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
borracha - indice (média 2000 =
100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
elementos quimicos - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
artigos de vestuario - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
calgados - indice (média 2000 =
100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
beneficiamento produtos vegetais -
indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
industrias diversas - indice (média
2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
laticinios - indice (média 2000 =
100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
pecas e outros veiculos - indice
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
minerais ndo metalicos - indice
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
metalurgia n&o ferrosos - indice
(média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
outros produtos metalurgicos -
indice (média 2000 = 100)

Taxa de cambio - efetiva real - setor:
maquinas e tratores - indice (média
2000 = 100)

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA

IPEA
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Taxa de cambio - efetiva real - setor:
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tc_matele d(in)  material elétrico - indice (média IPEA
2000 = 100)
: Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_plastica din) plastica - Indice (média 2000 = 100) IPEA
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_olveg d(In)  dleos vegetais - Indice (média 2000 IPEA
=100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_outrosalim d(In)  outros produtos alimentares - Indice IPEA
(média 2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_petroleo d(In)  petréleo e carvao - Indice (média IPEA
2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_siderurgia d(In)  siderurgia - Indice (média 2000 = IPEA
100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_veicauto d(In)  velculos automotores - Indice IPEA
(média 2000 = 100)
: Taxa de cambio - efetiva real - setor:
te_textil din) textil - indice (média 2000 = 100) IPEA
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_refinopetr d(In)  refino de petroleo - Indice (média IPEA
2000 = 100)
Taxa de cambio - efetiva real - setor:
tc_quimdiv d(In)  qulmicos diversos - Indice (média IPEA
2000 = 100)
Residéncias em Construcao/Autorizadas
empf_ccivil d(In_sa) Fm_prego formal - Construcao civil - BCB
ndice
Termos de Troca
Termos de troca - indice (média
t troca d(In) 2006 = 100) FUNCEX
Spread
sp_30x1_fp ) Spr’ead - Swap - Pré DI_30x1_fim do BCB
periodo
sp_360x1_fp ) Spreaq - Swap - Pré DI_360x1_fim BCB
do periodo
sp_ 504x1_fp ) Spreac} - Swap - Pré DI_504x1_fim BCB
do periodo
sp_1260x1_fp i Spread - Swap - Pré DI_1260x1_fim BCB

do periodo
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Spread - Swap - Pré DI_360x30_fim

66

sp_360x30_fp - do perfodo BCB
sp_504x30_fp ) (Sjsgrs:r(?o-d(sjwap - Pré DI_504x30 _fim BCB
Spread - Swap - Pré
sp_1260x30_fp " DI_1260x30_fim do periodo BCB
Spread - Swap - Pré DI_30x1_meio
sp_30x1_mp - dg Seriod P X1 BCB
Spread - Swap - Pré DI_360x1_meio
sp_360x1_mp - dg periodo P - - BCB
Spread - Swap - Pré DI_504x1_meio
sp_504x1_mp - dg Seriods P - ~ BCB
Spread - Swap - Pré
sp_1260x1_mp " DI_1260x1_meio do periodo BCB
Spread - Swap - Pré
sp_360x30_mp " DI_360x30_meio do periodo BCB
Spread - Swap - Pré
$p_504x30_mp " DI_504x30_meio do periodo BCB
Spread - Swap - Pré
sp_1260x30_mp ) DI_1260x30_meio do periodo BCB
Tendéncia da Producéo
: Indicadores da produgéo - Geral -
iprod_geral d(In) indice (2002:1(%)0) ¢ BCB
Nivel de Novos Pedidos
Expedicao de caixas, acessorios e
papelao d(In_sa) chapas - papelao ondulado - IPEA
quantidade (Tonelada)
Utilizacdo da Capacidade Instalada
uci ind ) Utilizagédo da capacidade instalada - CNI
- industria - (%)
. Utilizacado da capacidade instalada -
uci_bcap i industria - bens de capital - (%) FGV
. ) Utilizac&do da capacidade instalada -
uci_bcons industria - bens de consumo - (%) FGV
A Utilizacado da capacidade instalada -
uci_binterm i industria - bens intermediarios - (%) FGV
Utilizac&do da capacidade instalada -
uci_mconst - industria - material para construgao - FGV

(%)
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Utilizac&o da capacidade instalada -
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uci_ind_m " industria - média - (%) FGV
uci_ind_sp i IlrJ]gILzse:ﬁici cé:;c_a(;‘))/a:)cidade instalada - FIESP
uci_ind_rj ) ILrJ]gILzS?ﬁici céa:l ?azg/?)cidade instalada - FIRJAN
indice de Otimismo
icea d(in) Indice de expectativas (IEC) FECOMERCIO
iec d(in) !,;S';‘: E%E%digées economicas FECOMERCIO
Horas Pagas e Trabalhadas
b g dinsa) o2 tebanadas i
hpaga_ind_sp d(in_sa) z—ln?ézisap;ggg : i?gg)stria - indice EIESP
nirab_naprod_sp dlin_sa) 1 G e eia 2006 < 100)  FIESP
htrab,_ind_rj d(in_sa) :‘éﬁ: fr;*ja_”zf‘ndéadsi; iznodougt:”?do) FIRJAN
Confianca do Consumidor
icc d(in) I(?gg;a de confianga do consumidor FECOMERCIO
Mudanca nos Precos da Construcéao
sinapi - SINAPI - Variacao (%m) BCB
Taxa de Juros Real

txjur_cdi_inpc i IT,\";‘;g ‘2;221;0? real - CDI/ Over - IPEA
txjur_cdi_igpdi ; rggaDﬁe(;g;O:; eal - CDI/ Over - IPEA
txjur_cdi_ipca ; ITF?éi ‘2;2 Ja“;")s real - CDI/ Over - IPEA
txjur_selic_inpc ) Taxa de juros real - Over / Selic - IPEA

INPC (%a.a.)
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txjur_selic_igpdi

txjur_selic_ipca

Taxa de juros real - Over / Selic -
IGP-DI (%a.a.)

Taxa de juros real - Over / Selic -
IPCA (%a.a.)

IPEA

IPEA

68


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0812726/CA


PUC-RIo - Certificacdo Digital N° 0812726/CA

ANEXO D: Testes de Raiz Unitaria das Variaveis

Explicativas Transformadas

Neste anexo sado apresentados os testes de raiz unitaria necessarios para
verificagdo da estacionariedade, ou seja, 1(0)) da série transformada. Sao
apresentados os testes de Dickey-Fuller Aumentado (ADF) e de Phillips-Perron
usando constante e tendéncia deterministica. A forma da tabela é distribuida da

seguinte forma: cédigo das variaveis, codigo da transformacao, Teste de Dickey-

Fulller Aumentado (ADF) e Teste de Phillips-Perron.

Taxa de Juros de Curto Prazo

selic_real - 0.0486 0.0902
cdi_real - 0.0383  0.0788
Taxa de cambio efetiva real
tc_agropec d(In) 0.0000 0.0000
tc_abate d(In) 0.0000  0.0000
tc_acucar* d(In) 0.0000 0.0000
tc_ipait_exp d(In) 0.0000 0.0000
tc_ipaog_exp d(In) 0.0000 0.0000
tc_inpc_mft_exp d(In) 0.0000 0.0000
tc_inpc_exp d(In) 0.0000 0.0000
tc_equipeletr d(In) 0.0000 0.0000
tc_madeira d(In) 0.0000 0.0000
tc_celulose d(In) 0.0000 0.0000
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tc_borracha

tc_elemquim

tc_vestuario

tc_calcados

tc_benefprodveg

tc_inddiv

tc_laticinios

tc_pecas

tc_minnaomet

tc_metnaoferr

tc_outrosmet

tc_maquinas

tc_matele

tc_plastica

tc_olveg

tc_outrosalim

tc_petroleo*

tc_siderurgia

tc_veicauto

tc_textil

tc_refinopetr

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(in)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

d(In)

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000

0.0000
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tc_quimdiv d(In) 0.0000

0.0000

Residéncias em Construgcao/Autorizadas

empf_ccivil® d(In_sa) 0.0543 0.0041
Termos de Troca
t troca d(In) 0.0000 0.0000
Spread
sp_30x1_fp - 0.0000  0.0001
sp_360x1_fp - 0.0154  0.0031
sp_504x1_fp - 0.0000  0.0000
sp_1260x1_fp - 0.0000  0.0000
sp_360x30_fp - 0.0000  0.0000
sp_504x30_fp - 0.0000  0.0000
sp_1260x30_fp - 0.0000  0.0000
sp_30x1_mp - 0.0000  0.0001
sp_360x1_mp - 0.0000  0.0000
sp_504x1_mp - 0.0000  0.0000
sp_1260x1_mp - 0.0000 0.0000
sp_360x30_mp - 0.0000  0.0000
sp_504x30_mp - 0.0000  0.0000
sp_1260x30_mp - 0.0000  0.0001
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Tendéncia da Producéo

iprod_geral d(In) 0.0000 0.0000

Nivel de Novos Pedidos

papelao d(In_sa) 0.0000 0.0000

Utilizacdo da Capacidade Instalada

uci_ind - 0.0000  0.0000
uci_bcap - 0.0000 0.0000
uci_bcons - 0.0000 0.0000
uci_binterm - 0.0000 0.0000
uci_mconst - 0.0000 0.0000
uci_ind_m* - 0.0000 0.0000
uci_ind_sp* - 0.0000  0.0000
uci_ind_rj* - 0.0000 0.0000

indice de Otimismo

icea d(In) 0.0000 0.0000

iec* d(In) 0.0000 0.0000

Horas Pagas e Trabalhadas

htrab_ind d(In_sa) 0.0000 0.0000

hpaga_ind_sp d(In_sa) 0.0000 0.0000

htrab_naprod_sp d(In_sa) 0.0000 0.0000
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htrab_ind_rj d(In_sa) 0.0000 0.0000

Confianca do Consumidor

icc d(In) 0.0000 0.0000

Mudanca nos Precos da Construcéo

sinapi - 0.0000 0.0000

Taxa de Juros Real

txjur_cdi_inpc - 0.0000 0.0000
txjur_cdi_igpdi - 0.0000 0.0000
txjur_cdi_ipca - 0.0000 0.0000
txjur_selic_inpc - 0.0000 0.0000
txjur_selic_igpdi - 0.0000 0.0000
txjur_selic_ipca - 0.0000 0.0000
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A Funcdo de Autocorrelagdo mostra a estacionarizagdo apds a 12 diferenca da

série, apesar dos testes indicarem a estacionariedade no nivel.
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ANEXO E: Melhores Preditores Univariados (h = 1)

o Diebold- Direction-
Cédigo Lag(y) Lag(x) Mariano of- EQM MAPE
change
SELIC_REAL 2 0 3.27145  4.40959 0.00080 134.66590
CDI_REAL 2 0 3.28069 4.40959 0.00080 134.20180
TC_AGROPEC 5 2 2.30959 1.88982 0.00316 486.23760
TC_ABATE 10 7 5.87626  1.63785 0.30091 6151.24700
TC_ACUCAR 2 10 5.97926  1.88982 0.56288  8877.36300
TC_IPAIT_EXP 9 7 5.42155 1.88982 0.54027  8675.87800
TC_IPAOG_EXP 4 0 7.37148  1.38587 0.02070 1569.50300
TC_INPC_MFT_EXP 3 1 1.54362 1.63785 0.00249 320.51940
TC_INPC_EXP 4 11 7.54470 1.13389 3.03793 23175.81000
TC_EQUIPELETR 3 7 457927 239378 0.36909  7432.33000
TC_MADEIRA 2 0 3.43434  4.15761 0.00080 132.32170
TC_CELULOSE 3 0 279825 2.39378 0.00103 241.39680
TC_BORRACHA 4 0 446226 1.63785 0.00605 809.28470
TC_ELEMQUIM 2 2 488778 1.88982 0.02065 1137.04800
TC_VESTUARIO 2 7 453112 2.39378 0.17541 5196.19900
TC_CALCADOS 3 7 448883 214180 0.41727  7811.43500
TC_BENEFPRODVEG 5 0 7.17193  1.38587 0.01898 1495.92300
TC_INDDIV 3 0 3.31006  2.64575 0.00090 195.83490
TC_LATICINIOS 1 0 3.36253  3.40168 0.00090 185.12100
TC_PECAS 2 2 422677 1.88982  0.00893 802.49940
TC_MINNAOMET 11 5 6.21536  1.63785 0.59389  9951.41400
TC_METNAOFERR 5 7 551705 1.38587 0.74184 10443.79000
TC_OUTROSMET 3 2 410743 1.88982 0.01108 1048.51100
TC_MAQUINAS 4 0 7.67886  1.13389 0.02532 1741.71400
TC_MATELE 2 0 3.38928 4.15761 0.00081 132.93030
TC_PLASTICA 2 0 1.02209 2.14180 0.00148 343.07850
TC_OLVEG 7 5 6.12536  1.63785 0.16944  5571.14700
TC_OUTROSALIM 4 0 7.20894  1.38587 0.01880 1492.66700
TC_PETROLEO 3 7 4.36631 2.89773 0.20276  5864.13100
TC_SIDERURGIA 3 7 449273  2.39378 0.22268  5760.92100
TC_VEICAUTO 8 11 5.14554  1.88982 0.55803  7905.41500
TC_TEXTIL 3 0 3.51733 4.15761 0.00084 164.64510
TC_REFINOPETR 1 0 3.45659  3.40168 0.00088 178.04720
TC_QUIMDIV 9 7 5.55057 1.63785 0.31079  6252.28300
EMPF_CCIVIL 10 3 12.08544 0.88192 482.73680 260229.90000
T_TROCA 2 9 6.45879  1.13389 16.24363 43864.03000
IPROD_GERAL 5 9 6.20521 239378 6.29188 28446.67000
PAPELAO 9 1 0.84580 3.65366 0.00142 224.93120
UCI_IND 5 10 11.95997 1.13389 0.02760  2006.60700
UCI_BCAP 7 8 19.03898 0.88192  0.02208 1753.64100
UCI_BCONS 2 9 2.87040 3.65366 0.00441 588.68100
UCI_BINTERM 3 6 11.83852 1.38587 0.11925  4200.84200
UCI_MCONST 2 10 1.87196  3.40168 0.00286 520.07650
UCI_IND_M 5 5 5.85844  2.39378 0.05300 2522.53600
UCI_IND_SP 7 8 49.45209 0.88192 0.40816  7762.35700
UCI_IND_RJ 9 1 3.56013 4.15761 0.00079 111.48220
ICEA 11 1 0.82329 2.39378 0.00148 301.27700

IEC

—_

10 549690 3.40168 0.70202  9636.40600
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HTRAB_IND
HPAGA_IND_SP
HTRAB_NAPROD_SP
HTRAB_IND_RJ

IcC

SINAPI

SP_30X1_FP
SP_360X1_FP
SP_504X1_FP
SP_1260X1_FP
SP_360X30_FP
SP_504X30_FP
SP_1260X30_FP
SP_30X1_MP
SP_360X1_MP
SP_504X1_MP
SP_1260X1_MP
SP_360X30_MP
SP_504X30_MP
SP_1260X30_MP
TXJUR_CDI_INPC
TXJUR_CDI_IGPDI
TXJUR_CDI_IPCA
TXJUR_SELIC_INPC
TXJUR_SELIC_IGPDI
TXJUR SELIC IPCA
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4.95665
5.50912
3.19415
0.71133
5.75048
0.56835
3.91842
3.41136
3.49197
3.99728
3.37258
3.77028
3.74896
1.32401
3.54499
3.31182
3.69892
3.60190
3.71837
3.95215
3.59851
3.83876
3.83662
3.59673
3.83640
3.80599

3.14970
1.88982
2.64575
1.88982
3.14970
2.89773
4.15761
4.66156
4.91354
4.66156
4.40959
4.66156
5.41749
4.15761
5.16551
5.41749
4.66156
4.66156
4.66156
4.15761
4.66156
4.91354
4.66156
4.66156
4.91354
4.91354

6.49878
4.78342
0.00093
0.00157
0.85352
0.00200
0.00078
0.00077
0.00075
0.00063
0.00077
0.00070
0.00063
0.00249
0.00075
0.00079
0.00069
0.00076
0.00072
0.00069
0.00073
0.00072
0.00075
0.00073
0.00072
0.00074
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31773.68000
29814.10000
184.37370
360.34480
11481.21000
405.29720
109.36440
130.89600
111.95480
125.48430
128.83790
122.12830
147.65290
507.28020
110.61170
130.08640
164.68870
110.65050
106.42850
113.35460
106.28840
104.99410
106.88900
106.27400
104.94980
105.57080
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ANEXO F: Melhores Preditores Univariados (h = 6)

o Diebold- Direction-
Cédigo Lag(y) Lag(x) Mariano of- EQM MAPE
change

SELIC_REAL 10 4 1.75310 3.65366 0.00091 119.67110

CDI_REAL 10 2 1.77229  3.40168 0.00090 113.89480

TC_AGROPEC 8 9 6.71397  0.88192 17.33925 45122.67000
TC_ABATE 11 11 3.00840 1.88982 1.09579 9038.98800
TC_ACUCAR 1 2 451728 1.13389 0.28591 6505.24600
TC_IPAIT_EXP 6 11 3.18327  1.13389 1.13698 9415.43200
TC_IPAOG_EXP 1 8 6.64912 0.88192 52.67458 86198.16000
TC_INPC_MFT_EXP 6 11 3.11220 1.38587 1.06782 8481.50400
TC_INPC_EXP 4 11 3.97477  1.13389 3.53828 18673.51000
TC_EQUIPELETR 10 11 3.26060 2.14180 0.70840 7513.88600
TC_MADEIRA 3 1 3.88945 1.63785 0.02448 1800.91300
TC_CELULOSE 10 6.72001 0.88192 27.23101 56681.67000
TC_BORRACHA 6 11 2.86943 1.63785 1.58187 10033.71000
TC_ELEMQUIM 6 11 401336 1.13389 5.19574 23727.25000
TC_VESTUARIO 10 11 411525 1.13389 1.22474 11107.33000
TC_CALCADOS 2 1 3.54728 1.38587 0.04768 2771.53900
TC_BENEFPRODVEG 6 11 3.17731 1.38587 1.05180 8564.62900
TC_INDDIV 10 11 4.09132 1.13389 3.64479 19328.89000
TC_LATICINIOS 4 10 3.03238 1.63785 0.65932 6343.17800
TC_PECAS 11 10 4.08353 1.13389 4.58798 22080.83000
TC_MINNAOMET 11 10 4.09740 1.13389 4.56491 21993.05000
TC_METNAOFERR 3 11 3.66479  1.13389 4.16704 21041.61000
TC_OUTROSMET 7 10 415632 1.13389 4.59028 22333.46000
TC_MAQUINAS 8 11 4.04526  1.13389 5.24234 23546.24000
TC_MATELE 1 1 3.61556  1.88982 0.01278 1295.68200
TC_PLASTICA 2 1 414987 1.13389 0.06747 2320.91200
TC_OLVEG 11 9 6.51594  0.88192 29.15563 60923.94000
TC_OUTROSALIM 4 10 4.00872 1.13389 4.24393 21031.28000
TC_PETROLEO 1 2 453697 1.13389 0.36267 7445.33200
TC_SIDERURGIA 11 11 423785 1.13389 2.19936 15000.84000
TC_VEICAUTO 4 11 3.06733 1.63785 1.13684 8694.01800
TC_TEXTIL 9 11 3.42981 1.88982 0.76821 7250.02100
TC_REFINOPETR 2 11 3.98189 1.13389 4.86204 24467.60000
TC_QUIMDIV 6 11 3.07462 1.13389 1.14185 8277.73100
EMPF_CCIVIL 1 5 441772  2.64575 39.38992 57467.08000
T_TROCA 6 2 5.66245 1.88982 0.31586 6452.30100
IPROD_GERAL 8 8 3.57320 2.39378 27.68459 51834.83000
PAPELAO 11 2 4.42691 2.39378 0.11064 3726.96200
UCI_IND 8 0 1.88664 2.89773 0.00101  123.20850

UCI_BCAP 2 4 1.66430 3.90563 0.00115 134.61990

UCI_BCONS 11 3 1.18725 3.40168 0.00116  168.02460

UCI_BINTERM 4 2 0.32741 3.40168 0.00182  342.37280

UCI_MCONST 4 0 1.68102  3.14970 0.00098 119.08270

UCI_IND_M 5 2 1.40840 2.14180 0.00111  223.17780

UCI_IND_SP 4 5 1.03257 1.38587 0.00153  189.55500

UCI_IND_RJ 7 2 1.82090 2.64575 0.00110 142.37680

ICEA 11 5 296739 2.39378 0.00805 830.27660

IEC 2 1 2.39781 1.38587 0.00605 852.62950
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HTRAB_IND 3 1 418999  1.88982 0.45654 8404.78300
HPAGA_IND_SP 3 10 2.96320 0.62994 49.62455 79045.41000
HTRAB_NAPROD_SP 3 10 294649 0.37796 22.50933 51953.65000
HTRAB_IND_RJ 2 1 430652 1.63785 0.17086 5204.12800
ICC 6 8 254865 2.89773 0.39343 4035.82100
SINAPI 6 9 1.40352 2.39378 0.00345 479.50580
SP_30X1_FP 7 4 219785  2.14180 0.00525 654.21420
SP_360X1_FP 6 7 1.48589  3.65366 0.00109  147.07730
SP_504X1_FP 5 7 1.72912  3.90563 0.00095 125.28720
SP_1260X1_FP 11 7 1.76704  3.40168 0.00087 118.03680
SP_360X30_FP 4 7 1.39895 3.90563 0.00109  153.32930
SP_504X30_FP 6 7 1.68866  3.90563 0.00102  132.79150
SP_1260X30_FP 7 7 1.68022  3.90563 0.00088 110.17440
SP_30X1_MP 3 6 1.68616  3.14970 0.00397 482.94260
SP_360X1_MP 6 7 1.66182  4.15761 0.00101  139.68570
SP_504X1_MP 5 9 1.86328  3.14970 0.00096  136.48040
SP_1260X1_MP 1 1 1.30972  3.90563 0.00131  101.12000
SP_360X30_MP 6 8 1.54170  3.40168 0.00117  177.11150
SP_504X30_MP 5 9 1.84050 3.14970 0.00095 135.63050
SP_1260X30_MP 1 1 1.31078  3.14970 0.00131  104.64910
TXJUR_CDI_INPC 3 7 1.77668  3.40168 0.00115  135.35000
TXJUR_CDI_IGPDI 3 6 1.71033  3.40168 0.00115  139.80340
TXJUR_CDI_IPCA 3 6 1.79139  3.40168 0.00119  141.51100
TXJUR_SELIC_INPC 11 10 1.76131  3.65366 0.00093  117.02490
TXJUR_SELIC_IGPDI 3 6 1.70995 3.40168 0.00115  139.75680
TXJUR_SELIC_IPCA 3 6 1.79075 3.40168 0.00118  141.40030
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ANEXO G: Melhores Preditores Univariados (h = 12)

o Diebold- Direction-
Cédigo Lag(y) Lag(x) Mariano of- EQM MAPE
change

SELIC_REAL 10 10 1.67775 2.89773 0.00111  134.92330

CDI_REAL 10 1 1.64573  3.14970 0.00111  130.84950

TC_AGROPEC 1 7 3.21475 1.63785 0.17016 4988.41500
TC_ABATE 8 2 3.20079  1.38587 0.10146 3200.48000
TC_ACUCAR 9 9 247751 1.88982 1.38140 11037.96000
TC_IPAIT_EXP 1 2 444635 0.62994 0.21389 3985.26900
TC_IPAOG_EXP 8 3 3.04049 1.88982 0.13270 3623.95400
TC_INPC_MFT_EXP 1 2 5.34241 0.62994 0.08651 2349.68700
TC_INPC_EXP 1 2 464922 0.62994 0.13184 2956.75200
TC_EQUIPELETR 8 3 2.62069 1.13389 0.11204 2770.79300
TC_MADEIRA 7 3 2.81446  1.13389 0.16534 3699.28800
TC_CELULOSE 7 3 279290 1.13389 0.14934 3458.20300
TC_BORRACHA 9 11 5.96979 0.37796 44.51662 69513.68000
TC_ELEMQUIM 7 3 2.69749 1.63785 0.12186 3181.47100
TC_VESTUARIO 4 7 2.28771 1.38587 0.20187 5189.95200
TC_CALCADOS 10 3 2.77851 0.88192 0.06922 1962.84500
TC_BENEFPRODVEG 9 11 6.12830 0.37796 89.11479 95965.57000
TC_INDDIV 7 3 2.61494 1.38587 0.10214 2795.80800
TC_LATICINIOS 7 11 5.94085 0.37796 57.79032 77984.68000
TC_PECAS 8 3 271769  1.13389 0.11203 2933.41300
TC_MINNAOMET 8 3 274460 1.38587 0.15151 3410.57000
TC_METNAOFERR 7 3 2.87089 1.88982 0.11439 3328.27400
TC_OUTROSMET 10 3 276090 1.38587 0.18790 3830.26900
TC_MAQUINAS 7 3 2.83913 1.13389 0.17154 3873.46400
TC_MATELE 1 2 3.15654 0.88192 0.08782 2644.58200
TC_PLASTICA 11 3 2.73950 0.88192 0.14018 3220.93400
TC_OLVEG 11 7 3.55978 0.62994 2.96860 16038.47000
TC_OUTROSALIM 1 2 5.30653 0.62994 0.07616 2216.12100
TC_PETROLEO 1 10 3.00643  1.38587 0.26860 6942.99900
TC_SIDERURGIA 9 7 2.54637 1.13389 0.17255 3829.18300
TC_VEICAUTO 4 11 5.82820 0.37796 32.96197 59596.34000
TC_TEXTIL 1 2 3.73159  0.62994 0.41054 6457.47900
TC_REFINOPETR 9 11 6.07952 0.37796 86.31548 93448.63000
TC_QUIMDIV 11 6 4.02710 0.62994 6.90711 26188.41000
EMPF_CCIVIL 11 2 518266  0.88192 70.07506 67742.12000
T_TROCA 4 4 291972 1.88982 0.90411 8584.13500
IPROD_GERAL 6 9 3.45518 2.39378 2.32248 11682.30000
PAPELAO 11 9 5.61104  1.38587 0.42173 6208.59300
UCI_IND 3 10 22.33830 0.37796 0.21953 4410.70100
UCI_BCAP 8 1 1.49048 2.64575 0.00115 111.42840

UCI_BCONS 11 5 1.56167  2.64575 0.00143 279.07150

UCI_BINTERM 1 2 1.13458 2.39378 0.00169 171.21880

UCI_MCONST 7 0 21.82772 0.37796 0.11669 3219.40000
UCI_IND_M 10 8 3.46552  1.38587 0.01810 1265.13300
UCI_IND_SP 7 10 22.66696 0.37796 0.30228 5285.34500
UCI_IND_RJ 9 4 1.37916  2.39378 0.00128  171.00900

ICEA 8 4 247604 2.14180 0.15902 3233.13100
IEC 1 5 290216  2.14180 0.06513 2048.75200
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HTRAB_IND 7 11 4.74531 1.88982 3.92131 17583.59000
HPAGA_IND_SP 1 1 450772 1.88982 0.32122 6192.68700
HTRAB_NAPROD_SP 7 0 1.51477  2.89773 0.00116  108.29870
HTRAB_IND_RJ 7 1 3.84720 0.88192 0.06439 2579.55100
ICC 3 5 2.55785 1.88982 0.18365 4057.76800
SINAPI 11 2 1.88464 1.63785 0.00740 843.17750
SP_30X1_FP 7 5 0.91806  2.39378 0.00175 314.55680
SP_360X1_FP 8 4 1.48826  3.40168 0.00119  173.47450
SP_504X1_FP 8 4 1.53742  3.40168 0.00114  148.66970
SP_1260X1_FP 11 9 1.50499 2.64575 0.00116  133.26930
SP_360X30_FP 8 4 1.43397 2.89773 0.00123  187.86220
SP_504X30_FP 7 2 1.56846  2.89773 0.00113  137.89060
SP_1260X30_FP 11 6 1.51284  2.89773 0.00117  132.94870
SP_30X1_MP 7 2 1.02935 2.89773 0.00152 221.25260
SP_360X1_MP 4 4 1.39888  3.14970 0.00133  187.71320
SP_504X1_MP 8 2 1.60451 2.89773 0.00111  128.11880
SP_1260X1_MP 10 0 1.60238 2.64575 0.00114  136.30010
SP_360X30_MP 11 0 1.57502 2.64575 0.00113  142.05040
SP_504X30_MP 8 2 1.61668 2.89773 0.00111  133.60710
SP_1260X30_MP 10 1 1.60181  2.64575 0.00114  136.10450
TXJUR_CDI_INPC 7 0 1.61504  3.14970 0.00113  115.53930
TXJUR_CDI_IGPDI 7 6 1.60295 3.65366 0.00109 115.81820
TXJUR_CDI_IPCA 8 0 1.61928  2.89773 0.00112  116.44690
TXJUR_SELIC_INPC 7 0 1.61137  2.89773 0.00113  115.29050
TXJUR_SELIC_IGPDI 8 3 1.58733  3.65366 0.00111  111.27600

—_
—_

TXJUR_SELIC_IPCA 11 1.57153  3.14970 0.00114  121.02570
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