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1 Introducgao

O trabalho busca analisar como a qualidade média dos tomadores de
empréstimos dos municipios brasileiros pode afetar a lucratividade local da
industria bancaria, onde a lucratividade ¢ inferida pela observacao da decisao de
presenca de bancos privados nos municipios brasileiros. Assim como nos modelos
de entrada apresentadas em Bresnahan e Reiss (1990) e Bresnahan e Reiss (1991),
sera observada a presenca de firmas em um mercado, onde no caso firmas serdo
bancos privados e municipios brasileiros serdo considerados os mercados, através
de um probit ordenado. Porém, além do tamanho de mercado influenciando a
quantidade de bancos, queremos ver principalmente como a inadimpléncia média
de cada municipio, que ¢ caracteristica de demanda, pode afetar a concentracio

bancaria em cada uma dessas regides.

A ideia de olhar para o efeito em quantidade de bancos privados se baseia
no argumento de que se um nimero x de bancos esta estabelecido em uma regido
¢ porque a estrutura dessa regiao nao comportaria um nimero x+/ de firmas com
lucro econdmico positivo. Ou seja, com essas estimagdes tem-se por objetivo
fazer inferéncias sobre a relagdo entre inadimpléncia média das cidades e a

lucratividade de sua industria bancaria.

Embora em Bresnahan e Reiss (1990) os estudos sejam feitos para
mercados de revendedores de automoveis novos € em Bresnahan e Reiss (1991) as
areas profissionais de médicos, dentistas, farmacéuticos, encanadores e
revendedores de pneus, existem estudos que colocam a industria bancaria nessa
literatura de modelos de entrada, como Cohen e Mazzeo (2003), Cohen ¢ Mazzeo
(2004), De Elejalde (2009), Coelho, Mello e Rezende (2007) e Rothschild (2010),
entre outros. Em Coelho, Mello ¢ Rezende (2007) e Rothschild (2010), vemos
também a utilizacdo de modelo de entrada para tratar de bancos, nesse caso com

dados da industria bancaria no Brasil.
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Teremos como medida de inadimpléncia os valores da razao de provisao
por operacao de crédito agregados no municipio. Limitamos nossa abordagem a
presenga de bancos privados, pois como pode ser visto em Coelho, Mello e
Rezende (2007) bancos publicos ndo se mostram influenciando lucros da parte
privada do mercado bancario. Assim, seria inadequado tratar como semelhantes
bancos privados e publicos quanto ao processo que leva a escolha de se

localizarem em cidades de acordo com sua inadimpléncia.

Seguindo Bresnahan e Reiss (1991), nossa ideia ¢ estimar lucratividade
com um probit ordenado. Entretanto, atentamos para a possibilidade de
causalidade reversa nessa estimacdo. Uma possiblidade que justificaria a
causalidade reversa seria existir assimetria de informacgao nessa industria. Assim,
com assimetria de informagdo entre bancos e seus clientes, os bancos que sdo
menos informados capturariam tomadores de empréstimos piores. Se em
municipios com mais bancos cada um deles conhece menos sobre seus clientes,
entdo pode ocorrer que nesses municipios a razado de provisao por operagao de

crédito seja maior.

Enquanto as especificacdoes em probit ordenado mostram coeficientes para
razdo de provisdo por operagdo de crédito de magnitude pequena e instavel ao
longo das diferentes especificacdes, quando utilizamos as varidveis instrumentais
temos em geral coeficientes significantes negativos ¢ de magnitudes estaveis. Os
resultados indicam, portanto, que a lucratividade de bancos privados ¢ de fato
negativamente afetada pelo perfil médio dos tomadores, uma vez que a quantidade
de bancos privados parece ser menor para municipios com maior razdo de
provisao por operacdo de crédito. As diferengas encontradas nos coeficientes
estimados do probit ordenado para o probit ordenado com varidveis instrumentais
(tanto bancos publicos quanto PIB agropecudrio) se mostram compativeis com

causalidade reversa.

A proxima secdo mostra brevemente a literatura de modelo de entrada e
sua utilizacdo no contexto da industria bancaria. Em seguida, usando dados
bancarios do Banco Central do Brasil (ESTBAN) de provisao e operacao de

crédito, descrevemos como a medida de inadimpléncia média que possuimos se
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relaciona com caracteristicas demograficas das cidades e com a prépria variavel
de interesse, numero de bancos privados no municipio. Na se¢cdo 4, analisamos
inicialmente como razdo de provisdo por operacdo de crédito afeta quantidade de
bancos privados através de um probit ordenado, como ¢ a especificagdo derivada
do modelo de entrada, seguindo Bresnahan e Reiss (1991). Finalmente, na sec¢ao
5, abrimos espago para discutir endogeneidade na relagao entre nimero de bancos
privados e razdo de provisdo por operacdo de crédito. Buscamos entdo analisar os
dados com variaveis instrumentais, como nimero de bancos privados e PIB
agropecuario, que acreditamos que possam corrigir esse problema. Na secao 6,

concluimos.
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