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9Anexos

9.1. Anexo A — Desempenho de Vendas Sao Martinho S.A

Desempenho de Vendas

Produtos 3T11
Mercado Doméstico

Acgucar (ton) 12,628
Alcool Hidratado (m®) 81,471
Alcool Anidro (m®) 62,714
Energia Elétrica 49,998
Mercado Externo

Acgucar (ton) 217,516
Alcool Hidratado (m®) 10,017
Alcool Anidro (m®) 8,994
RNA (Kg) 91,000
Consolidado

Acgucar (ton) 230,144
Alcool Hidratado (m®) 91,488
Alcool Anidro (m®) 71,708
RNA (Kg) 91,000
Energia Elétrica 49,998

2711

13,441
54,221
43,351
78,528

256,550
5,189
10,038
38,320

269,991
59,411
53,388
38,320
78,528

1T11

12,693
65,114
35,973
48,595

204,812
5,125
7,008

39,000

217,505
70,239
42,981
39,000
48,595

4710

14,653
62,262
54,375

210,966
9,991

150,650

225,619
72,253
54,375

150,650

3T10

13,859
104,594
56,304
56,981

178,700
7,307
2,020

78,000

192,559
111,901
58,323
78,000
56,981

2710

14,514
80,121
41,649
64,102

213,736
29,413
20,815
26,000

228,250
109,534
62,465
26,000
64,102

1T10

19,135
82,755
40,543
52,365

153,064
12,433
4,914
78,000

172,198
95,188
45,457
78,000
52,365

4709

12,519
142,283
54,314
10,061

120,780
11,958

96,200

133,299
154,241
54,314
10,061
96,200

3709

13,988
85,309
60,605
50,442

124,973
4,000
1,984

80,880

138,961
89,309
62,589
80,880
50,442

71

2709

16,505
92,695
47,098

93,300

4,951
26,614
54,150

109,805
97,646
73,712
54,150
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9.2.Anexo B — Demonstracao do Resultado Sao Martinho S.A

Demonstragio do Resultado - RS Milhares
Receita Bruta

Dedugtes da Receita Bruta
Receita Liquida
Custo dos Produtes Vendidos (CPV)
Lucro Bruto
Margem Bruta (%)
Despesas Operacionais
Despesas com Vendas
Despesas Gerais e administrativas
Honorérios da administragdo
Qutras receitas operacionais, liguidas
Lucro (Prejuizo) operacional antes dos efeitos financeiros
Receitas (despesas) financeiras:
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variag0es monetdrias e cambiais, liguidas
Lucro (Prejuizo) Operacional
Resultado néo Operacional
Lucro Antes de IR e C§
IR & contribuiciio social - parcela corrente
IR & contribuicio social - parcela diferida
Resultado liguido (decorrente de ativos e passivos cindidos)
Lucro (Prejuizo) Liquido antes da Participagdo dos Minoritarios
Participardo dos Minaritérios
Lucro liquido (Prejuizo) do Periodo
Margem Liguida (%)
EBITDA
Margem EBITDA
EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustado

7,685
(27,360)
390,285
(254,954
135,201
uT%
(51,360)
(18072)
(22,357)
(122)
(6,809)
83,091
11,41
11,030
(26,020)
357

n5N
(18,211)
(461)

53,848

53,808
138%
157,263
03
165,838
054

357,354
(18,502)
18,752

(212,087)
126,665

37.4%
(54,275)
(18,445)
(33,254)

(2412)

(163)

7,30

(2139)

7715
(30,963)

21,109

0,251
(21,20)
(2468)

46,582

15,582
3.8
130,810
864
127,102
37.5%

VO/ZrET60 oN [enbia ogdeounad - or4-dNd

304,160
(18,713)
285,051

(158,845)

86,606

3030.0%
(34,476)
(14,308)
(20,950)

(1,807)
2589
52,130
(18,957)
367
(15,842)

BB
(12,574)
265

22,964

2,960
0%
114,396
0%
118,473
1.5%

1,282,149
(98,863)
1,183,286
(916,546
266,700
2.5%
(154,980)
(61,453)
(38,882)
(10,562)
5817
111,760
16,717
104,629
(171,209)
8,197

1847
(21,014)
(11,181)

96,28
(3,086)
93,19
5%
373,508
164
363,694
0.7%

33
(23,356)
355377

(261,092)

04,285
165%
(12,586)
(14,298)
(24,754)
(4387)
1393
51,699
(18,543)
51,833
(61,183)
(9,287)

1056
(12,33)
165

20,898

20,39
59%
121,058
1Y
120,110
uY

353,399
(28,242)
157

(240,779)

8,378
5%
(30,644)
(13,196)
(18,723)
(1,903)
3178
5,73
(34,736)
D
(53,325)
6478

17,998
(195)
5,652

BA5
(316)
BN
71%
124,780
8.5%
12,787
37.9%

mo
08,152
(21,855)
286,97
(222,861
63,436
0%
(43,190)
(19,481)
(23,840)
(1,903)
2097
20,26
12,000
17,087
(36,242)
32,145

1,136
(6,791)
(5,121)

21,34
(L075)
20,249
1%
8501
00%
76,502
5.7%

1Mo
241,265
(23,810)
745
(151,314)
2,60
11.80%
(38,562)
(14475)
(21,5%5)
(1,869)
(693)
(12921)
57,106
23,59
(20,453)
53,961

14,185
(1,640)
(11,943)

30,602
(1,635)
807
13.3%
039
192%
44,195
0.3%

867,629
(93,136)
770,483

(637,041)
137,402
17.70%
(96,729)
(34,979)

(100,176)

(8472)
16,3%
063

(172,489)
52431

(154,748)
(,172)

(131,816
(954
54,510

(78,260)
6,395
(71,865)
3.3%
3,179
144
189,792
K]

300,185
(32,977)
267,258

(219,805

753

1780.00%

(10,374)
(9,9%4]
(25,545)
(1,7%4)
27,059
3,01
(11,845)
16,576
(32,048)
3207

25,214

7,316

32,550
604
1154
124%
101,300
784
7,08
884

206,766
(25,950)
M 36

(168,642)

5,174
23.60%

(13,764)
(10,706)
(21,118)
(1,766

19,826
/A0

(90,793)
13,459
(56,776)
(47476)

(52,383)
(954)
13,191

(40,145)
3785
(36,361)
16.5%
1M
2%
6,412
B2%

217,268
(22,353)
104313

(155,202)

1111
0.10%
(25,970)
(11,409)
(30,339)

(3.117)

(1,505)

(7,859)
(56,584)

5,004
(34,574)
(27,214)
(64,443)

1,501
(62,942)

20,535

(82,407)
2006
(40,401)
-0.8%
30,249
0%
1974
18.0%
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9.3. Anexo C - Fluxo de Caixa Consolidado 3T11

SAO MARTINHO S.A. 3111 IM11
Em milhares de Reais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liguido do pericds 53848 123.394
Ajustes
Depreciag@o e ameortizagdo 73.332 194.018
Custo residual de investimento e imobilizado baixados 634 4.273
Juros, variagdes monetdarias € cambiais, liquidas 22.528 49.383
Constituicae de provis@o para contigéncigas, liquidas {3.404) 1.331
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 461 564
Constituicdo (revers@o) de provisdo para perdas na realizagdoe dos estoques 1.009 2.200
Ajuste a valor presente e outros (740) (1.493)

147.666 373.670

Variagdes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes (10.873) (41.482)
Estoques 3.904 (218.164)
Tributos a recuperar 22.445 26.926
Partes relacionadas do ative 1143) {243)
Instrumentos financeiros derivativos 64,243 103.006
Qutros ativos (14.073) (21.870)
Fornecedores 6.314 68.015
Saldrios e contribuicdes socigis (6.088) (425)
Tributos a recolher (2.024) 11.221
Partes relacionadas do passivo 328 294
Impostos parcelados 4.373 5.080
Provis@o para contingéncias (2.381) (14.375)
Qutros passivos (77.202) (115.892)
Caixa proveniente das operagdes 134.489 175.65%9
Juros pagos (10.857) (38.095)
Imposto de renda e contribuigdo soclal pagos (7.833) (14.859)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 17.799 122.705

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Adigdes ao imobilizado, intangivel e diferido (98.389) (217.110)

Caixa liquido aplicado nas afividades de investimentos (98.38%) (217.110)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdo de financiamentos - terceiros 95.358 532.999

Amortizagdo de financiamentos - Copersucar (808) (3.760)

Amortizag&o de financiamentos - terceiros (196.334) (416.147)

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (19.558) (34.885)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos (121.340) 78.227
Aumento (redugdo) liquide de caixa e equivalentes de caixa (101.930) (16.178)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa por redu¢do na participagdo na Nova Fronteira 135.199 135.19¢9
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 214.386 130.434
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 249.455 249.455
INFORMAGOES ADICIONAIS

Valores a pagar a fornecedores referentes @ aquisicdo de imobilizado 13.863 13.843
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9.4. Anexo D - Fluxo de Caixa Consolidado 2T11

SAO MARTINHO S.A. VARN| 6M11
Em milhares de Reais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucio liguido do peiiodo 46.582 69.548
Ajustes
Depreciagcdo e amortizagGo 58.420 120.686
Custo residual de investimento e imobilizado baixados 2.923 3.639
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidas 2.472 26.855
Constituicdo de provisGo parc contigéncias, liquidas 2.484 4.737
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2.468 103
Constituic@o (revers@o) de provis@o para perdas na realizacdo dos estoques (4.256) 1.191
Ajuste a valor presente e outros (1.057) (753)

110.038 226.004

Variagdes nos afivos e passivos

Contas a receber de clientes (12.778) (30.609%)
Estoques (127.681) (222.070)
Tributos a recuperar (1.594) 4.461
Partes relacionadas do ativo &00 {180}
Instrumentos financeiros derivativos 17.029 38.763
Qutros ativos (2.264) (7.797)
Formecedores 38.927 61.701
Salarios e contribuigdes sociais (7.024) 5.663
Tributos a recolher (966) (14.102)
Partes relacionadas do passivo (524) (34)
Impostos parcelados 629 707
Provis@o para contingéncias (7.776) (11.994)
Cutros passivos {34.348) {38.6%0)
Caixa proveniente das (aplicado nas) operacdes (27.732) 11.823
Juros pagos 12.456 27.238
Imposto de renda e contribuic@o social pagos 10.199 20.321
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (5.077) 59.382

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Adigdes ao imobilizado, intangivel e diferido (72.360) (118.721)

Caixa liquido aplicade nas atividades de investimentos (72.340) (118.721)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdo de financiamentos - terceiros 203.373 437.641

Amortizagdo de financiamentos - Copersucar (1.474) (2.954)

Amortizagdo de financiamentos - terceiros (103.4%0) (274.289)

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (15.307) (15.307)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos 83.100 145.091
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 5.663 85.752
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 210.723 130.634
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 2146.384 216,384
INFORMAcéES ADICIONAIS

Valores a pagar a fornecedores referentes & aquisicdo de imobilizado 7.574 7.574
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9.5. Anexo E - Fluxo de Caixa Consolidado 1T11

SAO MARTINHO S.A. 1T 1710
Emmilhares de Reais
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do trimestre 22.964 28.907
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 62.266 54.760
Custo residual de investimento e imobilizado baixado 715 1.118
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidas 24,375 {63.783])
Constituigdo de provisdo para contfigéncias, liquidas 2.251 3.359
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (2.365) 11.943
Constituiggo (reversdo) de provisdo para perdas na realizagdo dos esioques 5.446 1.990
Ajuste a valor presente (65) 1.575

115.587 41.506
Variacdes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes (17.831) 17.923
Estoques (94.018)  (37.637)
Tributos a recuperar 6.055 [9.714)
Partes relacionadas do ativo (780) (21)
Bens destinados a venda - (78)
Instrumentos financeiros derivativos 21.742 (11.109)
Quiros ativos (5.533) 20.515
Fornecedores 22.774 12.478
Salarios e contribuigbes sociais 12.687 13.026
Tributos a recolher (13.13¢) 1.810
Partes relacionadas do passivo 490 -
Impostos parcelados 78 (584)
Provis@o para contingéncias (4.218) (3.511)
Quiros passivos (4.342) (3.637)
Caixa proveniente das atividades operacionais 39.555 40.967
Juros pagos 14.782 18.563
Imposto de renda e contribuigdo social pagos 10.122 483
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 64.45%9 60.013
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Adigdes ao imobilizado, intangivel e diferido (46.361)  (75.969)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (44 341)  [75.949)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdo de financiamentos - terceiros 234.268 97.209
Amortizagdo de financiamentos - Copersucar (1.478) (22.319)
Amortizagdo de financiamentos - terceiros (170.799) (136.889)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos 61.971 (61.999)
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 80.089 (77.955)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do frimestre 130.634  190.063
Caixa e equivalentes de caixa no final do trimestre 210.723 112.108
INFORMAGOES ADICIONAIS

Valores a pagar a fornecedores referentes a aquisigdo de imobilizado 20.463 4976
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SAO MARTINHO S.A. 12M10

Em milhares de Reais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Luero liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liguido do periodo com o caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagcdo e amortizacdo

Custo residual de investimento e imobilizadeo baixado
Juros, variagtes monetarias e cambiais, liquidas
Constituic@io de proviséo para contingéncias, liquidas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Constituicdo (reversdo) de provisdo para perdas na realizagdo dos estoques

Efeitos da ades@o ao REFIS - Parcelamento da Lei 11.941
Participagdo de acionistas minoritarios
Ajuste a valor presente e outros
(Aumento) redugdo nos atives operacionais:
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Partes relacionadas
Bens destinados a venda
Instrumentos financeiros derivativos
Qutros ativos
Fornecedores
Salgrios & contribuigdss sociais
Tributos a recolher
Impostos parcelados
Provis@o para contingencias
QOutros passivos
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais
Juros pagos
Imposte de renda e conirobuigdo social pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdo de recursos em investimentos
Adices ao imobilizado, intangivel e diferido
Caixa aplicado nas atividades de investimento
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagdo de financiamentos - ferceiros
Amortizag&o de financiamentos - Copersucar
Amortizag&o de financiamentos - terceircs
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital prépric
Caixa gerado pelas atividades de financiamentes
AUMENTO (REDUGCAQ) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

INFORMAGOES ADICIONAIS
Valores a pagar a fornecedores referentes G aquisic@o de imobilizade

93.196

241.838
3017
(27.237)
8.008
11.591
(6.313)
(3.659)
3.084
2,944

3.178
79914
2,833
59
(115)
(4.488)
25014
(2.168)

2 a0
3.732

25.984
(335)
(7.581)
(378)

472.324

(39.618)

(21.163)

411.543

(22.460)

(321.492)

(343.952)

410.008
(26.491)
[692.204)
{18.331)

(127.020)
(59.429)

190.063
130.634

30.768
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