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Resumo

Vervloet, Werther Teixeira de Freitas; Garcia, Marcio G. P. Efeitos de
Intervencdes Esterilizadas do Banco Central do Brasil sobre a Taxa de
Céambio. Rio de Janeiro, 2010. 78 p. Dissertacdo de Mestrado -
Departamento de Economia, Pontificia Universidade Catdlica do Rio de
Janeiro.

Foco de grandes controvérsias quanto seus efeitos sobre a taxa de cambio,
as intervengdes cambiais tem sido amplamente utilizadas no processo de
recomposicdo de reservas internacionais brasileiras. Muito embora ndo seja o
principal objetivo do Banco Central do Brasil afetar o nivel da taxa de cambio, é
possivel que isso ocorra. Portanto, este trabalho busca responder a seguinte
indagacéo: teriam as intervengdes cambiais esterilizadas efeitos sobre a taxa de
cambio? Os resultados encontrados ddo indicios de que tais efeitos existem, mas

sdo de magnitude muito reduzida e de curta duracao.

Palavras-chave
Intervengbes Cambiais Esterilizadas; Taxa de Cambio; Politicas do Banco
Central; Recomposicéo de Reservas.
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Abstract

Vervloet, Werther Teixeira de Freitas; Garcia, Méarcio G. P. (Advisor).
Brazil’s Central Bank Sterilized Interventions’ Effects on the Exchange
Rate. Rio de Janeiro, 2010. 78 p. MSc Dissertation - Departamento de
Economia, Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro.

Central object of big controversies regarding its effects on the exchange
rate, sterilized interventions have been largely used by Brazil’s Central Bank on
the buildup of the country’s international reserves. Although it is not his objective
to affect the exchange rate level when buying foreign currency, there is a chance
that it might happen. In this line, the primary question of this work is: Does
sterilized interventions on the exchange market affect the exchange rate? The
found results give some evidence that such effects exist, but are very small on its

magnitude and of low duration.

Keywords
Sterilized Interventions; Exchange Rate; Central Bank’s Policies;

International Reserves Buildup.
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