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Resumo 
 

 

Siciliano, Giuliana Cassará de Castellammare Scott; Street, Alexandre 
(Orientador). Estratégias de Compra de Contratos em Leilões 
Multiproduto de Fontes Renováveis. Rio de Janeiro. 2010. 99p. 
Dissertação de Mestrado – Departamento de Engenharia Elétrica, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro. 
 
 
Atualmente, o mundo tem se voltado à promoção do desenvolvimento da 

energia proveniente de fontes renováveis, pois estas aparecem como uma 

alternativa para a redução do aquecimento global. No Brasil, as principais fontes 

de geração renováveis de energia são: geração de cogeração à bagaço de cana-de-

açúcar (biomassa), eólica e pequenas centrais hidrelétricas (PCH). Atualmente, o 

grande desafio enfrentado por elas é comercialização de contratos lastreados em 

perfis de geração que, apesar de exibirem um baixo fator de emissões, são 

extremamente sazonais e incertos. Contudo, sabe-se que existe uma relevante 

complementaridade entre a disponibilidade dos seus recursos (colheita da cana, 

vento e hidrologia), que como consequência, promove a possibilidade de um 

ganho sinérgico com a formação de um portfolio contendo tais fontes. A sinergia 

entre os perfis de geração de uma biomassa e uma PCH foi recentemente estudada 

através de um modelo de otimização de portfolio com aversão a risco. Esta 

dissertação tem dois objetivos: (i) estender o modelo de comercialização integrada 

de fontes renováveis para considerar também a fonte de geração eólica, e (ii) 

utilizá-lo para definir a estratégia ótima de oferta (compra) da comercializadora 

em um leilão de compra de contratos de fontes renováveis no ACL. Dois formatos 

de leilão serão testados e comparados tanto em termos de benefício para a 

comercializadora, como em termos de participação final de cada fonte. Por fim, o 

objetivo (ii) preenche uma lacuna na literatura correspondente a ausência de 

modelos de oferta estratégica avessa a risco em leilões de contratos por parte da 

demanda. 
 
Palavras-chave 

Comercialização de Energia Elétrica; Leilões de Contratos; Fontes 
Renováveis de Energia; Conditional Value-at-Risk; Otimização Estocástica; 
Medidas de Risco. 
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Abstract 
 

 

Siciliano, Giuliana Cassará de Castellammare Scott; Street, Alexandre 
(Advisor). Strategic Demand-side Bidding in Multiproduct Contract 
Auctions of Renewable Energy. Rio de Janeiro, 2010. 99p. MSc. 
Dissertation – Departamento de Engenharia Elétrica, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro. 
 
 
Nowadays, the world has turned to promoting the development of energy 

from renewable sources, because they appear as an alternative to reducing global 

warming. In Brazil, the main renewable energy sources are the thermoelectric co-

generation of sugarcane bagasse (biomass), wind power and small hydro 

resources. Besides, the major challenge faced by them is the contracts trade 

guaranteed by generation profiles that, despite exhibiting a low emission factor, 

are highly seasonal and uncertain. However, it is known that there is an important 

complementarity between the availability of resources (sugar cane harvesting, 

wind and hydrology), which as a consequence, promotes the ability to gain a 

synergistic effect with the formation of a portfolio containing such sources. The 

synergy between the resources availability profile of biomass and a small hydro 

was recently studied by a model of portfolio optimization with risk aversion. This 

work has two objectives: (i) extend the portfolio trade model of renewable sources 

to consider also the a wind generation power plant, and (ii) define an optimal 

strategic bidding (demand side) for a trading company on a contract auction for 

renewable sources. Two auction formats will be tested and compared in terms of 

benefit to the energy trading company. Finally, the objective (ii) fills a gap in the 

literature corresponding to the absence of risk-averse bidding models for contract 

auctions on the demand side. 

 
 

Keywords 
Energy Trade; Contract Auctions; Renewable Energy; Conditional Value-at-

Risk; Stochastic Optimization; Risk Measures. 
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