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Resumo

Ferreira, Rodrigo Andrade Ramos; Samanez, Carlos Patricio (Orientador).
Analise de Eficiéncia de Fundos de Investimento no Brasil: uma
abordagem usando DEA e a medida Omega. Rio de Janeiro, 2010. 105p.
Dissertacdo de Mestrado - Departamento de Engenharia Industrial,
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

As avaliacdes de performance de fundos de investimento que sdo
atualmente feitas utilizam separadamente uma série de dados como o indice de
Sharpe, as gregas (alfa, beta, gama, teta, 6mega ....), taxa de administracao e
volatilidade, ndo havendo nenhum indice que contemple esses indicadores ao
mesmo tempo. Os investidores, na hora de escolher entre os inumeros fundos
existentes, analisam isoladamente cada um desses indices mundialmente
conhecidos, mas ndo conseguem avalid-los simultaneamente ¢ tomar uma decisdo
conjunta. O presente trabalho tem a finalidade de apresentar e desenvolver o
método conhecido como Andlise Envoltoria de Dados (DEA) para avaliar o
desempenho de fundos de investimento no Brasil e valida-lo através da utilizacao

de uma medida de avaliagdo performance intitulada medida Omega.

Palavras-chave
Analise Envoltoria de Dados; Fundos de Investimento; Medidas de

Eficiéncia; Risco e Retorno; Financgas
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Abstract

Ferreira, Rodrigo Andrade Ramos; Samanez, Carlos Patricio (Advisor).
Efficiency Analysis of Investment Funds in Brazil: an DEA and Omega
Measure approach. Rio de Janeiro, 2010. 105p. MSc Dissertation -
Departamento de Engenharia Industrial, Pontificia Universidade Catdlica do
Rio de Janeiro.

A common method to evaluate the performance of investment funds is to
use separate sets of indicators such as Sharpe, “the Greeks” (alpha, beta, gamma,
theta, omega etc.), administration fee and volatility. There is no single indicator
that covers all together and at the same time the whole set of indicators. When
choosing among a large variety of existing funds, investors analyze each and
every known indicator separately; they are not able to evaluate them
simultaneously with the goal of a joint decision. The aim of this study is to present
and develop the method known as Data Envelopment Analysis (DEA) to evaluate
the performance of investment funds in Brazil and validate it through the use of a

performance evaluation known as Omega measure.

Keywords

Data Envelopment Analysis; Investment Fund; Efficiency Measure; Risk

and Return; Finances.
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