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Resumo

Sertd, Thiago Costa; Klotzle, Marcelo Cabus. Financas Comportamentais:
Um estudo empirico sobre o mercado acionario brasileiro. Rio de
Janeiro, 2009. 77p. Dissertacio de Mestrado — Departamento de
Administragdo, Pontificia Universidade Catodlica do Rio de Janeiro

A hipétese de eficiéncia de Mercado € um tema bdsico e serviu como base
para formacado de teorias em finangas, sendo, portanto, um dos problemas mais
estudados. Relacionadas ao assunto, algumas pesquisas vém se dedicando
especificamente a investigacdo de fendmenos de underreaction/overreaction, ou
seja, de reagdes excessivas do mercado e incompativeis com a hipdtese de
eficiéncia. Neste contexto, o presente trabalho objetivou aplicar ao mercado
aciondrio brasileiro teste de underreaction/overreaction baseados nas principais
metodologias utilizadas em pesquisas internacionais. As principais evidéncias
obtidas indicam a existéncia destes excessos de reacdes, contrariando a uma das

principais teorias ja estudadas.

Palavras-chave
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Abstract

Sertd, Thiago Costa; Klotzle, Marcelo Cabus (Advisor). Behavioral
Finance: an empirical study on the Brazilian equity market. Rio de
Janeiro, 2009. 77p. MSc. Dissertation — Departamento de Administragao,
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro

The hypothesis of market efficiency is a central theme in finance and one of
the most studied subjects. Related to the subject, some research has been
dedicated specifically to investigating the under reaction / overreaction
phenomena, ie, the market over reactions that is incompatible with the hypothesis
of efficiency. In this context, this study aimed to apply in the Brazilian stock
market tests of under reaction / overreaction based on the main methodologies
used in international surveys. The main evidence obtained indicates the existence
of these excesses of reactions, contrary to one of the main theories already

studied.
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