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Resumo

Ferraz, Rafael de Sequeira Baptist@aidya, Tara Keshar Nanda.
Estimativa de Precos de Contratos Futuros Sobre Réleo Utilizando o
Método do Filtro de Kalman. Rio de Janeiro, 2009. 173p. Dissertacdo de
Mestrado — Departamento de Engenharia Industraadtificia Universidade
Catdlica do Rio de Janeiro.

O Mercado Futuro adquire cada vez mais importamciacenario das
Financas Corporativas mundiais. O interesse pmhcgas empresas neste
segmento das financas é a necessidade de protegfia @ volatilidade dos
mercados financeiros. Neste sentido, umaadesmoditiesnais negociadas € o
petréleo. A dificuldade em precificar os contratogiros do barril faz com que
muitos modelos sejam criados para demonstrar agioldos precos ao longo do
tempo. A utilizacdo de processos estocasticosrpprasentar possiveis trajetorias
das séries temporais vem alcancando cada vez wiaisetade, pois incorpora a
aleatoriedade nas analises. O presente trabaltengee testar a eficacia do
modelo proposto na previsdo do preco dos contfatosos um passo a frente, ou
seja, em estimar 0 preco para certa data na dadidgtamente anterior. Neste
sentido, o objetivo do estudo é coerente com ccipdh objetivo da analise de
séries temporais que é construir modelos capazesdliear previsdes. Além
disso, sera estimado o preco a vista, variavela o € observavel no mercado,
e posteriormente serdo confrontados os valoredasbttom umaroxy. O preco
do mercadspotpossui utilidade para dgadersque necessitam obter o valor de
um ativo que ndo € transacionado desta forma emsabdls estimativas dos
parametros dos processos estocasticos serdo &itags de uma ferramenta
estatistica que passou a ser muito utilizada emelosdinanceiros, o Filtro de
Kalman. O procedimento consistira em adotar umeiwode processo estocastico
consagrado para uma série de precos de contrato®dude umacommodity
estimando seus parametros e variaveis de estada déittro, utilizando-o para
previsdo dos precos dos contratos futuros e pdimagso preco a vista, e
posteriormente confrontando as estimativas e osrealreais coletados do
mercado. Desta forma, se avaliara a capacidadeodelmem se adequar a novas
mudancgas estruturais na série. As ferramentas ssawpre explicitadas de
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maneira acessivel, demonstrando cada passo tomaskmpre que possivel

fazendo paralelo com outros conhecimentos maisdssi

Palavras-chave

Mercado Futuro; Processo Estocastico; Filtro demtaal, Séries Temporais;
Previsao
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Abstract

Ferraz, Rafael de Sequeira Baptist@aidya, Tara Keshar Nanda.
Estimation of Petroleum Future Contracts Using TheKalman Filter
Method. Rio de Janeiro, 2009. 173p. MSc. Dissertation padd@amento de
Engenharia Industrial, Pontificia Universidade @e#ddo Rio de Janeiro.

The Future Market is becoming increasingly impdrtam the global
scenario of Corporate Finance. The main interegtisisegment of finance is the
need of being protected against the volatility iaeihcial markets. Accordingly,
one of the most tradecbommodityis oil. Because of difficulty in determine the
value of future contracts on oil barrel, many medskre created to demonstrate
the evolution of their prices over time. The usatochastic processes to represent
possible trajectories of the time series is reaghmore and more notoriety
because it incorporates the randomness in the @isakhis study seeks to test the
effectiveness of the proposed model in predictivgprice of future contracts one
step ahead, i.e. to estimate the price for a cedaie on the preceding date.
Consequently, the objective of the study is coasiswith the primary objective
of time series analysis that is to build modelsatédg of forecasting. Furthermore,
it will be estimated the spot price, variable tienhot observable in the market,
then the values obtained will be faced with a "gtoXhe spot price is useful for
traders who need to obtain the value of an asaétgmot transacted in this way at
the exchange. Estimates of the parameters of "ticharocesses will be made
through a statistical tool that has become widedgduin financial models, the
Kalman filter. The procedure is to adopt well knomodel of stochastic process
for a series of prices of commodity futures cortBaestimating its parameters and
state variables with the filter, using it to forstthe prices of future contracts and
to estimate the spot price, and later comparingetanates and the real values
collected from the market. Thus, it will be evakdgbility of the model to fit the
new structural changes in the time series. Thestadl always be explained in an
accessible way, demonstrating each step and wiossshte making parallel with

other more basic knowledge.
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