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Apéndices

9.1.

Fluxo de caixa descontado com contraprestacao pecuniaria

em milhbes de Délares
2005
PAX -
Receita Bruta
Impostos
Receita Liquida
Despesas Operacionais
Depreciagao
Amortizagao
LUCRO OPERACIONAL (EBI
Depreciacao
Amortizagao -
EBITDA -
IR/ CSSL -
Working Capital -
CAPEX

FLUXO DE CAIXA LIVRE (4,2)
Fonte: Elaboragdo propria

2006

(:3,9)
(:3,9)

107,6

(48,6)

PUC-RiIo - Certificagéo Digital N° 0712951/CA

2007

(2-8,2)

(2-8,2)

1,1
221,2

(109,2)

2008
308,3
1278

(67)
121,1
(103,1)
(39,0)
(7,5
(28,5)
39,0
75
18,0
4,2
190,7

(74,9)

2009
704,2
288,7
(14,0)
2747
(118,0)
(52,0
(10,0)
94,7
52,0
10,0
156,7
(16,9)
1,6
4,3

53,4

2010
730,4
312,2
(13,5)
298,7
(124,5)
(52,4)
(10,0)
111,9
52,4
10,0
174,2
(24,4)
0,9
85,0

23,4

2011
739,4
329,7
(13,7)
316,0
(131,6)
(59,6)
(10,0)
114,9
59,6
10,0
184,5
(24,4)
(0,1)
200,5

(21,1)

2012
969,9
451,2
(18,7)
4325
(198,7)
(80,6)
(10,0)
143,1
80,6
10,0
233,7
(31,0)
35
217,4

(12,3)

2013
980,9
469,7
(19,5)
450,2
(209,4)
(102,7)
(2,5)
135,6
102,7
25
240,8
(28,4)
(0,3)

80,1

2014
992,0
496,7
(20,6)
476,1
(220,6)
(102,7)

152,8
102,7

255,5

(36,6)
1,3

81,5

2015
1.003,2
5245
(21,8)
502,7
(232,4)
(102,7)

167,7
102,7

270,3

(45,7)
(0,0)

84,2
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PAX
Receita Bruta
Impostos
Receita Liquida
Despesas Operacionais
Depreciagao
Amortizagao

LUCRO OPERACIONAL (EBI
Depreciagao
Amortizagao

EBITDA
IR/ CSSL
Working Capital
CAPEX

FLUXO DE CAIXA LIVRE
Fonte: Elaboragao prépria

2016
1.014,5
554,8
(23,0)
531,7
(244,8)
(102,7)

184,2
102,7

286,9

(54,6)
15

86,1
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2017
1.026,0
585,8
(24,3)
561,5
(257,9)
(102,7)

200,9
102,7

303,6

(63,7)
(0.1)

89,0

2018
1.037,6
619,6
(25.,7)
593,8
(271,7)
(63,7)

258,5
63,7

322,2

(85,7)
16

86,9

2019
1.049,3
654,3
(27.2)
627,1
(285,8)
(50,7)

290,6
50,7

341,3

(88,7)
(0.1)

88,9

2020
1.061,2
692,0
(28,7)
663,2
(301,0)
(50,3)

311,9
50,3

362,2

(96,5)
18

91,3

2021
1.061,2
722,6
(30,0)
692,5
(316,5)
(43,1)

333,0
43,1

376,1

(104,5)
(0.2)

92,5

2022
1.061,2
755,6
(31,4)
724.2
(332,7)
(22,1)

369,4
22,1

391,5

(117,4)
1,9

91,2

2023
1.061,2
789,0
(32,8)
756,3
(349,8)

406,5

065
(130,4)
(0.2)

91,1

2024
1.061,2
825,2
(34,3)
790,9
(367,8)

423,1

423,1
(136,0)
2,1

92,0

2025
1.061,2
861,7
(35,8)
825,9
(386,6)

439,2

4353
(141,3)
(0,2)

94,2

65

2026
1.061,2
901,1
(37,4)
863,7
(406,4)

457,2

457,2
(147,7)
2,3

95,1
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PAX
Receita Bruta
Impostos
Receita Liquida
Despesas Operacionais
Depreciagao
Amortizagdo

LUCRO OPERACIONAL (EBI
Depreciagao
Amortizagdo

EBITDA
IR/CSSL
Working Capital
CAPEX

FLUXO DE CAIXA LIVRE
Fonte: Elaboragdo prépria

2027
1.061,2
941,0
(39,1)
901,9
(427,2)

474,6

47;5
(153,6)
(0,2)

97,3

2028
1.061,2
984,0
(40,9)
9431
(449,1)

494,0

494,0
(160,3)
2,5

98,3
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2029
1.061,2
1.027,5

(42,7)
9849
(472,1)

512,8

515@
(166,6)
(0,2)

100,6

2030
1.061,2
1.074,6
(44.6)
1.029,9
(496,2)

533,8

533,8
(173,8)
2,8

101,6

2031
1.061,2
1.122,1

(46,6)
1.075,5
(521,5)

554,0

5553
(180,7)
(0,2)

103,9

2032
1.061,2
1.173,5
(48,8)
11247
(548,1)

576,6

576,6
(188,4)
3,1

104,9

2033
1.061,2
12054
(50,9)
11745
(576,1)

598,4

5984
(195,8)
(0.2)

107,4

2034
1.061,2
1.281,5

(53,2)
1.228,2
(605,4)

622,8

622,8
(204,2)
3,4

108,4

2035
1.061,2
1.338,1
(55.6)
1.282,5
(636,3)

646,3

6463
(212,1)
(0.2)

110,9

2036
1.061,2
1.399,4

(58,1)
1.341,3
(668.6)

672,6

672,6
(221,2)
3,7

11,9

2037
1.061,2
1.461,3

(60,7)
1.400,6
(702,6)

697,9

69}9
(229,8)
(0,2)

114,6

66

2038
1.061,2
1.528,2

(63,5)
1.464,7
(738,4)

726,3

726,3
(239,5)
4,0

115,6
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9.2.
Fluxo de caixa descontado sem contraprestacao pecuniaria
em milhées de Ddlares
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PAX - - - 308,3 704,2 730,4 739,4 969,9 980,9 992,0 1.003,2
Receita Bruta - - - 111,5 265,9 288,5 304,9 4448 469,7 496,7 5245
Impostos - - - (4,6) (11,0) (12,0) (12,7 (18,5) (19,5) (20,6) (21,8)
Receita Liquida - - - 106,9 254,9 276,5 292,3 426,3 450,2 476,1 502,7
Despesas Operacionais - (3,9) (28,2) (103,1) (118,0) (124,5) (131,6) (198,7) (209,4) (220,6) (232,4)
Depreciacéo - - - (39,0) (52,0) (52,4) (59,6) (80,6) (102,7) (102,7) (102,7)
Amortizagéo - - - (7,5) (10,0) (10,0) (10,0) (10,0) (2,5) - -
LUCRO OPERACIONAL (EBI - (3,9) (28,2) (42,7) 74,9 89,6 91,1 136,9 135,6 152,8 167,7
Depreciagéo - - - 39,0 52,0 52,4 59,6 80,6 102,7 102,7 102,7
Amortizacéo - - - 7,5 10,0 10,0 10,0 10,0 2,5 - -
EBITDA - (3,9) (28,2) 3,8 136,9 152,0 160,7 2275 240,8 255,5 270,3
IR/ CSSL - - - - (9,7) (15,9) (14,8) (26,8) (26,3) (34,6) (43,8)
Working Capital - - 1,1 4,2 1,6 0,9 (0,1) 3,5 (0,3) 1,3 (0,0)
CAPEX - 107.,6 221,2 190,7 4,3 85,0 200,5 2174 - - -
FLUXO DE CAIXA LIVRE (4,2) (48,6) (109,2) (79,3) 47,4 16,8 (28,0) (14,1) 80,1 81,5 84,2

Fonte: Elaboragado prépria
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PAX
Receita Bruta
Impostos
Receita Liquida
Despesas Operacionais
Depreciacao
Amortizacao

LUCRO OPERACIONAL (EBI
Depreciagao
Amortizagao

EBITDA
IR/ CSSL
Working Capital
CAPEX

FLUXO DE CAIXA LIVRE
Fonte: Elaboracio prépria

2015
1.003,2
524,5
(21,8)
502,7
(232,4)
(102,7)

167,7
102,7

270,3

(43,8)
(0,0

84,2

2016
1.0145
554,8
(23,0)
531,7
(244.8)
(102,7)

184,2
102,7

286,9

(52,7)
15

86,1
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2017
1.026,0
585,8
(24,3)
561,5
(257.,9)
(102,7)

200,9
102,7

303,6

(61,9)
(0.1)

89,0

2018
1.037.,6
619,6
(25,7)
593,8
(271,7)
(63,7)

258,5
63,7

322,2

(83,9)
16

86,9

2019
1.049,3
654,3
(27,2)
627,1
(285,8)
(50,7)

290,6
50,7

341,3

(87,0)
(0,1)

88,9

2020
1.061,2
692,0
(28,7)
663,2
(301,0)
(50,3)

311,9
50,3

362,2

(94,9)
18

91,3

2021
1.061,2
7226
(30,0)
692,5
(316,5)
(43,1)

333,0
43,1

376,1

(102,9)
(0,2)

92,5

2022
1.061,2
755,6
(31,4)
724,2
(332,7)
(22,1)

369,4
22,1

391,5

(115,9)
1,9

91,2

2023
1.061,2
789,0
(32,8)
756,3
(349,8)

406,5

406,5
(129,0)
(0.2)

91,1

2024
1.061,2
825,2
(34,3)
790,9
(367,8)

4231

4231
(134,6)
2,1

92,0

2025
1.061,2
861,7
(35,8)
825,9
(386,6)

439,2

4352
(140,0)
(0,2)

94,2

68

2026
1.061,2
901, 1
(37,4)
863,7
(406,4)

457,2

457,2
(146,4)
2,3

95,1
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PAX
Receita Bruta
Impostos
Receita Liquida
Despesas Operacionais
Depreciagao
Amortizagao

LUCRO OPERACIONAL (EBI
Depreciagao
Amortizagao

EBITDA
IR/CSSL
Working Capital
CAPEX

FLUXO DE CAIXA LIVRE
Fonte: Elaboragao prépria

2027
1.061,2
941,0
(39,1)
901,9
(427,2)

4746

4755
(152,4)
(0,2)

97,3

2028
1.061,2
984,0
(40,9)
943, 1
(449,1)

494,0

494,0
(159,1)
2,5

98,3
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2029
1.061,2
1.027,5

(42,7)
984.9
(472,1)

512,8

5153
(165,5)
02)

100,6

2030
1.061,2
1.074,6

(44.6)
1.029,9
(496,2)

533,8

533,8
(172,7)
2,8

101,6

2031
1.061,2
1.122,1

(46,6)
1.075,5
(521,5)

554,0

5553
(179,6)
0,2)

103,9

2032
1.061,2
1.173,5
(48,8)
1.124,7
(548,1)

576,6

576,6
(187,4)
3,1

104,9

2033
1.061,2
1.2254

(50,9)
1.1745
(576,1)

598,4

5984
(194,8)
(0.2)

107,4

2034
1.061,2
1.281,5

(53,2)
12282
(605,4)

622,8

622,8
(203,3)
34

108,4

2035
1.061,2
1.338,1

(55,6)
12825
(636,3)

646,3

64&3
(211,2)
02)

110,9

2036
1.061,2
1.399,4

(58,1)
1341,3
(668,6)

672,6

672,6
(220,3)
3,7

111,9

2037
1.061,2
1.461,3

(60,7)
1.400,6
(702,6)

697,9

69}9
(228,9)
(0,2)

114,6

69

2038
1.061,2
1528,2

(63,5)
14647
(738,4)

726,3

726,3
(238,7)
4,0

115,6
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