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Resumo 
 
 
 
Cunha, João Marco Braga da; Fernandes, Cristiano Augusto Coelho 
(Orientador); Oliveira, Luciano Vereda (Co-orientador).  Experimentos 
de Previsão da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Americana: 
Reversão à Media, Inércia e Influência de Variáveis 
Macroeconômicas. Rio de Janeiro, 2009. 52p. Dissertação de Mestrado – 
Departamento de Engenharia Elétrica, Pontifícia Universidade Católica do 
Rio de Janeiro. 

 
 

Este trabalho propõe um modelo com reversão à média e inércia para taxas 

de juros e para cargas dos fatores de Nelson e Siegel (1987), e adiciona variáveis 

macroeconômicas selecionadas. As previsões geradas são comparadas com o 

Passeio Aleatório e com a metodologia de Diebold e Li (2006). 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Palavras-chave 

Estrutura a termo, poder preditivo, variáveis macroeconômicas, algoritmo 

stepwise.
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Abstract  
 
 

 
Cunha, João Marco Braga da; Fernandes, Cristiano Augusto Coelho 
(Advisor)); Oliveira, Luciano Vereda (Co-Advisor).  Experiments on 
Forecasting the American Term Structure of Interest Rates: Mean 
Reversion, Inertia and Influence of Macroeconomic Variables. Rio de 
Janeiro, 2009. 52p. MSc Dissertation – Departamento de Engenharia 
Elétrica, Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

 

 

This work proposes a model with mean reversion and inertia for the yields 

and the loadings of the Nelson and Siegel (1987) factors, and includes selected 

macroeconomic variables. The generated forecasts are compared with the Random 

Walk and the Diebold e Li (2006) methodology. 

 

 

 

 

 
Keywords 

Term structure, predictive ability, macroeconomic variables, stepwise, 

algorithm. 
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