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Resumo

Nunes, Ricardo Pereira; Samanez, Carlos Patridier{tador).Analise do
Fluxo de Caixa em Risco para uma Empresa Produtorde Derivados
de Petrdleo. Rio de Janeiro, 2009. 163p. Dissertagcdo de Mestrado
Departamento de Engenharia Industrial, Pontifiaiersidade Catolica do
Rio de Janeiro.

O presente trabalho tem como objetivo analisaa&gfias de hedge com
contratos a termo, futuros e op¢des que impactemedatdo do CF@R para um
modelo de refinaria de petroleo. A finalidade € trawso efeito causado por
instrumentos normalmente utilizados no mercadonfieao para a protecdo de
carteiras dentro do ambiente corporativo. A basa pastudo de caso é moldada
através da metodologia para andlise de risco emituiges nao financeiras
sugerida pelo documento técnico CorporatemétticdNa estrutura financeira
corporativa, cujo conceito ja é solidificado, foramroduzidas algumas variaveis
para estudar a distribuicdo dos fluxos de caixarefmaria. S&o utilizados
processos estocasticos, neste caso o MGB, paralasinms precos das
commodities identificadas como fatores de risco milienciam o resultado
financeiro da empresa. A partir dai, tendo comeafeentas a simulacdo de
Monte Carlo e a Fatoracdo de Cholesky para o aundi geracdo de projecdes

correlacionadas, séo criados cenarios dos pos$iiweis de caixa futuros.

Palavras-chave
Fluxo de Caixa em Risco, Estratégias de Hedge,itditstes Nao-
Financeiras, Empresa Produtora de Derivados dél@etr
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Abstract

Nunes, Ricardo Pereira; Samanez, Carlos Patriaiwigar). Cash Flow at
Risk analysis of a Downstream Oil CompanyRio de Janeiro, 2009. 163p.
MSc. Dissertation - Departamento de Engenharia dindd, Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

This study intents to examine strategies for heglgiith swaps, futures and
options that reduce the impact in CF@R to a moflellwefinery. The purpose is
to show the effect that financial market hedgeruments used in portfolios
causes in the corporate environment. The basithéocase study is shaped by the
methodology for risk analysis on non-financial magions suggested by the
technical document Corporatemetfits In the corporate financial structure,
which concept is already solidified, it was addethe variables to study the cash
flow distribution of the refinery. Stochastic preses are used, in this case the
MGB, to simulate the prices of the commodities tdesd as risk factors that
influence the financial results of the company. eAftards, the Monte Carlo
simulation and the Cholesky decomposition are uedakelp generate correlated

projections and therefore develop possible futashdlows scenarios.

Keywords
Cash Flow at Risk, Hedge Strategies, Non-Finandastitutions,

Downstream Oil Company
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