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Capitulo 7 - Conclusao

7.
Conclusao

A introducdo do projeto de Solvéncia II no Brasil fornece um incentivo para
que as entidades reforcem suas dreas de andlise de risco e elaborem modelos préprios.
Este novo conceito tem como principio que para a entidade operar deve ser capaz de
mensurar e garantir a solvéncia diante dos riscos econdmicos pelos quais possa vir a
passar com um alto nivel de confianga, considerado um horizonte de tempo pré
definido. Nao existe uma forma tunica para se avaliar a necessidade de capital
econdmico e, se for o caso, mensura-lo.

Neste trabalho foram propostos dois modelos, um aplicavel ao seguro de vida
e outro a fundo de pensdo. Com aplicacdo dos modelos propostos, foi calculada a
necessidade de capital de uma seguradora e de um fundo de pensdo, neste caso
consideradas duas situacdes: s6 com participantes ativos € com participantes ativos e
inativos, alterando as hipéteses demogréficas e econdmicas.

No caso da empresa de seguros, os resultados obtidos através do modelo base
mostram que ndo hé prejuizo no periodo analisado de um ano. Através da andlise de
sensibilidade foi possivel observar variagdes interessantes, sendo estas coerentes com
o teoricamente esperado. Quanto maior a taxa de juros aplicada menor serd o ganho
liquido da seguradora, sendo menor o capital requerido para a solvéncia. Ao alterar a
tdbua biométrica, pode-se observar que ao utilizar a tdbua AT 2000, o ganho liquido
da empresa seguradora aumentou em quase 22%, enquanto que utilizando a tdbua
CSO 80 o ganho liquido diminuiu em 28%. Neste caso, o capital requerido para
solvéncia foi maior ao utilizar a tdbua mais conservadora (CSO 80). Ja no caso de

mudanca de rotatividade, quanto maior a taxa de rotatividade aplicada, menor serd o
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ganho liquido da empresa, e menor serd o capital necessdrio para que ndo ocorra
insolvéncia.

No caso de fundo de pensdo, ao se proceder a andlise de sensibilidade foi
possivel observar variacdes curiosas nos valores da reserva matemdtica. Na maioria
das comparagdes ndo existem diferencas quanto a tendéncia (crescente ou
decrescente) do capital requerido para solvéncia, apenas em seus valores reais.
Observou-se que quanto maior a taxa de juros aplicada, menor serd a reserva
matemadtica da entidade, e menor o capital minimo para solvéncia. Ao alterar a tdbua
biométrica, verificou-se que ao utilizar a tdbua AT 83, a reserva matemadtica do fundo
diminuiu 11% no caso 1 e 5% no caso 2, enquanto ao utilizar a tdbua AT 2000 a
reserva chegou a aumentar quase 31% no caso 1 e 13% no caso 2. Para as duas bases,
o capital requerido para solvéncia foi menor ao utilizar a tdbua AT 83. J4a no caso da
variagdo da rotatividade, quanto maior a taxa de rotatividade aplicada, menor serd o
ganho liquido da entidade. A diferenca estd no capital requerido para a solvéncia. No
caso 1, onde todos os participantes sdo ativos, o capital necessdrio para que nao
ocorra insolvéncia € menor quanto maior a rotatividade. J4 no caso 2, onde a base é
composta por participantes ativos e os inativos, o capital requerido para solvéncia
aumenta quanto maior a rotatividade. Isto se deve ao fato da rotatividade s6
influenciar o contingente de participantes, fazendo com que os beneficios concedidos
tenham uma representatividade maior no célculo do capital requerido.

Existem alguns aspectos que ndao foram abordados nesta dissertacdo e que
podem ser utilizados em trabalhos futuros. No caso de seguro de vida, é possivel
estender o periodo de andlise, ou mesmo incluir uma modelagem especifica para run-
off. Também seria interessante a inclusdo de novos participantes durante o periodo
analisado. Para o caso da modelagem do fundo de pensdo, é possivel incluir as
possibilidades de saida por invalidez ou no caso de pensdo para conjuge/dependentes.
Além disso, ainda ha a possibilidade de inclusdo da andlise dos institutos. Neste
trabalho, o plano considerado foi de beneficio definido, podendo em trabalhos futuros
ser alterado por um plano de contribuicdo definida ou até mesmo contribui¢io

variavel.
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Por fim, fica a sugestdo de estudo de critérios de agregacdo de todos os riscos
envolvidos no caso da operacdo de seguros e de um fundo de pensdo. Deste modo, é
possivel a obten¢do de um melhor critério de margem de solvéncia para as entidades.
Como pode ser visto, hd muito a ser investigado e discutido sobre a questdo da

Solvéncia II.
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