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1. Informática – Teses. 2. Aprendizado de Máquina. 3.
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formática. III. T́ıtulo.

CDD: 004

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0711273/CA



Agradecimentos

A Deus, por tudo.

A minha querida famı́lia em Maceió-AL e em Recife-PE.
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À CAPES e à PUC-Rio, pelos aux́ılios concedidos, sem os quais este

trabalho não poderia ter sido realizado.

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0711273/CA



Resumo

Rêgo, Diego Cedrim Gomes; Laber, Eduardo. Execução Otimi-

zada de Transações Financeiras: Um Estudo Emṕırico. Rio

de Janeiro, 2009. 107p. Dissertação de Mestrado — Departamento

de Informática, Pontif́ıcia Universidade Católica do Rio de Janeiro.

Apresentamos um estudo emṕırico comparativo para o problema de

Execução Otimizada de Transações nos mercados financeiros modernos.

Constrúımos um simulador dos mercados financeiros, e então, baseado nessa

ferramenta, comparamos o desempenho de algumas estratégias propostas na

literatura. Os melhores resultados foram obtidos por estratégias que usam

técnicas de aprendizado de máquina.

Palavras–chave

Aprendizado de Máquina. Aprendizado por Reforço. Mercados Finan-

ceiros. Algoritmos. Otimização.
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Abstract

Rêgo, Diego Cedrim Gomes; Laber, Eduardo. Optimized Finan-

cial Trade Execution: A empirical study. Rio de Janeiro, 2009.

107p. MsC Dissertation — Departamento de Informática, Pontif́ıcia

Universidade Católica do Rio de Janeiro.

We present a comparative empirical study for the Optimized Trade Exe-

cution problem in moderns financial markets. We build a financial market

simulator and then, based on this tool, we compare the performance of

many strategies available in the literature. The best results were achieved

by strategies that make use of machine learning techniques.

Keywords

Machine Learning. Reinforcement Learning. Financial Markets. Al-

gorithms. Optimization.
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3.4 Exemplo de Flutuação do Valor de Negociação de uma Ação 34

3.5 Exemplo de Recompensa 36

3.6 Exemplo da Estratégia Reinforcement Learning 39

3.7 Curva de Retornos 41

3.8 Curva de Riscos 42

3.9 Trade-off entre risco e retorno 43

3.10 Exemplo da Estratégia Aleatória 45
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4.3 Poĺıtica Kearns (agressividade = 1.0, R = 60 e objetivo de compra) 55
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