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Conclusoes

Esta tese abordou a analise dos processos estosadils precos da
commodity café arabica a partir da série histadiegprecos (de setembro de 1996
a dezembro de 2004) obtida no site do Centro dediBst Avancados em
Economia Aplicada (CEPEA) da faculdade Esalg/USRobietivo era estimar
varias aproximagdes decorrentes da metodologiaadenB tentativa de avaliar os
efeitos da inclusdo de saltos no comportamentgodags. Além de propiciar o
conhecimento do cenario futuro a partir de prews6A modelagem foi
desenvolvida em tempo discreto a partir da aprog@mada distribuicdo de
Bernoulli, o que tornou o procedimento de estimag@vel pelo método de
maxima verossimilhanca.

As contribuicdes desta pesquisa resumem-se eragp@stos principais:

* Avaliagdo de uma vasta gama de modelos, combinargio
processos de reversdao a média e geomeétrico brosvaianclusdo de saltos; e
admitindo que a estrutura da variancia do procdesifuséo tenha efeitos ARCH
e GARCH.

» Abordagem empirica dos processos de difusdo coimssaéra o
caso das commodities, principalmente para os posdagricolas, uma vez que a
literatura moderna de modelagem em financas témos¢érado escassa para estes
mercados. Embora os resultados encontrados sejg@ciBsos para o caso do
café, é possivel que o ferramental aqui utilizad@asle base para novos estudos
empiricos com outras commodities.

» Disponibilizacdo de um conjunto de técnicas queeser como
auxilio nas tomadas de decisdo dos agentes do dgoefiente as flutuacdes dos

precos de commodity.

Além da utilizacdo dos métodos tradicionais de iaaigho, desenvolvidos
no Excel e no Eviews, a estimacgéo foi realizaddtamvia Algoritmos Genéticos

no softwareRiskOptimizer.
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A analise empirica mostrou que os Algoritmos Genéti ndo
apresentaram resultados superiores ao método itraalico que se pode ser
justificado pelo seu teor probabilistico. Por cgusete, o processo de validacéo
dos modelos foi construido com base nos resultdd&lver. Para a avaliacdo
do desempenho do ajuste dos modelos out-of-samplejados referentes a
janeiro de 2005 a agosto de 2007 foram separad@sieféncia dos modelos a
série de dados foi realizada com base no calcutocdtérios AIC, BIC e HQ,
uma vez que eles penalizam a funcdo de verossimgdghgelo numero de
parametros do modelo. Embora os modelos tenharsayeglos resultados muito
préximos, decidiu-se adotar o processo geométrmiowriano Gaussiano Puro.
Este resultado condiz com a analise descritivaédi@,sque se apresentou nao
estacionaria e platicartica. Além disso, ha relat@s literatura de que a
investigacdo do processo de reversao para os pdegeguilibrio requer longas
séries historicas, bem superiores ao intervalo éeahputilizado na pesquisa,
corroborando os resultados encontrados.

Por ultimo, foi realizada a previsdo dos precos honzonte de 12 meses
a frente. Os intervalos de confianca destas presifdram calculados, permitindo
verificar que com 95% de confianga, estas estirmatastdao dentro da faixa de

valores aceitaveis.
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