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4
Coleta de dados

Os principais dados necessarios para este estadis giecos historicos dos
insumos, subprodutos e reagentes decorrentes dagaimdo Biodiesel a partir de
cada uma das oleaginosas analisadas (soja, mamalgadéio). Os dados foram
coletados de 6rgdos nacionais de pesquisa e, @acasde alguns dados por
parte destes, foram consultadas empresas do d$¢tsr.itens a seguir séo

apresentados os dados coletados e as respectites @i® consulta.

4.1.
Soja

As séries historicas de precos da soja (grao) fdraseadas nas séries
diarias de precos da Secretaria de Agriculturéggdgdo e Reforma Agraria da
Bahia (SEAGRI, 2007), disponivem-line, tomando como precos mensais a
média aritmética dos precos praticados diariaméidefalta de dados historicos
deste 6rgdo para precos de farelo de soja e Olesnjdena regido da Bahia,
estimaram-se 0s precos para esse subproduto, g@mbaaorrelacdo entre series
de preco de soja, farelo de soja e 6leo de soj&&mPaulo, conforme a série de
precos mensais da Associacido Brasileira das Inagiste Oleos Vegetais para
tais insumos, disponiveline (ABIOVE, 2007).

Os precos séo cotados em moeda local por sacakie(&¥/saca de 60 kg)
para os graos e em toneladas, para o farelo eop@eon. As séries de precos sédo
mensais, coletadas de Janeiro/02 a Dezembro/Odltémedo em 72 periodos) e
foram deflacionadas pelo IGP-DI (FGV), também ersebmensal. Essas séries
sdo mostradas em conjuntofigura 13.

As séries de precos completas sdo mostradas nosligpé deste trabalho.
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Figura 13 - Séries mensais deflacionadas de pdegesja, farelo de soja, 6leo de soja — Bahia.
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Fonte: SEAGRI (2007) e ABIOVE (2007).

4.2.
Mamona

A série historica da mamona em baga baseou-seaipadg#ia de precos da
SEAGRI (SEAGRI, 2007), disponiva@nline, tomando como precos mensais a
média aritmética dos precos praticados diariamente.

Para o 6leo de mamona, foi utilizada uma série rdgos fornecida pela
Rede Baiana de Biocombustiveis (RBB, 2007), dispdronline, baseada em

dados fornecidos pela Aboissa Oleos Vegetais.
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Como o mercado de torta de mamona ainda € incgientom pouca
liquidez, ndo foi possivel utilizar procedimentomsthante ao utilizado na
estimacgao dos precos de farelo de soja (correleqiooutros mercados). Assim,
foi considerado o preco médio deste subprodutod@®on), referente ao més de
janeiro de 2008, fornecido permail pela Aboissa Oleos Vegetais, como melhor
estimativa para os precos futuros.

Os precos sao cotados em moeda local por sacakde(R®/60kg) para a
baga de mamona e em toneladas, para a torta @ gdea . As séries de precos
sdo mensais, coletadas de Janeiro/02 a Dezembpa¥ a baga de mamona, e
de Janeiro/04 a Dezembro/07 para o 6leo de mantaautilizado o IGP-DI
(FGV) como deflator, também em base mensal. Esséssssdo mostradas em
conjunto naFigura 14.

As séries de precos completas sdo mostradas nosligpé deste trabalho.

Figura 14 - Séries mensais deflacionadas de poezasamona (baga e 6leo) — Bahia.
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Fonte: SEAGRI (2007) e RBB (2007).
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4.3.
Algodéo

A série historica de precos do caroco de algodégdmada com base em
série mensal de precos divulgada pelo CONAB (CONZ®)8). Para o 6leo de
algodéo e torta de algoddo, foi utilizada uma sdei@recos fornecida permail
pela Aboissa Oleos Vegetais.

Os precos sdo cotados em moeda local por arrobar(R$a) para a baga
de mamona e em toneladas, para o farelo e par@oodél algod&o. As séries de
precos sdo mensais, coletadas de Janeiro/02 a Dex®ihy para o caroco de
algodao, e de Janeiro/04 a Dezembro/07 para o &l&oelo de algodao. Foi
utilizado o IGP-DI (FGV) como deflator, também emmsb mensal. Essas séries
sdo mostradas em conjuntofigura 15.

As séries de precos completas sdo mostradas noslispé deste trabalho.
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Figura 15 - Séries mensais deflacionadas de prezalgodao (carogo, 6leo e farelo) — Bahia.
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Fonte: CONAB (2008).

4.4.
Etanol

Tomou-se como série historica de precos do etansérie divulgada pelo
Centro de Estudos Avancados de Economia Aplicad&PE2a, 2008),
considerando a Praca Alagoas, mais proxima da Bahia

Os precos sdo cotados em moeda local por litroliiR$/ mensalmente,
coletados de Janeiro/02 a Dezembro/07. Foi utiizadlGP-DI (FGV) como
deflator, também em base mensal. Essa série éadaste-igura 16.

A série de precos completa € mostrada nos Apéndeste trabalho.
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Figura 16 - Série mensal de precgos do etanol defladas pelo IGP-DI — Alagoas -em R$/litro.
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Fonte: CEPEA (2008).

4.5,
Glicerina

Dada a tendéncia de queda do preco da glicericaym@ate de um excesso
previsto para a oferta da mesma devido ao progasshutivo do Biodiesel, sua

influéncia nos Fluxos de Caixa foi desconsiderada.

4.6.
Biodiesel

Como foi dito no sub-capitulo 3.4, as aquisicéesBamliesel ainda sao
realizadas por leildes pubicos promovidos pela ABRnais recentemente pela
Petrobras), ndo existindo ainda uma série de préguga o suficiente para
modelagem estocastica e que ndo sofra grandegantgies regulatérias.

Uma possibilidade de estimativa dos parametros aldefagem adequados
seria observar a série de precos de 6leo diesdkdecorréncia do primeiro
leildo publico. Desde novembro de 2005, no entanfiyreco do Oleo diesel (preco
médio dos produtores) manteve-se praticamente ammestem torno de
R$1,30/litro. A Figura 17 a seguir mostra os precos médios praticados por
produtores de 6leo diesel na Regido Nordeste eegpp dos Leildes publicos do
Biodiesel, de mar/05 a dez/07.
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Figura 17 - Precos médios de Oleo Diesel (prodsjaeiodiesel (Leildes) - em R$/litro.
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Fonte: ANP (2008).

Diante disso, considerou-se o preco do ultimo ded& 2007 (promovido
pela Petrobras), deflacionado pelo IGP-DI, comohreestimativa para o preco
futuro do Biodiesel. Assim, o preco consideradopragecOes deste estudo foi de
R$ 2,154/litro. Como a Petrobras é a principal cadpra do Biodiesel, esse

valor pareceu ser um bom estimador do preco.
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