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Resumo

Ferrer, Bernardo de Araujo; Klotzle, Marcelo Cabuls. Estudo de evento
sobre o impacto de noticias veiculadas no Jornal Valor Econémico
sobre o valor das acbes. Rio de Janeiro, 2008. 41p. Dissertacdo de
Mestrado - Departamento de Administragdo, Pontificia Universidade
Catdlica do Rio de Janeiro.

Com o aumento de pequenos investidores no mercado secundario de acGes
do Brasil, a informacdo publica ganha cada vez mais peso sobre as expectativas e,
conseqiientemente, sobre o valor de determinados papéis negociados neste
mercado. Neste contexto, um estudo de eventos pode identificar irregularidades
geradas pela imperfeicdo da disseminacdo das informacdes, e seus efeitos no
mercado acionario. Este trabalho analisa, através de um estudo de eventos, o
impacto de artigos publicados na capa do jornal “Valor Econdmico” sobre a
valorizacdo das acOes das empresas abordadas. Foi utilizada a comparacdo das
valorizacOes dos papéis anti e post factum, visando identificar desvios que provem

ou ndo a forca das informacg6es publicadas.

Palavras-chave
Estudo de eventos; finangas; valorizacdo de ativos; imperfeicdo da

informac&o, analise de investimentos.
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Abstract

Ferrer, Bernardo de Araljo; Klotzle, Marcelo Cabus (Advisor). Event
Study About the Impact of News Issued at the Journal Valor
Econdmico over the Stock Value. Rio de Janeiro, 2008. 41p. MSc.
Dissertation - Departamento de Administracdo, Pontificia Universidade
Catdlica do Rio de Janeiro.

With the increase in the number of small investors in the Brazilian stock
market, public information increases its influence over expectations and,
consequently, over the value of determined stocks traded in this market. In this
context, an event study can identify irregularities caused by imperfections in the
dissemination of information, and their effects on the stock market. This project
analyzes, using an event study, the impact of articles published on the front page
of the “Valor Econdmico” newspaper on the value of the stocks involved in those
articles. The comparison of the returns of those stocks before and after the event
was performed, aiming at identifying biases that could demonstrate or not the

strength of the information issued.

Keywords
Event studies; finance; assets valuation; information imperfection;

investment analysis.
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